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Comentario de Mercado
A base monetaria em Kwanzas (M0) subiu 3,5% em Novembro face

PrevisGes macroecondmicas

i * * % * %
ao més anterior; face a Novembro de 2022, a subida foi de 26,8% Indicador 2022 2023 2024
(maior aumento homédlogo desde Maio de 2016). Ao mesmo tempo, Variag&o PIB (%) 3,0 -1,4 4,3
uma medida mais abrangente do dinheiro em circulagdo, o M2 (que inclui, Y
por exemplo, depésitos & ordem e a prazo), fixou-se em cerca de 8,8 Inflagdo Media (%) 21,7 15,6 21,7
Bilides (B), um aumento em torno de 5,0% face a Outubro, e 28,2% face  Balanca Corrente (% PIB) 12,0 -1,7 2,8
ao periodo homélogo. Esta subida bem acima da inflagdo homéloga sinaliza 1oz TINe, P16, Balanes Corente - Previsdo BFA;
um aumento na liquidez que podera agravar ainda mais O MESMO  **Previsio BFA
fendomeno de inflagdo. A nossa expectativa é de que o BNA ainda venha a
apertar as condigdes de liquidez, de modo a fazer a base monetaria subir ~Rating soberano
de modo menos significativo, ou até mesmo contrair. Se se comegcar a Oltima
verificar uma moderagdo no MO, as outras medidas de liquidez mais  Agéncia Rating Outlook e
abrangentes deverdo responder do mesmo modo, a prazo, e impactar
também numa moderag&o da inflag&o. Fitch B- Estavel 26-06-2023
A produgdo petrolifera de Angola no més de Novembro foi de 1,13  Moody's B3 Positivo 20-10-2022
milhdes de barris por dia (mbd), segundo dados da OPEP. Trata-se standard & Poor's B- Estavel 04-02-2022
de uma quebra de 3,3% face a Outubro, mas de um aumento - —
homélogo de 3,4%. A producio média mensal até agora, na 22 metade Mercado cambial e monetario*
do ano foi de 1.14 mbd (+1,9% face ao mesmo periodo de 2022). Para Variagao
comparagdo, no 1° semestre a produgédo registou uma média de 1.08 mbd, 22-12-2023 7 dias YTD 12 meses
-6,7% face aos primeiros 6 meses de 2022. Nesse sentido, a nossa (p.p./ %) (p.p./ %) (p.p./%)
expectativa é de que a economia petrolifera possa registar crescimento no
40 trimestre deste ano. A dltima semana, foi marcada pela saida de LUIBOR O/N 4,80% -0,94% -5,20% -5,20%
Angola do cartel da OPEP, do qual fazia parte como membro ysp/A0A 828,8 0,00% 64,54% 64,57%
permanente desde 2007. A principal razdo desta saida foi o desacordo
entre as partes em relagdo as quotas de producdo para o ano de 2024, AOA/USD 0,00121 0,00% -39,23% -39,24%
sendo que a OPEP atribuiu uma quota de 1,11 mbp e Angola afirma ter  gyr/A0A 913,7 0,74% 70,01% 70,55%
capacidade de producdo de até 1,18 mbp. Note-se que Angola produziu
acima desta quota nos Ultimos 2 meses; apesar de uma previsdo de EUR/USD 1,101 1,09% 2,89% 3,94%
produgdo de 1,06 mbd no OGE 2024, por parte do Executivo, a nossa  ysp/zAR 18,43 0,65% 8,18% 7,40%

expectativa é de uma produgdo proxima desta nova quota em 2024. Para o
periodo em referéncia, o prego do Brent nos mercados internacionais
oscilou entre USD 77-86. Os pregos da commodity registaram na Gltima
semana um aumento em torno de USD 3, face a semana de 11 de

*Variagdo do USD/AOA (ou EUR/AOA) avalia a apreciagdo/depreciagdo do USD (ou EUR) face ao Kwanza, enquanto a
variagdo do AOA/USD avalia a apreciagdo/depreciagdo do Kwanza face ao USD

Leiloes semanais de OTs/BTs

Dezembro (e em cerca de USD 5 face a quinta-feira anterior quando o Taxa de

preco registou os niveis minimos em sete semanas), sendo que na sexta- | Prazo ClecrEnte Oferta Procura Colocado
fem::: o Brent fechou o ciclo s_emanal a ser cotado alos'USD 89._ O mercado g (364 dias) 18,0% 80.786 65.786 65.786
esté preocupado com as interrupgdes do comércio maritimo e pelo

aumento dos custos de fornecimento devido as tensdes no Mar Vermelho BT (364 dias) 18,0% 11.567 11.567 11.567
(uma ‘das.ma|o~res rota's de comércio de'petroleo, gas e outros bens); assim BT (364 dias) 18,0% 21.556 23.056 23.056
face a situagdo de incerteza e possivel escassez, os pregos subiram

antecipando estes riscos. Perspectivamos que no curto-prazo, o prego BT (364 dias) 18,0% 15.000 13.551 13.551
tenderd a continuar pressionado pelos mesmos factores, embora a médio- o

prazo com resolugdo de tensdes e aumento da produgdo petrolifera pelos OT AOA (5 anos) 16,0% 17.904 17.904 17.904
paises fora da OPEP (particularmente EUA, Guiana e Brasil), a tendéncia  OT AOA (7 anos) 16,3% 11.936 11.936 11.936

sera de quebra dos pregos.

Nota: os valores (com excepgao da taxa de desconto) apresentam-se em milhGes de AOA; valores das OT USD em
milhdes de USD * OT indexada ao USD ** OT indexada aos BTs***
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A informagdo contida nesse documento foi obtida de fontes consideradas fidveis, mas a sua precisdo ndo pode ser totalmente garantida. As recomendagdes destinam-se exclusivamente a uso interno, podendo
ser alteradas sem aviso prévio. As opinides expressas sdo da inteira responsabilidade dos seus autores, reflectindo apenas os seus pontos de vista e podendo n&o coincidir com a posigdo do BFA nos mercados
referidos. O BFA, ou qualquer afiliada, na pessoa dos seus colaboradores, ndo se responsabiliza por qualquer perda, directa ou potencial, resultante da utilizagdo desta publicacdo ou seus contetdos. O BFA e
seus colaboradores poderdo deter posigdes em qualquer activo mencionado nesta publicagdo. A reprodugdo de parte ou totalidade desta publicagdo é permitida, sujeita a indicagéo da fonte.



