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Comentario de Mercado

Em 2023, a inflagdo homédloga encerrou o ano nos 20,0%, acima
dos 13,9% verificados em 2022 e abaixo dos 27,0% de 2021. Esta
aceleragdo foi de encontro com as nossas expectativas, tendo em conta o
impacto muito significativo da depreciagdo ocorrida em meados do ano e a
politica monetdria ainda pouco restritiva, tal como vinhamos alertando no
passado recente. Segundo o INE, em Dezembro os pregos registaram um
aumento de 2,4% (+0,2pp mom), maximos desde Setembro de 2018. As
categorias “Salude”, “Bens e servigos diversos”, e “Alimentagdo e bebidas
ndo alcodlicas” foram as que registaram maiores variagdes com 3,1%,
3,0% e 2,8%, respectivamente. Em sentido contrario, as categorias
“Educagdo” (0,0%), “Comunicagdes” (0,8%) e “Transportes” (0,9%) foram
as que registaram menores variagdes. A inflagao de Luanda continua a
acelerar a um ritmo superior em relagao as demais provincias,
tendo registado uma variagio de 3,4% de Novembro a
Dezembro. Os dados da inflagdo nacional continuam a indicar uma média
que ndo representa a capital do pais, Luanda, cuja inflacdo homdloga
actualmente ronda os 26,0%, o valor mais alto desde Abril de 2022 - um
diferencial de mais 6,0 pp em relagdo a inflagdo nacional. Acreditamos que
a inflagdo homdloga continuard acima dos 20% em 2024, acelerando
durante parte do ano antes de voltar a abrandar: esperamos que possa
haver alguma depreciagdo no 172024 e é também expectavel que progrida
o movimento de remogdo de subsidios aos combustiveis, dois factores que
deverdo suportar a inflagdo em niveis elevados. Assim, conjugando o
efeito destes factores com alguma inércia da inflagdo, a nossa
expectativa aponta que 2024 encerrara com uma inflagdo
homadloga a rondar os 24%.

A inflagdo homdloga da economia norte-americana encerrou o més
de Dezembro nos 3,4%, uma aceleragcdao face aos 3,1% de
Novembro. Verifica-se um desaceleragcdo de 3 pp face aos ultimos 12
meses e uma aproximagcao da meta de longo prazo da reserva federal,
2%. A politica monetaria ndo tem registado grandes variagdes - a taxa de
juros manteve-se no intervalo de 5,25%-5,50% desde o més de Julho,
maximos de 2001. De igual modo, a inflagdo da Zona Euro também
acelerou em termos mensais e encerrou o més de Dezembro nos
2,9%(+0,5pp mom). Face ao inicio do ano, houve uma desaceleragdo de
5,7pp. Tal como a Reserva Federal, o Banco Central Europeu também
decidiu manter inalteradas as principais taxas de juro da economia.

Foi aprovado um acordo de financiamento de EUR 84,9 milhdes
entre Angola e o Banco Societé Génerale, para a materializacdao do
projecto de construgdao e apetrechamento do Instituto
Oftalmoldgico de Luanda.

O barril de petrdleo Brent, referéncia para as exportagoes
angolanas, encerrou a semana a negociar nos USD 78,7 (USD -0,3
face a semana anterior). De igual modo, o WTI, referéncia para as
exportagdes norte-americanas encerrou a semana a negociar nos USD
72,7, menos 1,1 Ddlares norte-americanos do que na semana anterior.
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Previs6es macroeconémicas

Indicador 2023* 2024% 2025%
Variagdo PIB (%) -0,9 2,1 3,2
Inflagdo Média (%) 14,1 21,7 15,7
Balanga Corrente (% PIB) 0,1 7,9 8,1
*Previsdo BFA
Rating soberano
Agéncia Rating Outlook all:tletri::;;o
Fitch B- Estavel 26-06-2023
Moody's B3 Positivo 20-10-2022
Standard & Poor's B- Estavel 04-02-2022
Mercado cambial e monetario*
Variagao
12-01-2024 7 dias YTD 12 meses
(p.p./ %) (p-p./%) (p.p./ %)

LUIBOR O/N 4,83% 0,30% 0,29% -5,17%
USD/AOA 828,7 0,00% -0,01% 64,51%
AOA/USD 0,00121 0,00% 0,01% -39,21%
EUR/AOA 906,9 0,20% -1,00% 67,37%
EUR/USD 1,095 0,07% -0,80% 0,90%
USD/ZAR 18,65 -0,17% 1,59% 11,34%

*Variagdo do USD/AOA (ou EUR/AOA) avalia a apreciagdo/depreciagdo do USD (ou EUR) face ao Kwanza, enquanto a
variagdo do AOA/USD avalia a apreciagdo/depreciacdo do Kwanza face ao USD

Evolugdo mensal do servigo da divida externa 2024
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A informagdo contida nesse documento foi obtida de fontes consideradas fidveis, mas a sua precisdo nao pode ser totalmente garantida. As recomendagdes destinam-se exclusivamente a uso interno,
podendo ser alteradas sem aviso prévio. As opinides expressas sdo da inteira responsabilidade dos seus autores, reflectindo apenas os seus pontos de vista e podendo n&o coincidir com a posigdo do BFA nos
mercados referidos. O BFA, ou qualquer afiliada, na pessoa dos seus colaboradores, ndo se responsabiliza por qualquer perda, directa ou potencial, resultante da utilizagdo desta publicacdo ou seus conteldos.
O BFA e seus colaboradores poderdo deter posiges em qualquer activo mencionado nesta publicagdo. A reprodugdo de parte ou totalidade desta publicagdo é permitida, sujeita a indicagdo da fonte.



