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Comentario de Mercado

O Comité de Politica Monetaria reuniu nos dias 18 e 19 de Janeiro e
decidiu apertar a politica monetaria, aumentando o coeficiente de
reservas obrigatérias (RO) em 2 pontos percentuais (pp) para
20%, mantendo inalterados os restantes instrumentos. O
BNA justificou a medida para adequar o nivel de liquidez a actividade
econdmica e mitigar as pressdes inflacionistas. Esta subida corresponde a
nossa expectativa de um movimento para maior aperto da politica
monetaria, ja que tera um efeito quase imediato na liquidez disponivel. Na
mesma reunido o CPM apontou como objectivo uma taxa de inflagdo de
19% para o final de 2024, tendo como base a continua depreciagao dos
termos de troca, a insuficiéncia da oferta de bens e servigos no curto prazo
e a vulnerabilidade da cadeia de abastecimento interna e da cadeia
logistica internacional. Na nossa perspectiva, a inflagdo homéloga devera
permanecer acima de 20% durante a totalidade do ano e fixar-se-a perto
dos 25% no final do periodo (+6pp acima da meta BNA). A massa
monetdria, medida pelo M2 em moeda nacional, aumentou cerca de 31%
face ao mesmo perlodo de 2022, sendo o quarto més em que 0 seu
percentual estd acima da taxa homologa de inflagdo (+10,1pp). O M2 em
moeda nacional para o més de Dezembro fixou-se em 9,1 Bilides (B) cerca
de +3,6% face ao més anterior e +31% yoy, o maior crescimento
homologo desde Outubro de 2014. A proxima reunido do CPM estd
marcada para os dias 20 e 21 de Fevereiro do ano em curso.

Segundo dados divulgados pela Agéncia Nacional de Petréleo e Gas
(ANPG), a produgao nacional total de petréleo no més de Dezembro
foi de 34 milhdes de barris, cerca de 1,22 milhdes de barris diarios
(mbd), um aumento em torno dos 3,2% face ao mesmo periodo de
2022. De acordo com os dados da referida agéncia, a produgéo petrolifera
durante o ano de 2023 foi de cerca de 400 milhdes de barris, uma média
de 1,09 mbd, cerca de 3,6% abaixo da produgdo de 2022. O 2° semestre
foi marcado por uma recuperagdo nos niveis de producdo, sendo que no
més de Julho foram atingidos maximos desde Agosto de 2022 - entre
Julho e Dezembro, a produgdo média foi de 1,12 mbd, um aumento de
5,0% em relagdo ao 1° semestre e 1,2% em relagdo ao mesmo periodo de
2022. Esperamos que a tendéncia de aumento ligeiro se mantenha ao
longo do ano de 2024, com uma produgdo média perto dos 1,11 mbd.

O lucro liquido da Empresa Nacional de Diamantes de Angola
(ENDIAMA) foi de USD 28,7 milhdes, este valor representa um
decréscimo em torno de 75% em relagdo a 2022, quando a
empresa apresentou um lucro de USD 104,7 milhoes. A Endiama
divulgou na passada semana os dados referentes a facturacdo de 2023,
fixada em USD 1,5 mil milhdes (MM) como resultado da producdo de mais
de nove milhdes de quilates. Para 2024, a empresa tem como objectivo
alcangar uma produgdo de 14,6 milhdes de quilates, a fim de elevar a
receita na ordem dos USD 2,5 MM. A ocorrer, seria uma subida
significativa na actividade do sector mineiro influenciado pela recém-
inaugurada, mina de Luele, que se estima vir a ser a maior do pais com
perspectiva de producdao anual de 13 milhdes de quilates, tal como a
entrada na extraccdo mineira por parte de varias empresas nacionais e
internacionais.

Produgédo e Exportacdo petrolifera
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Previsbes macroeconémicas

Indicador 2023* 2024% 2025%
Variagdo PIB (%) -0,9 2,1 3,2
Inflagdo Média (%) 14,1 21,7 15,7
Balanga Corrente (% PIB) 0,1 7,9 8,1
*Previsdo BFA
Rating soberano
. Oltima
Agéncia Rating Outlook alteracdo
Fitch B- Estavel 26-06-2023
Moody's B3 Positivo 20-10-2022
Standard & Poor's B- Estavel 04-02-2022
Mercado cambial e monetario*
Variagao
19-01-2024 7 dias YTD 12 meses
(p.p-/%) (p-p./%) (p.p-/%)
LUIBOR O/N 5,37% 0,54% 0,83% -3,71%
USD/AOA 828,8 0,01% 0,00% 64,58%
AOA/USD 0,00121 -0,01% 0,00% -39,24%
EUR/AOA 902,2 -0,51% -1,50% 65,56%
EUR/USD 1,090 -0,48% -1,28% 0,60%
USD/ZAR 19,03 2,02% 3,64% 10,15%
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