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Comentario de Mercado

O Fundo Monetario Internacional (FMI) reviu em alta o crescimento
da economia global para 2024, devido a uma maior resiliéncia da
economia norte-americana e em varios grandes mercados
emergentes, bem como apoio orcamental na China. De acordo com o
FMI, a previsdo para 2024-25 ronda os 3,2%, no entanto, esta abaixo da
média histoérica (2000-19) de 3,8%, muito devido ao impacto das taxas de
juro dos bancos centrais, ainda a combater a inflagdo elevada, juntando-se
o efeito da retirada de apoio orgamental em contexto de alta divida, tal
como um baixo crescimento subjacente da produtividade. Do lado da
inflagdo, o Fundo destacou a queda dos pregos mais rapido do que o
esperado na maior parte das regides, com a resolugdo de questdes do lado
da oferta e o efeito da politica monetaria restritiva. Assim sendo, a
instituicdo de Bretton Woods prevé que a inflagdo global devera cair para
5,8% em 2024 e para 4,4% em 2025.

O volume de crédito ao sector privado, em Dezembro, fixou-se
perto dos AOA 4,1 Bilides, registando um aumento nominal de 24%
yoy, que corresponde a cerca de 805 mil milhées (MM). De acordo
com 0s nossos calculos com base nos dados do BNA, o crédito em termos
reais cresceu 4% yoy. O crédito a particulares, ao Comércio a grosso e a
retalho, bem como para a Industria transformadora e extractiva,
representam, respectivamente, cerca de 22%, 21% e 16% do total. Em
termos de crescimento do crédito por sector de actividade, notamos que o
crédito aos particulares é o que mais tem crescido, cerca de 15% em
média nos ultimos dois anos, seguido do crédito a industria transformadora
e extractiva, a crescer 14%.

As reservas internacionais encerram o més de Janeiro perto dos
USD 14,6 MM, um crescimento de 3,6% face ao mesmo més do
anterior. Segundo nosso calculo, com base nos dados do BNA, as reservas
cobrem aproximadamente 7 meses de importagdes de bens e servigos.

No més de Janeiro de 2024, a BODIVA negociou cerca de AOA 766
MM, cerca de 671 MM a mais que o mesmo periodo do ano
anterior. As operagGes em ambiente bilateral continuam a representar
mais de 60% do mercado como um todo, sendo que no més em analise o
peso foi de quase 98%.

O Comité de Politica Monetaria (FOMC) da Reserva Federal reuniu
nos dias 30 e 31, tendo decido manter inalteradas as taxas de
juros, conforme previsbes do mercado. O FOMC considerou que os
riscos para atingir os seus objectivos de emprego e de inflagdo estdo a
evoluir para um melhor equilibrio e que ndo é ainda apropriado reduzir o
intervalo da meta até ganhar maior confianga de que a inflagdo esta a
evoluir de forma sustentavel para 2%.
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Previsbes macroeconémicas

Indicador 2023* 2024% 2025%
Variagdo PIB (%) 0,8 2,1 3,2
Inflagdo Média (%) 13,7 21,7 15,7
Balanga Corrente (% PIB) 0,1 7,9 8,1
*Previsdo BFA
Rating soberano
Agéncia Rating Outlook all:(latri::;;o
Fitch B- Estavel 26-06-2023
Moody's B3 Positivo 20-10-2022
Standard & Poor's B- Estavel 04-02-2022
Mercado cambial e monetario*
Variagao

02-02-2024 7(od/ia)s YTD (%) lz(g;f)ses
LUIBOR O/N 4,16% -2,36% -0,38% -4,84%
USD/AOA 828,8 0,00% 0,00% 64,35%
AOA/USD 0,00121 0,00% 0,00% -39,16%
EUR/AOA 902,1 0,13% -1,51% 62,67%
EUR/USD 1,079 -0,60% -2,27% -1,12%
USD/ZAR 18,90 0,59% 2,93% 10,72%

*Variagdo do USD/AOA (ou EUR/AOA) avalia a apreciagdo/depreciagdo do USD (ou EUR) face ao Kwanza, enquanto a
variagdo do AOA/USD avalia a apreciagdo/depreciacdo do Kwanza face ao USD

Leildes semanais de OTs/BTs
Taxa de

Prazo desconto Oferta Procura Colocado

OT AOA (7 anos) 21,0% 5.000 9.250 9.250
OT AOA (7 anos) 21,0% 20.000 8.500 8.500
OT AOA (10 anos) 23,0% 5.000 517 517

Nota: os valores (com excepgdo da taxa de desconto) apresentam-se em milhdes de AOA; valores das OT USD em
milhdes de USD * OT indexada ao USD ** OT indexada aos BTs***
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A informagdo contida nesse documento foi obtida de fontes consideradas fidveis, mas a sua precisdo nao pode ser totalmente garantida. As recomendagdes destinam-se exclusivamente a uso interno,
podendo ser alteradas sem aviso prévio. As opinides expressas sdo da inteira responsabilidade dos seus autores, reflectindo apenas os seus pontos de vista e podendo n&o coincidir com a posigdo do BFA nos
mercados referidos. O BFA, ou qualquer afiliada, na pessoa dos seus colaboradores, ndo se responsabiliza por qualquer perda, directa ou potencial, resultante da utilizagdo desta publicacdo ou seus conteldos.
O BFA e seus colaboradores poderdo deter posiges em qualquer activo mencionado nesta publicagdo. A reprodugdo de parte ou totalidade desta publicagdo é permitida, sujeita a indicagdo da fonte.



