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Saldos positivos marcam o ano de 2023, no entanto abaixo dos de 2022

1| A balanca corrente encerrou o ano de 2023 fixada em USD 4,2 Mil Milhoes (MM), uma
contraccdo de 64% yoy, o que representa minimos dos dois Gltimos anos, ainda assim acima
da média entre 2012-15 e 2016-19. O valor representa aproximadamente 4,5% do Produto
Interno Bruto, segundo dados do BNA.

Balanca de Pagamentos

USD Mil MilhGes 2012-2015* 2016-2019* 2020 2021 2022 2023 Var yoy
Conta Corrente 1.991 2.205 872 8.399 11.763 4.210 -64%
Bens 33.096 20.064 11.394 21.787 32.771 21.800 -33%
Exportacoes 57.923 34.421 20.937 33.581 50.038 36.885 -26%
Sector petrolifero 56.539 33.113 19.584 31.838 47.490 34.671 -27%
Sector diamantifero 1.182 1.119 1.070 1.550 1.946 1.572 -19%
Outros sectores 202 189 283 194 602 642 7%
Importacoes 24.827 14.357 9.543 11.795 17.267 15.085 -13%
Bens de consumo corrente 14.686 8.648 5.866 7.343 11.814 9.543 -19%

Bens de consumo intermédio 3.683 1.625 1.294 1.523 1.956 1.854 -5%

Bens de capital 6.458 4.084 2.383 2.929 3.498 3.689 5%
Servigos -20.602 -10.473 -5.536 -6.957 -11.215 -8.515 -24%
Exportagdes 1.258 695 67 94 82 76 -8%
Importagdes 24 29 9 15 19 23 20%
Rendimentos primarios 1.173 608 16 22 20 8 -62%
Entrada 61 59 42 57 43 45 4%
Saida 21.860 11.168 5.603 7.050 11.297 8.591 -24%
Rendimentos secundarios 5 2 2 2 1 5 299%
Entrada 69 94 22 71 91 22 -76%
Saida 4.692 3.166 2.044 2.558 3.627 2.793 -23%
Conta de Capital e Financeira -2.705 -1.248 437 -3.300 -8.839 -4.915 -44%
Balanca de Pagamentos -760,8 -1.007,4 -3.365,5 134,0 997,0 911,4 -9%

*¥Média entre os Periodos
Fontes: BNA, calc. BFA

1| A balanca de bens continua a sustentar os resultados positivos da conta corrente. Para o
ano de 2023, o saldo da balanca de bens ascendeu aos USD 21,8 MM. O sector petrolifero (que comporta
petréleo bruto, refinado e gas) continua a concentrar grande parte das exportagoes, cerca de 94%,
seguido do sector diamantifero com 4% e outros sectores com 2%. Em termos absolutos, as exportagdes
petroliferas fixaram-se em USD 34,7 MM, o que perfaz uma quebra em torno de 27% yoy - tal facto
sucedeu por conta da diminuigdo, tanto a nivel de volume como de preco, que se verificou em 2023. As
exportagoes de petréleo bruto reduziram para USD 31,4 MM (cerca de -22% yoy), com o volume a
contrair em 2% e o preco mais ainda, isto €, 20% yoy; os refinados fixaram-se nos USD 430,3 Milhoes



LJBFA

(M), registando um declinio de 26% em volume e
22% a nivel de preco; mesmo com o aumento de
6% do seu volume de exportacdo (de 39 para 42
mil barris), o gas registou a maior quebra de receita
com cerca de 56% yoy para USD 2,8M, fortemente
afectada pelo decréscimo do preco em 59% yoy.

Segundo dados da ANPG, no ano transacto a
producdao petrolifera foi de 1,09 mbd, o que
representa uma queda de cerca de 4% face 2022.
As paragens de producdao em determinados blocos,
bem como a falta de grandes projectos de
investimento com potencial para reverter a
proporcao de declinio natural da producdo no ano
transacto, tiveram grande impacto sobre o volume
de producao, empurrando-o para baixo. De igual
modo, as tensdes geopoliticas, os riscos de
recessao das grandes economias € as incertezas a
nivel da procura e oferta pesaram sobre o prego do
ouro negro.
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Saldo da Balancga Corrente atingiu pico no ano de

2022, mas decresceu significativamente em 2023
Mil Milhdes de USD
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As exportacoes nao petroliferas fixaram-se em USD 2,2 MM, uma redugao de 13% face ao ano de 2022;
destas, o sector diamantifero registou um decréscimo de 19% yoy (de USD 1,9MM para 1,5MM) afectado
pela acentuada redugdo do preco, 29%. Houve, no entanto, um aumento em 14% a nivel de volume,
explicado pelo favoravel desempenho da produgdo industrial de diamantes (destaque para as minas
Luaxe e Tchegi, durante o primeiro trimestre), segundo dados do INE. As exportacdes de produtos fora
do sector petrolifero, viram seu percentual aumentar de um ano para o outro, cerca de 7% yoy. Embora
ainda tenham pouca significancia, as exportacdes destes produtos cresceram nos ultimos dois anos.

2| As importagoes de bens tiveram um
movimento contrario face ao ano anterior,
tendo reduzido para USD 15,1 MM em 2023
(cerca de - 13% yoy). As importacdes de bens de
consumo corrente, que constituem a maioria das
compras de bens ao exterior, diminuiram em USD
2,3MM, uma quebra de 19% yoy. De igual modo, as
importagdes de bens de consumo intermédio
reduziram USD 102,2M (-5% yoy). Entretanto, as
importacdes de bens de capital registaram um
aumento de 190,9M. Segundo dados do BNA, os
bens alimentares representaram, em média, 14%
do total, enquanto os combustiveis representaram
21%, e 65% dizem respeito a outras importacdes
gue englobam instrumentos mecanicos, veiculos
automoveis, bebidas e outros bens.

Movimento de aumento das importacoes

interrompido em 2023
Mil Milhdes de USD
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3| A Conta de Servicos registou uma diminuicao de 24% yoy passando para USD 8,5MM. A
importacao de servicos fixou-se em USD 8,6MM, uma reducao de 24% yoy, para a qual quase todos os
sectores contribuiram. As exportacdes de servigos continuam com pouca representatividade, tendo
mesmo diminuido de um ano para outro. Exportaram-se apenas USD 75,8M, face aos USD 82,2MM de
2022 (cerca de -8%), com o sector dos transportes a registar um aumento de 20% Yyoy, € uma redugao
em 62% nas Viagens.

4] As Contas de Rendimento Primario e
Secundario permanecem a tendéncia de défice,
no entanto, menor que em 2022. A conta de
rendimentos primarios (que inclui transferéncias Mil Milhoes de USD
relativas a juros, lucros e salarios) viu o défice 15,0
diminuir de USD 8,7MM no periodo homdlogo para 13.5
USD 8,6MM. Verificamos que as saidas em juros tém !
aumentado gradualmente ao longo dos anos, com 12,0
especial destaque no Ultimo ano, onde este valor 10,5

ascendeu os USD 4,5MM. 9,0
7,5
5| A Conta Financeira fixou-se em USD 4,9MM, 6.0
enquanto a Conta de Capital permaneceu 4'5
inexpressiva. O saldo negativo da conta financeira !
deveu-se, entre outros factores, a diminuicdo do 3,0
stock investimento directo, e mais ainda a diminuigdo 1,5
0,0

dos investimentos de carteira. O saldo do IDE em
Angola, para 2023 foi de USD -2,1M, fortalecendo 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
assim a tendéncia negativa que se vem verificado
desde 2015. Note-se que quase 97% do total de
investimento estrangeiro captado desde 2012 é no
sector petrolifero. A posicdo de investimento
internacional tornou-se menos negativa,
reduzindo o défice em cerca de 6% vyoy, [EEGETEEEENDCGLNER-TllInIER] T [JENE]
passando para USD -20,9M. Notamos grandes | vihges de USD

amortizagoes de divida nos ultimos anos, sendo que

a conta de empréstimos tem sido quase sempre 20

negativa desde 2017, ilustrando mais amortizagdes 15
do que novos desembolsos. No ano de 2023, o saldo 10
desta conta foi 0 mais baixo de sempre, devido a um 5
maior impacto do servico da divida, influenciado pela 0 i

Importagao de servigos diminuiu apenas 10% nos

ultimos 5 anos

Fonte: BNA

remocdo da moratéria que se estendia desde 2020, I i
época da pandemia. Foram despendidos cerca de USD b

9,6MM para amortizacdo de divida, com as maiores 10 I
prestacdes sendo pagas entre o 1T e 2T, justificando -15
a auséncia do Tesouro Nacional no mercado cambial -20

durante periodo. A divida externa da economia 55

angolana em 2023 foi de USD 49,6MM, o menor valor a X 9 6 A D> .09 O NN
dos dUltimos 3 anos, sendo que o maior credor q,Q\’ q,@ q,Q\’ q,Q\’ q/Q\/ q/Q\/ q/Q\' q/Q\/ q,@’ q§l/ q,@’ q,@’
continua sendo a China com cerca de 36%, seguida ,

EE Fntrada N Saida Saldo

da Gra-Bretanha, com cerca de 27% (mas que inclui
as Eurobonds por serem titulos registados nessa Fonte: BNA
jurisdicdo) e das Organizagoes Internacionais, com 11% da divida total.
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1| O desempenho das contas externas ira depender do desenrolar da conjuntura nacional e
internacional. Como temos vindo a dizer, perspectivamos um desempenho positivo do Sector
Petrolifero, devido a nova producao que se espera para este ano; de igual modo, esperamos um aumento
no Sector Diamantifero, tendo em conta os investimentos que tém sido feitos, e a entrada de varias
empresas nacionais e estrangeiras no sector. Havera provavelmente um movimento de reducdo das
importagoes, causada pela depreciacdo que ainda prevemos que acontega ao longo do ano de 2024, pelo
impacto desfasado da depreciacdao ocorrida em 2023 e também pela entrada em vigor da nova pauta
aduaneira, principalmente por conta das mudancas efectuadas a nivel dos bens alimentares; em sentido
contrario, o servico de divida previsto para este ano continuara a ser bastante significativo. Na dimensao
internacional, as tensdes geopoliticas que tém sido predominantes nos ultimos dois anos, acompanhadas
pelas incertezas a nivel de oferta e procura do petrdleo, sdo acontecimentos que poderdo influenciar o
desempenho das contas externas, ao influenciar o prego do Brent.
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Esta publicagdo destina-se exclusivamente a circulagdo
privada. A informacdao nela contida foi obtida de fontes
consideradas fidveis, mas a sua precisdo ndo pode ser
totalmente garantida. As recomendagdes destinam-se
exclusivamente a uso interno, podendo ser alteradas sem
aviso prévio. As opinides expressas sdao da inteira
responsabilidade dos seus autores, reflectindo apenas os
seus pontos de vista e podendo ndo coincidir com a posicao
do BFA nos mercados referidos. O BFA, ou qualquer
afiliada, na pessoa dos seus colaboradores, nao se
responsabiliza por qualquer perda, directa ou potencial,
resultante da utilizacdo desta publicacdo ou seus
contetidos. O BFA e seus colaboradores poderdo deter
posicoes em qualquer activo mencionado nesta publicacao.
A reproducdo de parte ou totalidade desta publicacéo é
permitida, sujeita a indicacdo da fonte. Os nUimeros sdo
expressos utilizando o ponto como separador de milhares
e a virgula como separador decimal e utilizando a
designacao de “milhar de milhdao” para 101°9.



