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Comentario de Mercado

Em 2023, a actividade econémica de Angola cresceu apenas 0,9%,
(-2,1pp face ao ano anterior). No 4T2023, o PIB registou uma
expansao de 1,4% face ao periodo homologo. O sector petrolifero voltou a
crescer apdés um periodo de quatro trimestres consecutivos de quedas,
tendo agora registado um crescimento de 2,2% yoy, adicionando 2,5
pontos percentuais (PP) a taxa de crescimento do PIB. O sector ndo
petrolifero desacelerou 1,1pp para 1,2% yoy no 4T. O sector agricola
(+6,2% yoy) e mineiro (+6,1% yoy) foram aqueles que cresceram com
mais intensidade; em sentido contrdrio, o sector que registou a maior
contracgdo foi Intermediagdo Financeira e Seguros (-22,5% yoy). O sector
do Comércio, segundo maior sector da economia depois do petrdleo,
cresceu 2,9% no 4T, uma aceleragdo de 1,5pp face aos 1,4% do trimestre
anterior. A actividade na Construgdao (terceiro maior componente do PIB)
teve uma queda acentuada de 6,3%, -6,7pp quando comparado ao
trimestre anterior. De modo geral, o desempenho da actividade econémica
para o ano 2023 foi de encontro com as nossas perspectivas mais
recentes, entre 0,5%-1,0%.

Angola acordou um empréstimo de USD 500 milhdes com o
Standard Bank of South Africa para necessidades de Tesouraria. De
acordo com dados do Ministério das Finangas, no 4T 2023 a divida
publica angolana situou-se nos AOA 55,1 Bilides, um maximo
historico, mas que é influenciado também pela depreciacdo da
moeda nacional (afectando o valor da divida publica ao exterior
quando medida em Kwanzas) e pela elevada inflagdo. Quando
avaliamos em Dolares, a divida publica desceu no 4T 2023 face ao
trimestre anterior, fixando-se em USD 66,4MM. Pela nossa estimativa, o
valor devera representar cerca de 88,9% do PIB, uma subida significativa
face aos 69,8% no final de 2022, mas ainda longe dos 130,6% registados
no final de 2020. A entidade a quem o Estado angolano mais deve
continua a ser o Banco de Desenvolvimento da China, no valor de USD
10,2MM. Segundo dados do BNA, a divida as entidades chinesas tem vindo
a perder peso nos ultimos anos e representa agora 36,1% do total. A
divida para com entidades norte-americanas alcangou agora o seu valor
mais alto desde o inicio da série estatistica, num peso de 8,2%.

O preco do barril de petrdleo Brent, tem estado a crescer e
alcangou na passada semana maximos de cinco meses. Este facto
ocorreu depois da ameaca de acgdo militar contra Israel por parte do Irdo,
seguindo-se a um alegado ataque a uma embaixada iraniana na Siria. De
modo geral, as expectativas continuam a apontar para uma oferta de
petréoleo relativamente escassa face a procura: a OPEP+ reiterou
recentemente que os seus cortes de produgdo permanecerdo até o final de
Junho e a produgdo de petrdleo russa também foi interrompida por
ataques ucranianos a infraestrutura de petrdleo do pais.

Variacdo homéloga do PIB e contribuicdes sectoriais
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Previs6es macroeconémicas

Indicador 2023 2024%** 2025%*
Variagdo PIB (%) 0,9 2,1 3,2
Inflagdo Média (%) 13,6 21,7 15,7
Balanga Corrente (% PIB) 4,5 7,9 8,1
*INE ; **Previsdo BFA
Rating soberano
Agéncia Rating Outlook all:tletri::;;o
Fitch B- Estavel 26-06-2023
Moody's B3 Positivo 20-10-2022
Standard & Poor's B- Estavel 04-02-2022
Mercado cambial e monetario*
Variagao
03-04-2024 7 dias YTD (%) 12 meses
(%) (%)
LUIBOR O/N 23,81% 0,25% 19,27% 15,11%
USD/AOA 832,6 0,00% 0,46% 64,93%
AOA/USD 0,00120 0,00% -0,46% -39,37%
EUR/AOA 898,0 -0,28% -1,96% 63,39%
EUR/USD 1,084 0,07% -1,84% -1,07%
USD/ZAR 18,67 -1,25% 1,69% 4,14%

*Variagdo do USD/AOA (ou EUR/AOA) avalia a apreciagdo/depreciagdo do USD (ou EUR) face ao Kwanza, enquanto a

variagdo do AOA/USD avalia a apreciagdo/depreciacdo do Kwanza face ao USD

Leildes semanais de OTs/BTs
Taxa de

Prazo desconto Oferta Procura Colocado

BT AOA (364 dias) 19,6% 9.928 8.928 8.928
OT AOA (3 anos) 24,0% 14.000 11.566 11.566
OT AOA (5 anos) 25,0% 5.000 29 29
OT AOA (5 anos) 25,0% 5.000 121 121
OT AOA (10 anos) 23,0% 5.000 274 274
OT AOA (10 anos) 23,0% 5.000 793 793

Nota: os valores (com excepgdo da taxa de desconto) apresentam-se em milhdes de AOA; valores das OT USD em

milhdes de USD * OT indexada ao USD ** OT indexada aos BTs***
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Preco do petrdleo (Brent Angola) e Yield da Eurobond
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A informagdo contida nesse documento foi obtida de fontes consideradas fidveis, mas a sua precisdo nao pode ser totalmente garantida. As recomendagdes destinam-se exclusivamente a uso interno,
podendo ser alteradas sem aviso prévio. As opinides expressas sdo da inteira responsabilidade dos seus autores, reflectindo apenas os seus pontos de vista e podendo n&o coincidir com a posigdo do BFA nos
mercados referidos. O BFA, ou qualquer afiliada, na pessoa dos seus colaboradores, ndo se responsabiliza por qualquer perda, directa ou potencial, resultante da utilizagdo desta publicacdo ou seus conteldos.
O BFA e seus colaboradores poderdo deter posiges em qualquer activo mencionado nesta publicagdo. A reprodugdo de parte ou totalidade desta publicagdo é permitida, sujeita a indicagdo da fonte.



