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Economia angolana cresceu 0,9% em 2023
PIB cresceu 1,4% yoy, com um desempenho positivo em 11 sectores

A. DESCRICAO

1| O Produto Interno Bruto (PIB) cresceu 0,9% no ano de 2023, percentual que esta em linha
com as nossas perspectivas, entre 0,5%-1%. Este ligeiro crescimento é justificado pelas quedas da
economia petrolifera, que no ano transacto decresceu 2,4%, bem como pelos choques cambiais e
acentuada depreciacdo que impactaram negativamente o funcionamento da economia nédo petrolifera,
com maior intensidade ao longo do 1° Semestre, fazendo o crescimento desta fixar-se em 1,9% (cerca
de -3,20 pontos percentuais (pp) quando comparado a 2022).

2| No 4°Trimestre, a actividade econdmica registou uma expansao de 1,4% face ao periodo
homaélogo. O sector ndo-petrolifero registou maiores acréscimos nas actividades da Agricultura (+6,2%
yoy) e do sector mineiro (+6,1% yoy). Em sentido contrario, o sector que registou maior contracgdo foi
“Intermediagdo Financeira e Seguros” (-22,5% yoy). Por outro lado, apos quatro trimestres de quedas
consecutivas, o sector-petrolifero voltou a crescer, tendo a actividade aumentado em 2,2% vyoy,
adicionando 2,5pp a taxa de crescimento do PIB.
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B. ANALISE

1| A economia nao-petrolifera fixou-se em 1,2%yoy no 4T. Trata-se de um ritmo de
crescimento homélogo 1,1pp abaixo do que se tinha verificado no 3T 2023, fruto de um
crescimento mais brando do sector dos diamantes e minerais, pescas e contraccao do sector
dos transportes. A desaceleracdao da economia nao-petrolifera vai em linha com as nossas expectativas,
justificada pela continua elevacao de precos e pelo impacto cambial “remanescente”. Apesar de se ter
verificado relativa estabilidade durante os dois ultimos trimestres, ha ainda duas formas de impacto na
economia: por um lado, o impacto na inflagdo é desfasado e prolongado no tempo; por outro lado, numa
parte deste periodo verificou-se alguma escassez de divisas, que tem efeitos negativos na actividade
economica.

O Comércio, o maior sector da economia
depois do petrdleo, cresceu 2,9% no 4T, uma AL LRI b Pk
aceleracao de 1,5pp face aos 1,4% registados
no trimestre anterior. Segundo o INE, ha maior
disponibilidade de produtos no mercado, resultado 10%
do aumento da producdo de bens agricolas, 8%
pesqueiro, manufacturados e maior volume de 4o,
importacdo. Este movimento é confirmado pela
evolugdo das importacdes, que registaram
aumento de 4% yoy no 4T, apos contraccao no
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bens materiais de Construgao que cresceram em
média 2% no 4T, face aos 1,6% do 3T. Entre os
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Note-se que o sector mineiro, que €& composto
sobretudo pela actividade diamantifera, € dos mais
volateis. Ainda assim, ha alguns factores que
podem tornar duradoura a evolucao positiva que se
vem notando no sector: o aumento da producao
esperada de varias minas, quer por conta da
expansdo das areas de extraccdo como pelo maior
investimento em tecnologia e equipamentos; a
celebracdo de novos contractos de concessao e a
entrada de novas empresas no sector; o aumento
da procura pelas pedras preciosas, no caso dos
diamantes.

O sector das Pescas manteve a tendéncia de
crescimento, 1,7% yoy no 4T, no entanto
abaixo dos 15,9% yoy do 3T. O crescimento mais
brando foi impulsionado pela queda dos resultados
da pesca industrial, semi-industrial, e pelo declinio
da captura de sardinelas, que representavam 35%
do total das capturas. Ao mesmo tempo, a pesca
artesanal registou um aumento das embarcacoes e
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O sector dos Diamantes & Minerais desacelera para
6,1% no, no entanto exportagées crescem 22%
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melhorias na cobertura da amostra e na qualidade da recolha dos dados nos principais pontos de recolha.

Finalmente, o sector da Agro-pecuaria e Silvicultura, cresceu 6,2%yoy, contribuindo com

1,4pp na variacgao total do PIB. Esse movimento
deveu-se ao aumento na producdo das culturas
agricolas e de produtos do sector pecuario. O Ultimo
ano agricola foi caracterizado por niveis
satisfatérios de producdo e um crescimento global
de 6,6% (contra os 5,6% do ano anterior); no
dominio da pecuaria, ocorreu um aumento de 6,9%.
Ao todo, foram 10 sectores 0s que cresceram
positivamente neste trimestre.

2| O PIB petrolifero voltou a crescer, apos 4
trimestres consecutivos de queda. Este
crescimento, embora ligeiro, foi de acordo com as
nossas expectativas, principalmente considerando
gue as exportagdes petroliferas cresceram cerca
0,1% no 4T 2023 face ao trimestre anterior. Os
dados recolhidos pela ANPG mostram que a
producao média de crude foi de 1,11mbd.

3| Acreditamos que a actividade econdomica
mantera a tendéncia de crescimento
moderado em 2024, no entanto alguns
factores condicionam e merecem certa
atengao. Vejamos:

Producao petrolifera cresce 4% no ultimo
trimestre
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e Sector petrolifero a crescer - esperamos de forma geral, um bom desempenho do sector
petrolifero, resultante de investimentos que tém sido feitos nos ultimos anos; destacamos os
aumentos de produgdao previstos no Bloco 15, resultado do plano de redesenvolvimento, cujos
primeiros frutos se observaram em finais de 2023 e no Bloco 17 com implementacdao da fase 3
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do projecto CLOV prevista para o segundo semestre desse ano. E de notar que a producdo
petrolifera de Janeiro e Fevereiro foi de 2,2mbd, 4% superior ao registado no mesmo periodo de
2023.

¢ Crescimento de sectores menos prejudicados pela perda cambial - esperamos um
aumento constante no sector agro-pecuario, pescas, industria e energia, que ao longo do tempo
tém registado aumentos sucessivos fruto da procura fixa por esses produtos. Entretanto, outros
sectores poderdao ser afectados pela maior ou menor dificuldade de acesso a disponibilidade de
divisas.

e O preco do Brent e a logistica de divisas - o valor de referéncia das exportacdes de Angola,
registou aumentos acentuados neste inicio de ano. O preco médio do Barril para o periodo em
referéncia aumentou 3%, estando actualmente a ser negociado perto dos USD 91 (com
possibilidade de que chegue ao USD 100, avaliada por alguns participantes do mercado). Este
movimento ao nivel de preco pode gerar uma folga orcamental e cambial, com uma maior receita
por parte das petroliferas capaz de aliviar, até certo ponto, a pressao sobre a moeda nacional e
criando uma maior disponibilidade para os gastos publicos - lembrar que o OGE tem como prego
de referéncia USD 65. Esperamos também maior disponibilidade de divisas fruto da negociacao
com o Banco de Desenvolvimento da China, de onde se pretendem libertar cerca de USD 150-
200 milhdes mensalmente, em liquidez para gestao do Tesouro; as proprias empresas petroliferas
poderao vender mais divisas em resultado do aumento de precos.

e O impacto da inflagcdo - continuamos a prever aumentos continuos ao longo do 1° semestre,
seguido por uma desaceleracao até final de ano. Por agora, os niveis de preco dos produtos tém
crescido como um todo; o IPC voltou a acelerar em Fevereiro (+2,6%), estendendo a homdloga
para 24,1%, maximos de Maio de 2022. O IPG também acelerou em Fevereiro (+3,0%) dos quais
2,2pp dizem respeito aos produtos importados e 0,8pp os produtos nacionais, com a inflacdo
homodloga nos precos grossistas a registar 29,9%. Por fim, os precos dos materiais de construcao
também continuam na sua trajectdria crescente: estdo a crescer 21,9% face ao ano anterior,
fortemente influenciados pelo aumento dos pregos de cimento, produtos sintéticos, madeira e
contraplacado, em 41,6%, 15,0%, 20,7%, respectivamente.

¢ Uma politica monetaria a afirmar-se - os recorrentes apertos com objectivo de restringir a
politica monetaria estdo a afectar ainda apenas as taxas de curto-prazo, nos mercados financeiros
e nao sobre a economia real. Por exemplo, as taxas do crédito a clientes ndo subiram de modo
muito significativo nos Ultimos meses, segundo a nossa avaliagdo. Tendo em conta esse aspecto
e a continuada subida da inflacdo, poderemos sentir um agravamento desta politica monetaria
que assegure efeito real de restricdo na economia, com o objectivo de domar a variacdo dos
pregos.

De modo geral, ha ainda um sentimento de incerteza nos agentes econémicos, principalmente
considerando que o desempenho da economia angolana parece estar dependente de factores com
forte pendor exégeno a prépria economia, como o preco do Brent, e decisbes politicas referentes
a temas como a reforma dos subsidios aos combustiveis. O choque cambial do ano passado e a
possibilidade de que este volte a ocorrer no curto-prazo, muito pela assimetria de informagao,
permanecem na cabega dos consumidores e empresarios.
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1| O desempenho da economia nacional no 4T esteve, maioritariamente, em linha com as
nossas expectativas. Tal como esperado, houve um ligeiro abrandamento face ao 3T, -0,3pp, com
fortes desaceleragdoes em varios sectores. O sector mineiro, grande responsavel pelo bom resultado do
PIB 3T, registou a maior desaceleracao, enquanto os sectores da agro-pecuaria, da induUstria e da
extraccdo elevaram o resultado. Com a desaceleracao da economia ndo petrolifera, a producao petrolifera
foi responsavel por arrastar para cima a economia nacional.

2| Prevemos que o crescimento do PIB em 2024 se situe entre 1,9%-2,4%, com uma maior
contribuicdo do PIB nao-petrolifero, embora esperemos bons resultados também do sector
petrolifero. Esperamos maiores crescimentos a partir do 2T fruto da maior disponibilidade de divisas,
além disso bons ventos sopram o mercado de ouro negro e decerto que trara resultados positivos a
nossa economia; do lado do sector nao petrolifero, também esperamos bons resultados, no sector do
Comércio com manutencédo e eventual aumento das importagdes e no sector mineiro pelos investimentos
que temos acompanhado, embora ainda haja incerteza quanto a retirada dos subsidios e os seus
impactos na inflacao.
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A informagao contida nesse documento foi obtida de fontes
consideradas fidveis, mas a sua precisdo ndo pode ser
totalmente garantida. As recomendagdes destinam-se
exclusivamente a uso interno, podendo ser alteradas sem
aviso prévio. As opinides expressas sdao da inteira
responsabilidade dos seus autores, reflectindo apenas os
seus pontos de vista e podendo nao coincidir com a posicao
do BFA nos mercados referidos. O BFA, ou qualquer
afiliada, na pessoa dos seus colaboradores, nao se
responsabiliza por qualquer perda, directa ou potencial,
resultante da utilizacdo desta publicagdo ou seus
conteldos. O BFA e seus colaboradores poderdao deter
posicoes em qualquer activo mencionado nesta publicacao.
A reproducao de parte ou totalidade desta publicacdo é
permitida, sujeita a indicacdo da fonte. Os nimeros sdo
expressos utilizando o ponto como separador de milhares
e a virgula como separador decimal e utilizando a
designagao de “milhar de milhao” para 101°9.



