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Comentario de Mercado

Em Junho, a inflagdo homoéloga foi de 31,0%, representando um
aumento de 0,8 pontos percentuais (pp) face a Maio. Segundo dados
do INE, a inflagdo mensal em Junho fixou-se em 2,1%, uma desaceleragéo
face ao més anterior. De facto, notamos que esta é a segunda desaceleragdo
consecutiva e embora acreditemos que existam ainda factores inflacionarios,
a expansdo monetdria pode estar a reduzir. A classe da Saude foi a que
registou maior aumento de pregcos, com uma variacgéo de 2,7% -
actualmente, a classe apresenta uma variagdo homodloga de 39,4% -, a
seguir foram as classes de “Vestuario e Calgado”, “Bens e Servigos diversos”
e “Hotéis, cafés e restaurantes” com 2,7%, 2,6% e 2,6%, respectivamente.
Por outro lado, a inflagdo de Luanda situou-se em 2,6%, elevando a
homdloga para 42,8% - o gap entre a Capital e as demais provincias esta
em 12pp. A seguir a Luanda, as provincias do Bengo e Zaire registaram os
maiores aumentos: 2,1% e 2,0%, respectivamente. Damos nota que a
inflagdo nacional homdloga actual atingiu maximos de Maio de 2017.

O Presidente da Republica autorizou por Despacho Presidencial a
privatizacdo parcial das accoes que o Estado detém no Standard
Bank Angola. A privatizagao dos 34% das acgbes detidas pelo Estado sera
feita via Oferta Publica Inicial (OPI) e espera-se que a operacdo ocorra ainda
no ano em curso ou em 2025. Ainda sobre o processo de privatizagoes,
o IGAPE concluiu o processo de privatizagdo da rede de hotéis IU, IKA e
BINA. De acordo com o comunicado, foram privatizados quatro
estabelecimentos situados em Luanda, Huambo e Namibe permitindo ao
Estado arrecadar cerca de AOA 14 148 850 000.

No mercado cambial, a semana foi marcada por uma ligeira
depreciagdo da moeda nacional face ao Délar e ao Euro, tendo
fechado a semana em USD/AOA 871 e EUR/AOA 943. Desde o inicio do
ano de 2024, o Kwanza depreciou cerca 5,0% face ao Doélar e 3,6% face ao
Euro. Verificamos que o gap entre o cambio oficial e o paralelo mantém-se,
estando agora em 28,3%, uma ligeira redugdo face ao diferencial do final de
més de Junho, 30%.

O Barril de petroleo Brent, referéncia para as exportagoes
angolanas, encerrou a semana a negociar perto dos USD 85 - uma
diminuicdo de USD 1 face ao inicio da semana e a primeira queda
apés 4 semanas em alta. De igual modo, o WTI, referéncia das
exportacdes americanas, encerrou a semana a negociar perto dos USD 82.
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Previsbes macroeconémicas

Indicador 2023* 2024%** 2025%*
Variagdo PIB (%) 0,9 2,1 3,2
Inflagdo Média (%) 13,6 21,7 15,7
Balanga Corrente (% PIB) 4,5 7,9 8,1
*INE ; **Previsdo BFA
Rating soberano
Agéncia Rating Outlook all:(l:ri::;;o
Fitch B- Estavel 26-06-2023
Moody's B3 Positivo 20-10-2022
Standard & Poor's B- Estavel 04-02-2022
Mercado cambial e monetario*
Variagao
12-07-2024 7 dias YTD (%) 12 meses
(%) (%)
LUIBOR O/N 19,05% -0,34% 14,51% 0,59%
USD/AOA 872,6 0,16% 5,29% 5,91%
AOA/USD 0,00115 -0,16% -5,02% -5,58%
EUR/AOA 950,2 0,75% 3,74% 3,10%
EUR/USD 1,091 0,62% -1,20% -2,84%
USD/ZAR 17,95 -1,25% -2,22% 0,15%

*Variagdo do USD/AOA (ou EUR/AOA) avalia a apreciagdo/depreciagdo do USD (ou EUR) face ao Kwanza, enquanto a
variagdo do AOA/USD avalia a apreciagdo/depreciacdo do Kwanza face ao USD

Leiloes semanais de OTs/BTs
Taxa de

Prazo desconto Oferta Procura Colocado

BT AOA (364 dias) 19,0% 10.717 20.717 9.710
BT AOA (364 dias) 19,0% 5.000 25.183 25.183
BT AOA (364 dias) 19,0% 15.000 17.656 17.656
BT AOA (364 dias) 19,0% 10.000 2.500 2.500

Nota: os valores (com excepgdo da taxa de desconto) apresentam-se em milhdes de AOA; valores das OT USD em
milhdes de USD * OT indexada ao USD ** OT indexada aos BTs***

Variagdo homodloga do PIB e contribuicdes sectoriais
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A informagdo contida nesse documento foi obtida de fontes consideradas fidveis, mas a sua precisdo nao pode ser totalmente garantida. As recomendagdes destinam-se exclusivamente a uso interno,
podendo ser alteradas sem aviso prévio. As opinides expressas sdo da inteira responsabilidade dos seus autores, reflectindo apenas os seus pontos de vista e podendo n&o coincidir com a posigdo do BFA nos
mercados referidos. O BFA, ou qualquer afiliada, na pessoa dos seus colaboradores, ndo se responsabiliza por qualquer perda, directa ou potencial, resultante da utilizagdo desta publicacdo ou seus conteldos.
O BFA e seus colaboradores poderdo deter posiges em qualquer activo mencionado nesta publicagdo. A reprodugdo de parte ou totalidade desta publicagdo é permitida, sujeita a indicagdo da fonte.



