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CONSIDERAGOES INICIAIS
Forma e conteude do Prospecto

A forma e conteldo do presente Prospecto obedecem ao disposto no Cadigo de Valores Mobiliarios,
aprovado pela Lei n.2 22/15, de 31 de Agosto {“Cédigo de Valores Mobilidrios”), no Regulamento da
Comissdo do Mercado de Capitais n.2 3/16, de 2 de Junho (“Regulamento 3/16"), e na demais legislacdo

e regulamentacio aplicavel.
Prospecto de oferta pablica e admissio a negociacdo
O presente Prospecto refere-se:

(i)  aoferta publica inicial de venda de 180 000 (cento e oitenta mil) acgBes ordinarias, escriturais e
nominativas, com o valor nominal unitario de Kz. 4 500,00 {quatro mil e quinhentos Kwanzas),
representativas de 30% (trinta por cento) do capital social e dos direitos de voto da Bolsa de
Divida e Valores de Angola — Sociedade Gestora de Mercados Regulamentados, S.A. ("BODIVA”

ou “Emitente”, consoante aplicdvel), detidas directamente pelo Estado Angolano (“Acgbes”); e

(il aadmissdo a negociacdo de 600 000 (seiscentas mil) acgdes ordinarias, escriturais e nominativas,
com o valor nominal unitario de Kz. 4 500,00 {quatro mil e quinhentos Kwanzas), representativas
de 100% (cem por cento) do capital sociai e dos direitos de voto da BODIVA no Mercado de Bolsa

de Acgdes.
Publicidade do Prospecto

O presente Prospecto foi objecto de aprovacdo por parte da Comissdo do Mercado de Capitais (“CMC"),
encontrando-se disponivel gratuitamente para consuita sob a forma de documento impresso na sede do
Emitente, do Oferente, dos Agentes de Intermediagdo e em formato electrénico no sitio da internet do

Emitente, enguanio emitente e sociedade gestora de Mercados Regulamentados (www.bodiva.ao), do

Oferente  (www.igape.minfin.gov.ao}, dos Agentes de Intermediagio (www.aurea.ao,

www.caixaangola.ao, www.bfa.ao e www.lweibrokers.com) e da CMC (www.cmc.ao).

Responsabilidade pela informacao contida no Prospecto

Conforme previsto no artigo 291.2 do Cédigo de Valores Mobilidrios, o presente Prospecto "devem/ntg( @
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informagio completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e licita”.

Nos termos dos n.2s 1, 2 e 3 do artigo 301.2 do Cédigo de Valores Mobhilidrios, salvo se provarem que
agiram sem culpa, sdo responsaveis pelos danos causados pela desconformidade do conteddo do
presente Prospecto, a BODIVA, na qualidade de Emitente, o Instituto de Gestdo de Activos e
Participagdes do Estado {"IGAPE”) em representagdo do Estado Angolano, na qualidade de Oferente,
os titulares do 6rgdo de administragdo do Emitente, os tituiares dos 6rgdos de fiscalizagdo do Emitente
e o Auditor Externo, que tenham auditado ou, de qualquer outro modo, apreciado os documentos de
prestacdo de contas em que o Prospecto se baseia, os titulares do érgdo de administracéo do Oferente

e o0s Agentes de Intermediaco.

Respondem independentemente de culpa, de acordo com o estabelecido nas alineas a) e ¢) do artigo
302.2 do Cddigo de Valores Mobilidrios, a BODIVA, na qualidade de Emitente — relativamente a danos
causados pelos membros do respectivo érgdo de administragio e fiscalizacdo e pelo Auditor Externo
—e 0 IGAPE, em representagdo do Estado Angolano, na qualidade de Oferente — relativamente a danos

causados petos membros do respectivo érgdo de administragdo e pelos Agentes de Intermediagao.

Nos termos do disposto no n.? 2 do artigo 256.2 do Cédigo de Valores Mobilidrios, a decisdo de admissdo
“néo envolve qualquer garantia quanto ao contetdo da informagéo, & situagdo econémica e financeira
do Emitente, & viabilidode deste e d qualidade dos valores mobilidrios admitidos”. Acresce que, de acordo
com o previsto no n.2 5 do artigo 164.2 do Codigo de Valores Mobilidrios, o registo da Oferta “baseia-se
em critérios de legalidade, ndo envolvendo qualquer garantia quanto ao contetdo da informacéo, &
situogic econdmica ou financeira do Oferente ou do Emitente, a viabilidade da oferta ou a qualidade dos

valores mobiligrios”.
Intermediagao

Os Agentes de Intermediagiio, AUREA — Sociedade Distribuidora de Valores Mobilidrios, S.A., BFA Capital
Markets —Sociedade Distribuidora de Valores Mobilidrios, S.A., Banco Caixa Geral Angola, 5.A., Sociedade
Aberta e Lwei Mansamusa Brokers -~ Sociedade Corretora de Valores Mobiliarios, S.A. sdo as entidades
responsaveis pela prestagdo dos servicos de assisténcia e colocacdo ao Oferente no dmbito da
preparagao, langamento e execugdo da Oferta, nos termos e para os efeitos previstos na alinea-a) do

n.21 do artigo 158.2 do Codigo de Valores Mobilidrios, e de assessoria ao processo de ddmijssio 3
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negociacao das Acgdes no Mercado de Bolsa. Os Agentes de Intermediacdo sdo responsdveis, nos termos
e para os efeitos do disposto no artigo 301.2 do Cddigo de Valores Mobilidrios, pela prestacdo dos
servicos de assisténcia previstos no artigo 373.2 e seguintes do Cddigo de Valores Mobilidrios, devendo
assegurar o respeito pelos preceitos legais e regulamentares, em especial quanto a qualidade da
informag8o. Nio obstante, os Agentes de Intermediagiio ndo realizaram uma verificagdo auténoma de

todos os factos ou informagdes constantes do presente Prospecto.

Nos termos do artigo 348.2 do Cddigo de Valores Mobilidrios, os Agentes de Intermediagdo té&m
deveres legais de prestacdo de informacdo aos seus clientes relativamente a si préprios, aos servigos
prestados e aos produtos objecto desses servigos. Nao obstante, para além do Emitente e do Oferente,
nenhuma entidade foi autorizada a disponibilizar informacao ou prestar qualquer declaragdo que nao
esteja contida no presente Prospecto ou que seja contraditdria com informagao contida no mesmo.
Caso um terceiro venha a emitir tal informacdo ou declaragdo, a mesma ndo devera ser tida como

autorizada ou feita em nome do Emitente e como tal ndo devera ser considerada fidedigna.
Factores de risco

No Capitulo 1.2, (Factores de Risco) do presente Prospecto estdo referidos os factores de risco e as
limitagdes relevantes do investimento, nomeadamente riscos relacionados com a actividade do
Emitente, com a Oferta e com as AcgBes, riscos de dmbito juridico (incluindo, nomeadamente, riscos
respeitantes a processos judiciais, arbitrais e administrativos) e, entre outros, riscos relativos ao contexto
macroecondmico (incluindo, nomeadamente, o risco de desempenho da economia angolana, o risco de
taxas de juro, o risco dos pregos das commaodities, o risco cambial e os riscos associados a taxas de
inflacdo elevadas). Caso ocorra algum dos riscos identificados no presente Prospecto, ou outros que ndo
sejam conhecidos no presente, ou que actualmente tenham sido considerados como imateriais, as
previsbes e declaragdes nele mencionadas poderdo ndo se vir a verificar, total ou parcialmente. A
ocorréncia de qualquer desses riscos poderd resultar num efeito negativo no negdcio, situagdo
financeira, resultados operacionais e perspectivas futuras do Emitente, bem como resultar numa descida

do valor e do preco de mercado das Acgdes e, consequentemente, na perda de parte ou da totalidade

do investimento nas Ac¢des. )
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Actualidade da informag¢io contida no Prospecto

A existéncia do presente Prospecto nio assegura que a informag&o nele contida se mantenha inalterada
desde a data da respectiva aprovac3o. N3o obstante, se entre a referida data de aprovagdo do Prospecto
e a data prevista para o fim do prazo da Oferta ou a admissdo & negociagdo das AcgSes no Mercado de
Bolsa for detectada alguma defici&éncia no presente Prospecto ou ocorrer qualquer facto novo ou se tome
conhecimento de qualquer facto anterior ndo considerado no mesmo, que seja relevante para a decisdo
a tomar pelos potenciais investidores, o Emitente devera requerer imediatamente a CMC a aprovagdo
de adenda ou rectificagdo do Prospecto, nos termos e para os efeitos do previsto no artigo 297.2 do

Codigo de Valores Mobiliarios.

Nos termos do disposto no n.2 2 do artigo 297.2 do Cédigo de Valores Mobilidrios, 2 adenda ou a
rectificagio a este Prospecto deve ser aprovada no prazo de 7 (sete) dias Gteis a contar da data de
apresentacio do requerimento e deve ser divulgada através dos mesmos meios utilizados para a
divulgacdo do presente Prospecto e, nos termos do disposto no n.2 3 do artigo 297.2 do Cdigo de Valores
Mobilidrios, os investidores que tenham transmitido a sua ordem de aceitagdo da oferta antes de ser
divulgada a adenda ou rectificagdo tém direito de revogar tal ordem de aceitagdo no prazo de 2 {dois)

dias Uteis apds a colocagdo a disposi¢do do plblico da adenda ou rectificag3o.
Declaragdes relativas ao futuro

O presente Prospecto inclui declaragbes ou mengdes relativas ao futuro e afirmagdes sobre intengdes
e/ou expectativas do Conselho de Administragdo do Emitente. Todas as declaragbes ou mencdes
constantes do presente Prospecto que ndo constituam factos pretéritos e afirmagdes sobre intencdes
e/ou expectativas do Conselho de Administragio do Emitente — incluindo, designadamente, aquelas que
respeitam a situa¢do financeira, receitas e rentabilidade, estratégia empresarial, perspectivas, planos e
objectivos de gestio da BODIVA — constituem declaragdes relativas ao futuro. Algumas destas
declaracBes ou mencdes podem ser identificadas por palavras ou expressSes como “antecipa”,

C t

“acredita”, "espera”,

Moo it wooat i

planeia”, “pretende”, “tem intengdo de”, “estima”, “projecta”, "ird”, "poderia”,

“pode”, “poderd”, “procura(-se)’, “antecipa(-se)’, “prevé(-se)’, "perspectiva(-se)’ efou expressbes

similares utilizadas para Identificar declaracdes relativas ao futuro. Todas as declaragdes ou mengdes
P ¢ ¢ ¢

constantes do presente Prospecto que ndo constituam afirmagdes relativas a factos pretéritos, im:'lyhﬁch



designadamente, aquelas que respeitam a situagdo financeira, estratégia empresarial, planos, objectivos

N

de gestdo para operagBes futuras e projeccbes macroecondmicas relativas & economia angolana,
constituem declaragdes relativas ao futuro. Pela sua natureza, tais declaracdes relativas ao futuro
envolvem riscos conhecidos e desconhecidos, incertezas e outros factores que poderdo determinar que
os resultados efectivos, o desempenho, a concretizagdo de objectivos ou os resultados do sector sejam
substancialmente diferentes daqueles que resultam expressa ou tacitamente das declaracdes relativas
ao futuro. Tais declaragBes relativas ao futuro baseiam-se numa multiplicidade de pressupostos em

relagdo as actuais e futuras estratégias de negdcio e ao contexto em que o Emitente espera vir a

desenvolver a sua actividade no futuro.

Tendo em conta esta situagdo, os potenciais investidores deverfio ponderar cuidadosamente estas
declaracdes ou mencdes relativas ao futuro previamente a tomada de qualquer decisdo de investimento

relativamente as Acgbes.

Diversos factores poderdo determinar que a performance futura ou os resultados do Emitente sejam
significativamente diferentes daqueles que resultam expressa ou tacitamente das declaragdes ou

mengdes relativas ao futuro, incluindo, a titulo meramente exemplificativo, os seguintes:

(it  altera¢des regulatdrias, legislativas, politicas, sociais, econdmicas e outras alteracBes relacionadas

gue ocorram na Republica de Angola;
(i}  alteragbes nas condigdes econdmicas e de negdcio na Repiblica de Angola e na economia global,;

(i) alteracBes nas politicas governamentais e no enquadramento regulamentar da actividade bancéria

na Republica de Angola;

(iv) oimpacto de outros eventos inesperados que, por qualquer forma, possam ter um efeito negativo

na actividade, situacdo financeira, resultados operacionais e perspectivas futuras do Emitente;
{v) flutuagdes da cotacdo das Acgbes;
{(vi) flutuagdes e volatilidade das taxas de cimbio, taxas de juro, cotacdes e spreads de crédito;
{vii) renegociacdo ou resolu¢do de contratos com clientes, fornecedores ou parceiros, entre outros;

(viti} alteracdes nas politicas fiscais;
¢
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(ix} o resultado de litigios arbitrais ou judiciais relativamente ao Emitente e aos seus activos ou

relativamente aos seus principais clientes e parceiros;
{(x)  outros factores que se encontram descritos no Capitulo 1.2. (Factores de Risco); e
(xi) factores que ndo sdo actualmente do conhecimento do Emitente.

Caso alguns riscos ou incertezas se concretizem desfavoravelmente, ou algum pressuposto se venha a
revelar incorrecto, as perspectivas futuras descritas ou mencionadas no presente Prospecto poderfio n3o
se verificar total ou parcialmente e os resultados efectivos poderdo ser significativamente diferentes dos
antecipados, esperados, previstos ou estimados neste Prospecto. Estas declara¢des ou mengdes relativas
ao futuro reportam-se apenas a data do presente Prospecto. O Emitente nio assume qualquer obrigagio
ou compromisso de divulgar quaisquer actualizagBes ou revisdes a qualquer declaracio relativa ao futuro
constante deste Prospecto de forma a reflectir qualquer alteragdo das suas expectativas decorrente de
quaisquer aiteragdes aos factos, condigdes ou circunstdncias em que os mesmos se basearam, salvo se,
entre a data de aprovacdo do Prospecto e o fim do prazo da Oferta ou a data de admissdo 3 negociacio
das Acgbes no Mercado de Bolsa, for detectada alguma deficiéncia no mesmo ou ocorrer qualquer facto
novo ou se tome conhecimento de qualquer facto anterior ndo considerado no Prospecto que seja
relevante para a decisdo a tomar pelos potenciais investidores, caso em que o Emitente e o Oferente

deverdo imediatamente requerer a CMC a aprovagio de adenda ou rectificacdo ao Prospecto.
Restri¢bes a distribuicdo e utilizagdo

As pessoas e entidades que tenham em sua posse o presente Prospecto devermn manter-se informadas
sobre quaisquer restri¢Ses a distribuicio e utilizagdo do mesmo ou & aquisicio das AcgBes e observar
essas restricdes. A venda de valores mobilidrios no dmbito da Oferta estd sujeita a restrigdes legais ou
regulamentares especificas em certas jurisdigdes. O ndo cumprimento das referidas restricSes podera

constituir uma violagdo da legislagdo de valores mobilidrios da jurisdigdo em causa.

O Emitente e os Agentes de Intermediagdo ndo assumem qualquer responsabilidade no caso de ocorrer

uma violagdo de tais restrigdes por qualquer pessoa.

As informagGes contidas neste documento ndo constituem uma oferta de venda ou solicitagio de uma

oferta para compra de valores mobilidrios, nem havera qualquer venda de valores mobilidrigs aqui |
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mencionados, em qualquer jurisdig3o na qual tal oferta, solicitagdo ou venda seja ilegal. Os investidores
ndo devem aceitar qualquer oferta, nem adquirir, quaisquer valores mobilidrios a que o presente
documento se refira, a menos que o fagam em funcio de informagdes contidas em Prospecto publicado
na jurisdicdo em causa.

A Oferta, que se rege pelo disposto no Cédigo de Valores Mobilidrios, decorre exclusivamente no
territério angolano, sendo especificamente dirigida ao Publico em Geral e aos Trabalhadores e, ndo se
efectuando noutros mercados, designadamente, e sem limitagdo, Estados Unidos da América, Unido
Europeia, Reino Unido, China, Brasil, Australia, Canada, Japdo ou Africa do Sul, sem prejuizo de nela
poderem participar todos os destinatérios cuja participagdo ndo seja objecto de proibicdo por lei que

Ihes seja aplicavel.

Estados Unidos da América

Este documento ndo constitui, nem é parte de uma oferta ou solicitagio de compra de valores mobiliarios
nos Estados Unidos da América, nem as Acgdes irdo ser registadas ao abrigo do “United States Securities
Act of 1933" ("Securities Act").

Tendo em conta as restricdes legalmente aplicdveis noutras jurisdigdes, nomeadamente no que diz
respeito a pessoas qualificiveis como "US Persons" pelas leis dos Estados Unidos da América, é fefta a
seguinte mengdo em lingua inglesa:

"NOT FOR RELEASE, PUBLICATION OR DISTRIBUTION DIRECTLY OR INDIRECTLY IN OR INTO THE UNITED
STATES, EUROPEAN UNION, CHINA, BRAZIL, AUSTRALIA, CANADA, JAPAN OR SOUTH AFRICA OR IN ANY
JURISDICTION WHERE SUCH DISTRIBUTION OR RELEASE IS UNLAWFUL",

Other than the filing in before the Comissdo do Mercado de Capitais ("CMC"), this offering document has
not been filed with, or reviewed by, any national or local securities commission or regulatory authority of

any other jurisdiction, including the United States of America, nor has any such cammission or authority

passed upon the accuracy or adequacy of this Prospectus.
Any representation to the contrary is unlawful and may be a criminal offence.

The distribution of the offering document in certain jurisdictions may be restricted by law. Persons into

whose possession the offering document comes are required by Bolsa de Divida e Valores de Angola — //%



Sociedade Gestora de Mercados Regulamentados, 5.A., to inform themselves about, and to observe, any

such restrictions.

This offer is being made in the Angolan market in accordance with the Angolan Securities Code ("Codigo
de Valores Mobiligrios”) and is only addressed to persons to whom it may lawfully be made. In particular,
in order to comply with relevont securities laws, it is not being made by any means or instrumentally,
directly or indirectly, in or into any other jurisdictions, in particular, without limitation, the United States,
European Union, China, Brazil, Australia, Canada, Japan or South Africa or in any jurisdiction in which

such offer is unfawful,

This document is not and does not constitute or form a part of an offer or solicitation to purchase or
subscribe securities in the United States. Securities may not be offered or sold in the United States absent
registration under the U.S. Securities Act of 1933, as amended {the "Securities Act"), or pursuant to an
exemption from, or in a transaction not subject to, registration. Subject to certain exceptions, the
securities referred to herein may not be offered or sold in the European Union, China, Brozil, Australia,
Canada, Japan or South Africa or to, or for the account or benefit of, any national, resident or citizen of
the European Union, China, Brazil, Australia, Canada, Japan or South Africa. The offer and sale of the
securities referred to herein has not been ond will not be registered under the Securities Act or under the

applicable securities laws of the European Union, China, Brazil, Australia, Canada, Japan or South Africa.
BODIVA does not presently intend to register any securities under the Securities Act.

The Securities have not been and will not be registered under the applicable securities laws of any state
or jurisdiction of the European Union, China, Brazil, Australia, Canada, Japan or South Africa, and subject
to certain exceptions, may not be offered or sold within the European Union, China, Brazil, Australia,
Canada, Japan or South Africa or to or for the benefit of any national, resident or citizen of the European
Union, China, Brazil, Australia, Canada, Japan or South Africa. This document is not for distribution in or

into the European Union, China, Brozil, Australia, Canada, Japan or South Africa.

No person receiving a copy of this prospectus and/or any other document or subscription form related
hereto in any jurisdiction other than the Republic of Angola may treat the same as constituting either an
offer to sell or the solicitation of an offer to subscribe if, in the refevant jurisdiction, such an offer or

soficitation cannot lawfully be made. In such circumstances, this prospectus and/or any other docufhent
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or subscription form related thereto are for informational purposes only and none other.".
Reino Unido

Este documento n3o constitui nem é parte de uma oferta ou solicitagdo de compra de valores mobiliarios

no Reino Unido.

O Agente de Intermediagdio niio fez com que fosse comunicado e ndo ira comunicar no Reino Unido

convite ou incitamento 3 prética de actividades de investimento.

e A comunicagdo de um convite ou oferta financeira em violagdo do disposto na secgao 21 FSMA
constitui uma infracgdo penal por parte da pessoa ndo autorizada ao abrigo da Secgdo 25 da

FSMA.




A Admissdo das Acgdes 3 negociagdo sujeita a BODIVA a um regime de transparéncia informativa
As Acgdes n3o se encontram actualmente admitidas a negociacdo em mercado regulamentado.

E intenciio do Oferente e do Emitente que seja por esta efectuado o pedido de admissdo a negociagéo
no Mercado de Bolsa de Accdes, t30 brevemente quanto possivel, apds a aprovagéo e publicagdo do

Prospecto.

Caso venha a ser decidida favoravelmente pela BODIVA, a admissdo a negociagdo das Accbes no
Mercado de Bolsa terd lugar apds a liquidacdo das operagdes de compra e venda realizadas no

contexto da Oferta, sendo previsive! gue venha a ocorrer em 11 de Dezembro de 2024,

Uma vez admitidas as Acgdes no Mercado de Bolsa, os investidores podem transacciona-las

livremente,

A admiss3o das Acgdes 3 negociagiio no Mercado de Bolsa sujeita 0 Emitente a um rigoroso regime
de transparéncia informativa, gizado para a proteccio dos investidores e definido nos termos do

Cédigo de Valores Mobilidrios.

Para além da publicagdo obrigatéria de demonstragdes financeiras periodicas, numa base trimestral,
realca-se o dever de informar imediatamente o mercado sobre informagao privilegiada relativa ao
Emitente e aos valores mobilidrios por esta emitidos (incluindo informagéo precisa e ndo ptblica,
idénea e susceptivel de influenciar de forma sensivel o preco das Acgbes ou instrumentos
relacionados), a obrigatoriedade de divulgagdo de transacgdes de dirigentes do Emitente e de
pessoas com estes estreitamente relacionadas e a obrigacdo de prestar informacgdo anual sobre o

governo do Emitente.

Além disso, no que respeita a alteragBes ao controlo do Emitente, refira-se que este adquire, por
forca da Oferta Publica de Venda e da admissdo das Acgdes a negociacdo no Mercado de Bolsa, a
qualidade de sociedade aberta. Nessa medida, a aquisicdo, alienagdo e alteragdes relevantes a
participagdes qualificadas estdo sujeitas a deveres de informacdo ao mercado (aplicando-se
inclusivamente os limiares de participagdo mais baixos previstos no Cédigo de Valores Mobiliarios de
5% (cinco por cento) e 10% (dez por cento) dos direitos de voto). Quem adquira mais de um terco ou
metade dos direitos de voto do Emitente estard ainda sujeito ao dever de langamento de oferta
publica de aquisicdo obrigatéria sobre a totalidade das acgdes e dos valores mabilidrios emitidos pelo

Emitente que confiram o direito & aquisicdo ou subscricdo de tais acgdes. Paralelamente, o R
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Juridico das SGMR prevé que a aguisi¢dio de participa¢do qualificada numa sociedade




mercados regulamentados, directa ou indirectamente, que represente percentagem ndo inferior a
10% (dez por cento) do capital e dos direitos de voto ou que possibilite uma influéncia significativa
na gestdo da sociedade gestora de mercados regulamentados, estd sujeita a autorizagdo prévia da
Comissio do Mercado de Capitais. A aguisi¢do ou reforgo de participacdo qualificada nos termos
estabelecidos pelo Regime Juridico das SGMR, determina a inibi¢do do exercicio de voto inerentes a
participacio na medida necesséria para impedir o adquirente de exercer influéncia através do voto,
podendo esta inibigio permanecer até a autorizagdio pela Comissdo do Mercado do Capitais da

aquisicdo ou reforgo da participagdo qualificada.

Sem prejuizo do acima exposto, o pedido de admisséio a negociagdo pode, alternativamente, ser
frustrado. Nos termos do artigo 186.2 do Cédigo de Valores Mobilidrios, a admisséo a negociagdo
pode ser recusada com fundamento em facto imputdvel 2o Emitente, ao Oferente, a Agente de
Intermediagdo da Oferta ou a pessoas que com estes estejam em alguma das situagdes previstas no
ne 1 do artigo 122.2 do Cédigo de Valores Mobilidrios. Neste caso, os destinatarios da Oferta
(consoante aplicavel) poderdo resolver o negécio da aquisicdo mediante comunicagdo ao Emitente a
realizar até 60 (sessenta) dias ap6s o acto de recusa de admissdo em Mercado de Bolsa, ficando o
Oferente obrigado a restituir os montantes recebidos até 30 (trinta) dias ap6s a recepgdo da
declaracio de resolugdo. Este regime ndo se aplica, se a frustragdo da admissdo a negociacao resultar
de colocagdo incompleta {mantendo-se as aquisicdes efectuadas na Oferta), ou de qualquer outra

causa atipica ndo referida no artigo 186.2, caso em que ndo vigora o direito de resolugdo.



Apresentacdo de informagdo financeira e outra informagao

A informagdo financeira contida no presente Prospecto foi preparada a partir das demonstragdes
financeiras individualizadas do Emitente relativas aos exercicios findos em 31 de dezembro de 2021,
2022 e 2023 (“demonstrages financeiras anuais”), bem como do periodo de seis meses findo em 30

de Junho de 2024 (“demonstragdes financeiras intercalares”), incluidas no presente Prospecto.

As demonstrages financeiras anuais acima mencionadas foram objecto de revisdo legal de contas e
relatério de auditoria pelo Auditor Externo PricewaterhouseCoopers (Angola), Lda. As
demonstragBes financeiras intercalares foram objecto de revisdo limitada e relatério de reviséo
limitada pelo Auditor Externo Ernst & Young Angola Lda. As mencionadas demonstracdes financeiras
anuais e intercalares foram elaboradas de acordo com o PGC vigente em Angola, o qual foi aprovado
pelo Decreto n.2 82/01, de 16 de Novembro de 2001, conforme disposto no artigo 4.2 do
Regulamento da CMC n.2 1/19, de 5 de Fevereiro. Para mais informacdo referente as politicas
contabilisticas adoptadas pela BODIVA durante o periodo coberto pelas demonstragdes financeiras
contidas no presente Prospecto, deverdo ser consultadas as notas referentes a tais demonstragSes

financeiras.

Salvo indicagdo em contrério, a informagdo financeira e estatistica relativa ao Emitente constante do

presente Prospecto é apresentada numa base individual.

O Emitente apresenta a sua informagdo financeira em Kwanzas, excepto se contrariamente

especificado ou se um determinado contexto assim o exigir.

Certos valores, informagdo numérica e percentagens apresentados no presente Prospecto foram
sujeitos a arredondamento para o nitmero mais proximo e, como resultado, os totais dos referidos
valores, informagao numérica e percentagens podem variar ligeiramente dos totais aritméticos reais

de tais informacdes.

O presente Prospecto apresenta, em vérios pontos, uma sintese dos aspectos mais relevantes da
legislagHo aplicavel ao Emitente, 3 sua actividade e & admissdo & negociacdo das Acgdes no Mercado
de Bolsa, incluindo no que respeita a respectiva admissdo a negociaco ou ao regime fiscal aplicavel
4 sua detengdo e negociagdo. Tendo necessariamente um cardcter geral, esta informagdo ndo
substitui a consulta pelos potenciais investidores da legislagdo aplicivel, nem a obtencao de opinido
qualificada acerca da mesma, designadamente no contexto das circunsténcias concretas de cada

investidor.
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Previsdes ou estimativas de lucros
O presente Prospecto ndo contém qualquer previsdo ou estimativa de lucros futuros.
Adverténcias adicionais

As actividlades de certos investidores estdo sujeitas a leis e regulamentos em matéria de
investimentos e/ou revisdo ou regulago por certas autoridades. Cada potencial investidor deve
recorrer aos seus proprios consultores juridicos para determinar se, e em que medida, i) as Acgbes
constituem um investimento que lhe & iegalmente permitido, ii) as AcgGes podem ser usadas como
colateral a empréstimos, assim como iii) outras restricdes aplicdvels a aquisicdo ou detengdo das
Accdes, nomeadamente no gue respeita a aquisi¢do de participacfes qualificadas ou ao aumento de
participagdes qualificadas que ultrapassem os limiares de 10% (dez por cento), 20% (vinte por cento),
1/3 (um terco) e 50% (cinquenta por cento} ou em que, por outro motivo se estabeleca uma relagao
de dominio com o Emitente, ambas sujeitas & obtengdo de autorizacdo prévia junto da CMC nos
termos do Regime Juridico das SGMR {Decreto Legislativo Presidencial n.2 6/13, de 10 de Outubro de
2013). Note-se ainda que a tomada de participagBes qualificadas numa sociedade gestora de
mercados regulamentados esta sujeita a autorizagdo da CMC, que visa assegurar a idoneidade dos
seus titulares e a gestdo si e prudente da instituigdo, de forma a proteger os investidores, o mercado

e o sistema financeiro.

Os potenciais investidores devem ponderar cuidadosamente os riscos referidos e as demais
adverténcias constantes do presente Prospecto antes de tomarem qualquer decisdo de investimento
no dmbito da Oferta. Para quaisquer dividas gue possam subsistir a este propdsito, os potenciais
investidores deverdo informar-se junto dos seus consultores juridicos e financeiros. Os potenciais
investidores devem informar-se sobre as implicagbes legais e fiscais, existentes ng seu pais de
residéncia, que decorrem da aquisido, detencdo ou venda das AcgGes do Emitente e que lhes sejam
aplicaveis, nomeadamente a informag3o contida no Capitulo 1.2. (Factores de Risco) e outras

adverténcias contidas neste Prospecto.

O presente Prospecto ndo constitui uma recomendacdo do Emitente, do Oferente ou dos Agentes de
Intermediagdio, ou um convite & aquisicio de valores mobilidrios por parte do Emitente, do Oferente
ou dos Agentes de Intermediacio. O presente Prospecto ndo configura igualmente uma analise

quanto a qualidade das AcgBes, nem uma recomendagdo a sua aquisicao.

Qualquer decisdo de investimento deverd basear-se na informacdo do presente Prospec no seu ﬁ/
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conjunto e ser efectuada apds avaliagdo independente da condigiio econdmica, situacdo financeira e
demals elementos relativos ao Emitente. Em acréscimo, nenhuma decisdo de investimento devera
ser tomada sem prévia andlise, pelo potencial investidor e pelos seus eventuais consultores, do
presente Prospecto no seu conjunto, mesmo que a informagéo relevante seja prestada mediante a

remissdo para outra parte do Prospecto ou para outros documentos incorporados no mesmo.
Termos definidos e referéncias legais ou regulamentares

Salvo guando do contexto decorrer sentido diferente, os termos e expressdes iniciados por letra
maidscula terdo o significado que lhes é apontado na seccio seguinte (DefinigBes). As expressdes
definidas podem igualmente ser usadas no singular ou no plural, bastando para o efeito serem
apresentadas em maitsculas. No presente Prospecto, qualgquer referéncia a uma disposicio legal ou

regulamentar inclui as alteragdes a que a mesma tiver sido e/ou vier a ser sujeita.



“Accionista”

“Acches”

“AcgGes objecto da
Oferta Dirigida a

Trabalhadores”

“AcgOes objecto da
Oferta Dirigida ao

Piblico em Geral”

“ACREP”

“Agente de

Intermediagao”

" AGTM

“AMVM*

“ANNA”

“Assembleia Geral”

“Auditor Externo”

DEFINICOES

significa o actual accionista, nomeadamente o Estado Angolano;

significa, quando se refira a Oferta, (i) as 180 000 (cento e oitenta mil) acgbes
representativas de 30% (trinta por cento} do capital social e dos direitos de voto da BODIVA
a alienar na Oferta, gue englobam as Acgdes objecto da Of erta Dirigida ao Publico em Geral
e as Acgbes objecto da Oferta Dirigida a Trabalhadores, cu quando se refira 3 Admissdo
a Negociagao (i) as 600 000 {seiscentas mil) ac¢des representativas de 100% {(cem por
cento) do capital social e dos direitos de voto da BODIVA a admitir 3 negociagdo no

Mercado de Bolsa;

significa as 12 000 (doze mil) Acgdes, representativas de 2% (dois por cento) do capital
soclal e dos direitos de voto da BODIVA, a alienar pelo Estado Angolano no &mbito da

Oferta Dirigida a Trabalhadores;

significa as 168 000 {cento e sessenta e oito mil} Acches, representativas de 28% (vinte e
oito por cento) do capital social e dos direitos de voto da BODIVA, a alienar pelo Estado

Angolano no dmbito da Oferta Dirigida ao Publico em Geral;
significa a ACREP — Exploragdo Petrolifera, 5.A.;

significa AUREA, BFA Capital Markets, Caixa Angola e a Lwei Brokers;

significa a Administragdo Geral Tributaria;
significa a Academia do Mercado de Valores Mohilidrios;

significa a ANNA — Association of National Numbering Agencies, SCRL, uma associagdo de
agéncias nacionais de numeracdo, operadas por depositérios, bolsas, agéncias

governamentais;
significa a assembleia geral de accionistas da BODIVA;

significa, consoante o contexto em gue é usado no Prospecto, (i} a sociedade de peritos
contabilistas PricewaterhouseCoopers (Angola), Lda., com sede na Torre X, Rua Manuel
Fernandes Caldeira, n.2 5, 102 andar, Bairro dos Coqueiros, Luanda, responsavel pela
emissdo dos relatérios do auditor independente sobre as demonstracoes financeiras do

Emitente relativas ao exercicios findos em 31 de Dezembro de 2021, 2022 e 2023



AUREA”

“BAI"

"BCl"

“BODIVA” ou

“Emitente”

“BFA"

“BFA Capital Markets”

" BM Aﬂ

“BN A»

L BP cﬂ

“BT” ou “Bilhetes do

Tesouro”

“Caixa Angola”

“CAPIZAR"

“CEVAMA”

de 16 de Margo de 2022, 29 de Margo de 2023 e 27 de Marco de 2024, respectivamente,
e gue cessou as suas fungdes de auditor em 31 de Dezembro de 2023, ou (ii) a sociedade
de peritos contabilistas Ernst & Young [Angola), Lda., com sede no Edificio Presidente,
Largo 17 de Setembro, n.2 3, 3.2 andar - sala 341, Luanda, que desempenha actualmente
as fungdes de auditor do Emitente, desde 01 de Janeiro de 2024 e que emitiu, a 9 de Agosto
de 2024, o relatério de revisdo sobre as demonstragdes financeiras intercalares do
Emitente referentes ao periodo findo em 30 de funho de 2024 e, a 20 de Setembro, o
documento com vista ac cumprimente dos requisitos da alinea h) do ndmeroc 1 do artigo

162.2 do Cédigo dos Valores Mabilidrios;

significa a AUREA - Sociedade Distribuidora de Valores Mobilidrios, S.A.;
significa o Banco Angolane de Investimentos, 5.A.;

significa o Banco de Comércio e Industria, S.A,;

significa a Bolsa de Divida e Valores de Angola — Sociedade Gestora de Mercados

Regulamentados S.A.;

significa o Banco de Fomento de Angola, 5.A.;
significa a BFA Capital Markets — SDVM, 5.A.;
significa o Banco Millennium Atlantico;
significa o Banco Nacicnal de Angola;
significa o Banco de Poupanga e Crédito, 5.A.;

significa os Bilhetes do Tesouro emitidos pelo Estado Angolano;

sighifica 0 Banco Caixa Geral Angola, 5.A.;

significa a denominag3o atribuida ao conjunto de sistemas e aplicativos, o qual integra

aplicativos de negociacdo, liquidagSo e custddia de titulos;

significa a Central de Valores Mobilidrios de Angola, que assegura os servigos de custadia,

compensacdo e liquidagio de valores mobiliarios nos termes previstos no Cédigo de
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“CFi”

"CMC"
“Codigo Civil”

“Cédigo do Processo do
Contencioso

Administrativo”

“Cédigo de Valores

Mobilidrios”

“Cédigo do Imposto
sobre a Aplicacio de

Capitais”

“Cadigo dos Beneficios

Fiscais”

“Comissdo de
Remuneragdes dos

Orgéos Sociais”
“Comissio Executiva”

“Conselho de

Administragdo”
“Conselho Fiscal”
“crPm”

“Deliberagdo do
Emitente relativa 3
admiss3o a negociagio
das Acgdes”

significa a Classification of Financial Instruments, & o conjunto de & (seis} caracteres
alfanuméricos atribuidos pela BODWA, enguanto entidade nacional de codificagdo de
valores mobilirios, que permite facilitar a compreensao das principais caracteristicas dos

instrumentos financelras, de acordo com a norma 1550 10962;

significa a Comissdo do Mercado de Capitais;

significa o Cdigo Civil, aprovado pelo Decreto-tLej n.2 47 344, de 25 de Novembro de 1966;

significa o Cadigo do Processo do Contencioso Administrativo, aprovado pela Lei 33/22, de

1 de Setembro de 2022;

significa o Cédigo de Valores Mobilidrios, aprovado pela Lei n.2 22/15, de 31 de Agosto de
20215, alterado pela Lei n® 9/20 de 16 de Abril de 2020;

significa o Cddigo do Imposto sabre a Aplicagio de Capitais, aprovado pelo Decreto

Legislativo Presidencial n.¢ 2/14, de 20 de Qutubro de 2014;

significa o Codigo dos Beneficios Fiscais, aprovado pela Lei n,# 8/22, de 14 Abril de 2022;

significa a comiss3o de remuneracBes dos drgdos sociais do Emitente;

significa a comiss3o executiva do Emitente;

significa o conselho de administracio do Emitente;

significa o conselho fiscal do Emitente;

significa o Comité de Politica Monetaria;

significa a deliberagio unanime por escrito do Accionista dnico do Emitente datada de 28
de Junho de 2024, na qual foi aprovada a admisséo 4 negociagdo das Accbes no Mercado

de Bolsa;




“DemonstracBes

Financeiras Auditadas”

“Despacho Presidencial

de Privatizagio”

“Dia Util”

“Délares dos Estados
Unldos da América” ou

nUSDn

“ENSA”

“Estatutos”

“Euro”, “Euros” ou

“EUR”

“FGC”

mFISNn

“FMI”

“Hemera Capital

Partners”

nIAcn

significa as demonstragdes financeiras do Emitente repartadas a 31 de Dezembro de 2021,
31 de Dezembro de 2022 e 31 de Dezembro de 2023 e objecto de revisio legal de contas

por auditor externo;

significa o Despacho Presidencial n.2 66/24, publicado na | Série do Didrio da RepGhbiica em
13 de Marco de 2024, que procede 3 aprovagio da privatizacio da participagdo social
referente a 30% das acgdes que o Estado detém directamente no Emitente, por via de
oferta pliblica inicial (OP1), delegando competéncia & Ministra das Finangas, com faculdade
de subdelegar, para a verificagfio da validade e legalidade de todos os actos subsequentes
no dmbito do Procedimento da Contratagio de Servigos e Intermediac3o Financeira e que

revoga ¢ Despacho Presidencial 31-A/22, de 8 de Fevereiro de 2022;

significa qualquer dia que n3o seja sdbado, domingo ou feriado na Republica de Angola e
em que estefam abertos e a funcionar a CMC, a BODIVA e as instituigdes financeiras

bancérias na Republica de Angola;

significa a moeda com curso legal nos Estados Unidos da América;

significa a ENSA — Seguros de Angola, 5.A.;

significa os estatutos actualizados do Emitente conforme recentemente alterados nos
termos aprovados pela deliberagéic uninime por escrito do accionista, datada de 28 de

Junho de 2024;

significa a moeda com curso legal nos Estados Membros da Unido Europeia;

significa o Fundo de Garantia de Crédito;

significa o conjunto de 35 (trinta e cinco) caracteres alfanuméricos atribuidos pela BODIVA,
enquanto entidade nacional de codificagdo de valores mobiliarios, que permite criar um

nome sintético para os instrumentos financeiros, de acordo com a norma ISQ 18774;

significa o Fundo Monetério Internacional;

significa a Hermera Capital Partners Securities — SDVM:

significa o Imposto sobre Aplicacio de Capitais;
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“|AS/IFRS"

“IGAPE"

“Imposto Industrial”

"INAPEM"

“Instituto Nacional de

Estatistica” ou “INE”

“ISIN”

" IV A.u

"Kwanzas”, “Kz" ou

“AOA”

“Lei das Sociedades

Comerciais” ou “LSC”

“Lei de Bases das

Privatizagdes”

“Lei de Bases do Sector

Empresarial Plblico”

“Lei do Regime Geral
das Instituigdes

Financeiras”

“Lwei Brokers”

“MBA” ou “Mercado de
Bolsa de Acghes”

significa as Normas Internacionais de Contabilidade e Relato Financeiro (1AS/IFRS) emitidas

pelo International Accounting Standards Board (IASS);

significa o Instituto de Gestdo de Activos e ParticipagGes do Estado;

significa o imposto que incide sobre os lucros obtidos no exercicio de qualquer actividade

de natureza comercial ou industrial;

significa o Instituto Nacional de Apoio as Micro, Pequenas e Médias Empresas;

significa a instituigdo estatistica de referéncia na Replblica de Angola;

sighifica o conjunto de 12 (doze) caracteres alfanuméricos atrihuidos pela BODIVA,
enquanto agéncia nacional de codificagdo de valores mobilirios, que permitem identificar

os valores, de acordo com a norma internacional 1550 6166 e as recomendagtes da ANNA;

significa o Imposto sobre o Valor Acrescentado;

significa a moeda com curso legal na Republica de Angola;

significa a Lei das Sociedades Comerciais, aprovada pela Lei n.2 /04, de 13 de Fevereiro

de 2004, tal como alterada e em vigor na presente data;

significa a Lei de Bases das PrivatizacGes, aprovada pela Lei n.2 10/19, de 14 de Maic de

2019;

significa a Lei de Bases do Sector Empresarial PUblico, aprovada pela Lei n.2 11/13, de 3 de

Setembro de 2013;

significa a Lei do Regime Geral das Instituic8es Financeiras, aprovada pela Lein.214/21, de

19 de Maio de 2021;

significa Lwei Mansamusa Brokers —SCVM, S.A,;

significa o mercado de bolsa de acgbes gerido pela BODIVA, mercado destinade
exclusivamente 4 emissdo e/ou venda, em mercado primério, conforme se trate de uma

OPS ou de uma OPV, respectivamente, € & negociacdo, em mercado secundaric, de titulos




representativos de participagbes no capital social de empresas, os quais sdo designados

por acgbes;

“MBQ” significa o Mercado de Balcdc Organizado;

“MBOP” significa o0 Mercado de Bolsa de Obrigagbes Privadas, o mercado regulamentado destinado
exclusivamente & emissio e negociacio de titulos de divida corporativa privada

{obrigacbes);

significa o Mercado de Bolsa de Titulos do Tesouro, mercado regulamentado destinado
“MBTT” exclusivamente 3 emissao, em mercado primério, e & negociagdo, em mercado secundario,

de titulos de divida publica emitida pelo Estado Angelano;

"MBUP” significa o Mercado de Bolsa de Unidades de Participacao;

significa o tipo de mercado regulamentado cujos requisitos minimos de admissdo &
“Mercado de Bolsa” negociagdo de valores mobilisrios sdo regulados pela lei angolana, regulamentos da CMC

e regras da BODIVA - actualmente o MBTT, MBOP, MBUP e o MBA;

significa qualquer espaco ou sistema multilateral situado ou a funcionar em Angola que

“Mercados possibilite de forma organizada o encontro de interesses relatives a valores mobilidrios e
Regulamentados” ou outros instrumentos financeiros com vista A celebracdo de negdcios sobre tais
“Mercados BODIVA” instrumentos. S3o0 Mercados Regulamentados, também designados por Mercados

BODIVA, o Mercado de Bolsa e o MBO;

“MKz” significa milhdes de Kwanzas;

significa o Mercado de Operagbes de Reporte, um segmento do Mercado de Balcdo

"MOR”

Organizado;

significa 0 Mercado de Pequenas e Médias Empresas, o mercado regulamentado destinado
“MPME"

4 negociacdo de valores mobilisrios emitidos por peguenas e médias empresas;

significa o Mercado de Registo de OperagBes sobre Valores Mabilidrios, um segmento do
“MROV”

Mercado de Balc3o Organizado;

significa 0 Mercado de Valores Mobiliarios Fraccionados, um segmento do Mercado de
“MVMF*

Balcdo Organizado;

significa o Instituto de Gest3o de Activos e ParticipagGes do Estado, em representacdo do ’
“Oferente” =

Estado Angolano;
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“Oferta” ou “Oferta
Plblica de Venda” ou

“OPV"

“Oferta Dirigida ao

Publico em Geral”

“Oferta Dirigida a

Trabalhadores”

uolcn

“OlIF”

“op1”

“OPs”

“opy*

“OT” ou “Obrigagtes

do Tesouro”

“Participada”

“Parte Relacionada”

“PDIA”

“PGC”

nPI Bn

“Prego Final da Oferta

Dirigida ao Pdblice”

significa a oferta pGblica inicial de venda das AcgBes, prevista no Despacho Presidencial de

Privatizacdo;

significa a oferta inicial de venda das Accbes dirigida ao Pdblico em Geral, conforme
prevista no nimero 1 do Despacho Presidencial de Privatizag8o e meihor descrita infra, no

Capitulo 3.4. (Madalidade da Oferta) do Prospecto;

significa a oferta inicial de venda das Ac¢Bes dirigida aos Trabalhadores, conforme prevista
no nimero 2 do Despacho Presidencial de Privatizagdc e melhor descrita infra no Capitulo

3.4. (Modualidade da Oferta) do Prospecto;
significa um organismo de investimento colectivo;
significa Outros Instrumentos Financeiros;
significa a Oferta Pablica Inicial;

significa a Oferta Pablica de Subscrigdo;

significa a Oferta Plblica de Venda;

significa as Obrigagdes do Tesouro emitidas pelo Estado Angolano;

significa a Academia do Mercado de Valores Mobilidrios, Lda., com sede social na Rua
Marechal Brés Tito N.2 41, Sky Business Tower, Piso. B2, Distrito Urbano da Ingombota,

Luanda;

significa qualquer pessoa ou entidade que esteja, com outra pessoa ou entidade, em

qualguer das situagdes indicadas no artigo 122.2 do Cadigo de Valores Mobiliarios;
significa 0 Plano de Desenvolvimento Industrial de Angola;

significa o Planc Geral de Contabilidade;

significa o Produto Interno Bruto;

significa o prego final de aquisicdo de cada uma das Acgdes objecto da Oferta Dirigida ac
Publico em Geral e de cada uma das Acgbes objecto da Oferta Dirigida a Trabalhadores, [\ N
calculade de acordo com o método melhor descrite infra, no Capitulo 3.2, [Preco das @/

Acgdes e modo de realizagio); ~




“Prospecto”

“PRODESI”

“PROPRIV"

“Pablico em Geral®

“Regime Juridico das

SGMR”

“Regulamento 3/16"

“Regulamento da CMC
n.21/19"

“REPO” ou "REPOs”

us B A"

nscan

“SDVM”

"SEP"

“SGMR” ou “Sociedade
Gestora de Mercados

Regulamentados”

significa o presente prospecto relative 4 Oferta e & admissdo 3 negociagiio das Acgies

no Mercado de Bolsa, aprovado pela CMC;

significa o Programa de Apoio & Produgdo, Diversificagiio das Exportagbes e Substitvigio

das Importagdes;

significa o Programa de Privatizagbes de Activos do Estado Angolano, aprovado pelo
Decreto Presidencial n.2 250/19, de 5 de Agosto de 2019, alterado pelo Decreto
Presidencial n.2 44/21, de 19 de Fevereiro de 2019 e prorrogado para o periodo 2023-
2026, pelo Decreto Presidencial n.2 78/23, de 28 de Margo de 2023, e que foi objecto
de aditamento pelc Decreto Presidencial n.2 147/24, de 8 de Julho de 2024;

significa qualquer pessoa singular com capacidade juridica plena para contratar ou
entidade existente e constituida ao abrigo da respectiva lei aplicivel, residente ou ndo
residente na Republica de Angola, ficando expressamente excluidos todos e quaisquer

Accionistas e as respectivas Partes Relacionadas;

significa o Regime lurfdico das Sociedades Gestoras de Mercados Regulamentos de
Servicos Financeiros sobre Valores Mobilidrios, aprovado pelo Decreto Legislativo
Presidencial n.? 6/13, de 10 de Outubro de 2013, tal como alterado e em vigor na presente

data;
significa o Regulamento da CMC n.? 3/16, de 2 de Junho de 2016;

significa o Regulamento da CMC n.2 1/19, de 5 de Fevereiro de 2019, que estabelece as
condigdes de funcionamento das Sociedades Gestoras de Mercados Regulamentados, de

camaras de compensacio, de sistemas centralizados e de liquidagdo de valores mobiliarios;
significa Repurchase Agreement ou Repurchase Agreements;

significa o Standard Bank de Angola;

significa Sociedade Corretora de Valores Mobilidrios;

significa Sociedade Distribuidora de Valores Mobilidrios;

significa Sector Empresarial Pablico;

significa as Sociedades Gestoras de Mercados Regulamentados, gualquer sociedade que,

tendo sido para tal auterizada nos termos da lei angolana, t&m por objecto a gestfio de

{

v
32

b

fit

1

),
v 4

d
A

'Y
Sl Lo



“SIGMA”

“Sonangof”

“SPAY

“Standard Invest”

“Trabalhadores”

Mercados Regulamentados, incluindo, designadamente, a gestdo do Mercado de Bolsa e

do MBO;
significa o Sistema de Gestdo de Mercados de Activos do BNA;
significa a Sonangol E.P;

significa o Sistema de Pagamentos de Angola, que é o conjunto estruturado de
instrumentos de pagamento, processos e subsistemas regulado pelo BNA, que visa
assegurar a circulagdo do dinheiro na economia nacional através da transferéncia de
fundos, cumprindo com a méxima seguranca, fiabilidade operacional, eficiéncia e
transparéncia estabelecidos na Lei do Sistema de Pagamentos de Angola, Lei n.2 4/20, de
16 de Dezembro de 2020;

significa o Standard invest SDVM;

significa os trabalhadores do Emitente elegiveis para efeitos da Oferta Dirigida a
Trabalhadores, nos termos melhor descritos infra, no Capitulo 3.4. (Modalidade do Oferta)

do Prospecto.
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SUMARIO

A presente sec¢3o corresponde ao sumério do Prospecto e contém todos os elementos que devem ser incluidos num

sumério para o tipo de valores mobilidrios e emitente em causa, sendo numerados em secgdes de Aa C{A.lac5.).

Este suméario do Prospecto ndo contém previs@es sobre a evolugio dos negécios ou da situagdo econdmica e financeira

do Emitente.

A presente seccdo deve ser considerada como uma introdugdio ao Prospecto, ndo dispensando a sua leitura integral

incluindo dos respectivos anexos que dele fazem parte integrante.

Seccdo A —Introdugdo e Adverténclas

est registada

A.1 | Advertdncias | O presente Sumério deve ser entendido como uma introdugio ao presente Prospecto, nao
dispensando a leitura integral do mesmo, considerando que a informag&io nele incluida se ||
encontra resumida e ndo pretende ser exaustiva. Adicionalmente, este Prospecto deverd ser
lido e interpretado em conjugac3o com todos os elementos de informagio que nele séo
incorporados por remiss3o para outros documentos, fazendo estes documentos parte
integrante do Prospecto,
Qualguer decisdo de investimento nas AcgBes deve basear-se numa anilise do Prospecto no
seu conjunto pelo investidor.
S$6 pode ser assacada responsabilidade civil s pessoas que tenham apresentado o Sumdrio,
incluindo qualquer tradugdo do mesmo, e apenas quando o Sumdrio em causa for enganador,
inexacto ou incoerente quando lido em conjunto com as outras partes do Prospecto ou ndo
fornecer, quando lido em conjunto com as outras partes do Prospecto, as informagdes
fundamentais para ajudar os investidores a decidirem se devem investir nesses valores,
A.2 | Autorizagdo N3o aplicavel. Ndo se autoriza a utilizagdo do presente Prospecto para uma subsequente
para revenda | revenda de AcgBes.
Seccdo B — Emitente

B.1 | Denominagiic | Bolsa de Divida e Valores de Angola — Sociedade Gestora de Mercados Regulamentados 5.A.,
juridica e
comercial do
Emitente

B.2 Endereco e O Emitente tem sede social na Rua Marechal Bros Tito, n.2 41, Sky Business Tower, Piso 8.2,
forma juridica | Distrito Urbano de Ingombota, Luanda, Republica de Angola, matriculada na Conservatdria do
do Emitente e | Registo Comercial de Luanda sob o nimero: 2.330-14 e com o contribuinte fiscal ndmero:
legistacdo 5417277886.
que regula a ; ; " : . - -
actividade do O Emitente foi constituido sob a forma de sociedade anénima de responsabilidade Ilfmtada-e
Emitente e rege-se pelos seus Estatutos, recentemente alterados nos termos aprovados pela deliberagiio

. unanime por escrito accionista, datada de 28 de lunho de 2024, pelas normas de direito

pais em que

privado, pelas normas relativas s empresas de dominio publico e ainda pelas normas gerais
e especiais apliciveis s sociedades gestoras de mercado regulamentados. O Emitente esta
sujeito ao Codigo de Valores Mobilidrios e legislacio complementar, ac Regime Juridico das
SGMR, bem a reguiamentagio emitida pela CMC, como 6rgdo de supervisdo competente das
sociedades gestoras de mercados regulamentados, cdmaras de compensacao, de sistemas
centralizados e de liguidacBo de valores mobilidrios. Subsidiariamente, o Emitente rege-se
pela LSC.

No seguimento da Oferta e da admissdo 3 negociagio das Acgbes, o Emitente estara
Igualmente sujeito as disposigbes do Cédigo de Valores Mobilidrios e 3 demais legisla
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aplicdvel as sociedades abertas, incluindo, designadamente, o Regulamento n.2 6/16, de 7 de
Junho de 2016, da CMC e, nesse dmbito, também sujeito a supervisdo da CMC. O Emitente
continuard, no seguimento da Oferta, a ser igualmente regido pela Lei de Bases do Sector
Empresarial Plblico, Lei n.2 11/13, de 3 de Setembro de 2013, bem como por qualquer outro
diploma legislativo reja as empresas de dominio publico, nomeadamente em relagdo a sua
natureza, ao estatuto dos 6rgdos de gestio e as suas competéncias.

B.3

Natureza das
operagbes em
curso e das
principais
actividades
do Emitente

A BODIVA é uma Sociedade Gestora de Mercados Regulamentados, cujo objecto social
principal consiste na gestdo de mercados regulamentados, desenvolvendo também outras
actividades que, nos termos da lei angolana e dos Estatutos, The sdo atribuidas.

Neste sentido, a BODIVA disponibiliza, gere e coordena as infra-estruturas fisicas, tecnoldgicas
e institucionais dos mercados regulamentados, assegurando a sua transparéncia e
contribuindo para o financiamento sustentado da economia angolana, por via da
convergéncia de interesses entre as entidades emitentes e os investidores.

A actividade da BODIVA esta centrada em duas dreas de negdcio principais: i) a gestdo de
mercados regulamentados, que é o seu principal segmento de negdcio, consiste na prestagio
de servigos, tanto aos Membros BODIVA como aos emitentes, relacionados com a emissdo,
admissao a negociagdo e com a negociagdo de valores mobhilidrios; e i) a gestdo de sistemas
de compensagdo, liquidacdo e custddia, que engloba a prestagdo de servigos associada a
operagdes realizadas por Membros BODIVA de liguidac8o e emitentes nos Mercados BODIVA,
nomeadamente a codificagio de valores mobilidrios, liquidagdo de operagbes, gestdo dos
sistemas centralizados de titulos, actos diversos relacionados com a actividade dos emitentes
(por exemplo, registo de emissdo ou societdrios como o pagamentos de dividendos ou
cupdes, entre outros), entre outros.

Gestao de Mercados Regulamentados

Os mercados regulamentados geridos pela BODIVA, tamhém designados por Mercados
BODIVA, englobam 8 {oito} mercados especificos, os quais se encontram, primeiramente,
divididos em duas categorias: i) Mercado de Bolsa; e ii) Mercado de Balcdo Organizado.

Mercado de Bolsa

O Mercado de Bolsa destina-se exclusivamente a admissdo de valores mobilidrios para
negociagio a vista. Neste mercado sdo negociados diversos instrumentos financeiros, tais
como acgdes e obrigagbes.

O Mercado de Boisa é composto por um conjunto de segmentos, que se destinam a cada uma
das tipologias de valores mobiliarios que o constituem, tais como:

i} Mercado de Bolsa de Titulos do Tesoure (MBTT), destinado exclusivamente a emissdo, em
mercado primério, e & negociacdo, em mercado secundario, de titulos de divida publica
emitida pelo Estado Angolano, Os principais instrumentos negociados neste mercado sdo
Obrigagtes do Tesouro {OT} e Bilhetes do Tesouro (BT);

ii) Mercado de Bolsa de Obrigaghes Privadas {MBOP) é um mercado de caracteristicas
similares ao MBTT, no entanto destinado exclusivamente a emissdo e negociagao de
titulos de divida corporativa privada (obrigacies);

iii) Mercado de Bolsa de Unidades de Participagdo (MBUP) é o segmento de mercado que
permite a negociagdo de unidades de participagdo emitidas por Organismos de
Investimento Colectivos (OIC), nomeadamente fundos de investimento, o5 quais podem
ser de tipologia maobiliaria, se tiverem subjacentes valores mobiliarios, ou imobiligria, se
tiverem como activos subjacentes imdveis;

iv)] 0 Mercado de Bolsa de Acgbes (MBA) & um segmento de mercado destinado
exclusivamente a emissao e/ ou venda, em mercado primdrio, conforme se trate de uma
oferta piblica de subscricde {OPS) cu de uma oferta publica de venda (OR¥),
respectivamente, e a negociagdo, em mercado secundario, de titulos representatiy,a’;’ de
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participacdes no capital social de empresas, os quais sdo designados por acgbes.

Mercado de Balcdo Organizado

O Mercado de Balcdo Organizado € um mercado regulamentado composto por quatro
segmentos:

| i) o Mercado de Registo de OperagBes sobre Valores Mobilidrics (MROV}, segmento que
permite o registo de negdcios previamente realizados, mas que ndc se encontram
liquidados, de qualquer tipologia de valores mobilidrios, desde que estes ndo estejam ja
admitidos & negociagdo noutro segmento dos Mercados BODIVA;

ii) o Mercado de Operagdes de Reporte (MOR}, segmento de mercado destinado &
negociaciio de Repurchase Agreements (REPD), isto &, acordos de recompra de tftulos;

iii) o Mercado de Valores Mobiliarios Fraccionados (MVMF), segmento resultante do
fraccionamento ou divisdo das quantidades de um valor mobilisrio origindrio admitidos a
negociacdo nos mercados BODIVA;

iv) o Mercado de Pequenas e Médias Empresas (MPME), segmento de mercado destinado
exclusivamente 3 negociagio de valores mabilisrios representativos de divida e de capital

| emitidos por pequenas e médias empresas.

Em termos de servicos prestades pela BODIVA referentes a gestdo de mercados
regulamentados, estes podem ser subdivididos em: 1} servigos prestados as entidades
emitentes, os quais incluem a admissdo inicial de instrumentos financeiros, a admissdo de
tranches adicionais fungiveis e a manutengdo em negociagdo dos instrumentos financeiros
emitidos; e i) servigos prestados aos intermediarios financeiros/ Membros BODIVA, que estio
relacionados com a negociacio dos vérios instrumentos financeiros, cancelamentos de
ofertas e anulacBes de negoécios.

| Pela prestacio dos servigos identificados anteriormente, a BODIVA recebe das entidades '
emitentes e dos Membros BODIVA comisses, que incluem: i} taxa de bolsa; ii} comissdes de

| manutengio em negociaciio dos activos (titulos de divida publica e acgBes); e iii} comisses
associadas a todo o processo relacionado com a emissdo de valores mobilidrios.

Gestiio de Sistemas de Compensagio, Liquidacao e Custodia

0 negdcio da BODIVA cantempla tamhbém a gestdo dos sistemas de compensacao, liquidagéo
e custédia, os quals so assegurados pela Central de Valores Mobilidrios de Angola (CEVAMAY).

Os servicos de compensag8o estdo relacionados com o reconhecimento das operagGes em
mercado, possibilitando o célculo das obrigagdes liquidas dos participantes, assim como as
i correspondentes alteragdes de titularidade de valores mobilidrios que serdo efectivadas no
| processo de liquidacdo, mitigando o risco de fraude quando comparado com titulos em
suporte fisico.

No que se refere ao servigo de custéddia, este tem como base a guarda de valores mobiliarios,
bem come o registo e a manutencio da titularidade desses valores mobilidrios em base
individualizada, permitindo, como tal, que seja garantida a segregagdo patrimonial entre as
posicBes detidas pelos intermediarios financeiros e pelos seus clientes.

J& no que diz respeito aos servigos de liquidagdo prestados pela BODIVA, estes tém duas
componentes: a liquidagio fisica e a liquidagdo financeira, sendo os actos de liguidagdes
processados segundo o principio da entrega contra pagamento, ou seja, em simultdneo, no
primeiro Dia Util apés a negociagdo.

Para além dos servicos identificados anteriormente associados 3 gestdo de sistemas de
compensagdo, liquidagio e custédia, a CEVAMA providencia ainda os servigos de: i)
processamento de eventos de distribuicio de rendimentas [jures, dividendos, entre outros);
| i) processamento de reembolsos e amortizagges de valores mobilidrios; iii} processamento
[ de eventos de direito de contetdo patrimonial, como aumentos de capital por incorporaggo, ,




entre outros; € iv} servigos conexos, como a agéncia nacional de codificagdo de valores
mobilidrios, que emite os cddigos ISIN, CFl e FISN de todos os instrumentos financeiros
emitidos em Angola, respeitando os pardmetros internacionais € as directrizes da ANNA.

Como contrapartida pela prestacio destes servigos, a BODIVA recebe comissdes relacionadas
com: i} a filiagho e manutengdo de acessc dos membros de liquidacdo; i) a liquidagéo de
negdcios; iil) a manutengao das contas CEVAMA; e iv) todo o tipo de operagGes relacionadas
com depdsitos, transferéncias, bloqueios ou anulagdes de negécios. Por fim, as comisstes
relacionadas com os emitentes incluem as comissbes de filiagho, codificacio dos valores
mobilidrios, manutengao da conta de controlo de emissao e actos societarios ou outros,

B.4

Tendéncias
recentes mais
significativas
que afectam
o Emitente e
o sector em
gue opera

O desenvolvimento do mercado de capitais nacional tem sido impulsionado pelo Estado,
através de dois vectores basilares: a emissZo de titulos de divida pablica e o PROPRIV. Numa
primeira fase, essencialmente até 2021, as emissGes de titulos de divida publica foram o
motor do mercado de capitais, porém desde entdo cutros instrumentos financeiros tém sido
emitidos e negociados no mercado de capitais nacional, essencialmente, pela via do papel
dinamizador do mercado de capitais que o PROPRIV tem assumido.

Neste sentido, o PROPRIV visa proceder a um conjunto de privatizagBes de empresas do
Sector Empresarial Publico e activos detidos pelo Estado, através de quatro modalidades de
privatizacBo: Oferta Puablica Inicial, CONCURSO PUBLICO, Concurso Limitado por Prévia
Qualificagdo e Leildo em Bolsa.

No que respeita ao impacto do PROPRIV, as modalidades de privatizagdo através de Oferta
Publica Inicial e de Leildo em Bolsa sdo geradoras de valor para o negécic da BODIVA, dado
que estimulam os mercados BODIVA. Com efeito, espera-se que o PROPRIV continue a ter um
impacto significativo no desenvolvimento do mercado de capitais nacional e,
consequentemente, na actividade da BODIVA. Actualmente, encontram-se concluidos 3
procedimentos de privatizagdo através de Oferta Publica Inicial e 1 procedimento de
privatizagdo através de Leildo em Bolsa, sendo que a evolugdo dos demais processos estd
dependente do cumprimento do programade no PROPRiv.

Com a evolugio do processo de privatizagdio de empresas estatais, & expectdvel que se
verifiqgue um aumento do nimero de Emitentes admitidos & negociagdo nos mercados
BODIVA, contribuinde, deste modo, para ¢ incremento da diversidade de instrumentos
financeiros ao dispor dos investidores no mercado de capitais nacional, bem como para um
potencial fortalecimento do negdcic da BODIVA,

Embora o peso das emissdes de titulos subjacentes ao PROPRIV tenha contribuido para o
incremento do dinamismo e para a diversidade do mercado de capitais nacional, as emissdes
de divida publica exercem e espera-se que continuem a exercer um papel fundamental no
panorama de instrumentos financeiros emitidos e negociados nos mercados da BODIVA,

Neste dmbito, o Estado, em face das suas constantes necessidades de captagdo de
financiamento para as suas operagdes e projectos, dispde de um plano de financiamento, no
qual detalha os objectivos existentes para a evolugac da divida pablica. Assim, no que respeita
ao mercado de capitais nacional, as emissdes internas de divida titulada sdo relevantes para
o0 negbcio da BODIVA, correspondende a Obrigagdes do Tesouro e Bilhetes do Tesouro
emitidos em territdrio nacional.

O mercado de capitais conta ainda com as emissdes de outros instrumentos como sejam
divida corporativa ou unidades de participagdo. Estes mercados ainda se encontram num
processo de desenvolvimento, com o primeirc a contar com um histérico de apenas 2
emissdes desde 2018, uma das quais ainda se encontra activa. A BODIVA perspectiva que
venham a ocorrer novas emissdes destes instrumentos nos seus mercados no decurso da
vigéncia do actual plano estratégico.

Além das referidas emissBes de novos instrumentos, a negociagdo em mercado secundério &
umn outro vector importante dos mercados BODIVA. A evolugdo da negociac3o estd subjacente
a um conjunto de factores, tais como: i) a evelugao dos resultados e da posigdo ﬁnanceivé dos
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emitentes; i) o nivel de risco subjacente aos emitentes; iii) as necessidades de aplicagdo de
liquidez por entidades gue negociam para a carteira propria; iv) as alternativas de
investimento para 0 mesmo nivel de risco que existam entre o mercado de capitais e outras
formas de investimento e entre a economia nacional e as economias externas, entre outras;
v) o desenvolvimento econdmico do pals; vi) o nimero de investidores activos nos mercados
BODIVA; vii) a percepgio de liquidez dos Mercados BODIVA por parte dos investidores; viii} o
nivel de literacia financeira dos investidores nacionais; entre outros factores.

O desenvolvimento do conjunto de vectores enunciados poderd contribuir para o
desenvolvimento do negécio da BODIVA, o qual estd intrinsecamente dependente das
comissBes que cobra aos participantes dos seus mercados. Como tal, as comissdes obtidas
pelo negécio de Gestic de Mercados Regulamentados estio dependentes do
comportamento das emissdes em mercado primirio e da negociagic em mercado
secunddrio, enquanto as comissdes obtidas pelo negocio de Gestio de Sistemas de
Compensac3o, Liquidagdo e Custédia estio dependentes da liquidagio de negécios e da
evolugdo dos montantes custodiados nos mercados da BODIVA,

B.5 | Descricgiode | O Emitente & detentor de uma Unica participagio na Academia de Mercado de Valores
Grupo e da Mobilidrios, S.A., a qual foi constitufda em 2022, e se dedica & promogdo de acgles de
posi¢do do formagio com vista 2 certificagio profissional no &mbito dos servigos financeiros,

itente n . .
5:;::: i O organograma de grupo apresenta-se abaixo, com data de referéncia 30 de Junho de 2024.
mesmo Bolsa de Divida ¢ Valores de Angola
- Socicdade Gestora de Mercados
Repulamentados, 5.A
l 60.0‘1:
Academiado Mercado de
WValores Mobiliarios, Lda.

B.6 | Principais O capital social da BODIVA é detido a 100% (cem por cento) pelo Estadc Angolano
accionistas (participagdo directa).

8.7 | Informagfo No dmbito do disposto no artigo 4.2 do Regulamento da CMC n.2 1/19, de 5 de Fevereiro, as
financeira demonstracBes financeiras das Sociedades Gestoras de Mercados Regulamentados sao
historica preparadas de acordo com os termos do Plano Geral de Contabilidade (PGC) vigente em
fundamental | Angola, o qual foi aprovado pelo Decreto n.2 82/01, de 16 de Novembro de 2001.
:2:&?"“3 As demonstragdes financeiras foram preparadas no pressuposto da continuidade das
Emitente operagBes, com base nos livros e registos contabilisticos mantidos pela BODIVA, de acordo

com os principios em vigor em Angola.

A PricewaterhouseCoopers [Angola), Lda. emitiu os refatdrios do auditor independente sobre
as demonstragdes financeiras da BODIVA relativas aos exercicios findos em 31 de Dezembro
de 2021, 2022 e 2023, datados de 16 de Margo de 2022, 29 de Margo de 2023 e 27 de Margo
de 2024, respectivamente. A Ernst & Young Angola, Lda. emitiu, sobre as demonstragGes
financeiras individuais intercalares referentes ao periodo findo em 30 de Junho de 2024, o
relatério de revisdo limitada em 9 de Agosto de 2024. Os referidos relatérios encontram-se
reproduzidos no Capitulo 8 {Relatério de Auditoria).

As demonstragdes financeiras da BODIVA em 31 de Dezembro de 2021, 2022 e 2023 e em 30
de Junho de 2024 encontram-se expressas em Kwanzas, sendo os activos e passivos em
moeda externa convertidos a taxa de cimbio do Banco Nacional de Angola.
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Informac&o financeira individual;
Demonstragéo de resultados Kz
2021 2022 2023 6m23 em24
Prestacbes de 21142569 2670206 . hcogpa0a9 2323126432 2174228482
servicos 057 639
QUETDS]praveltos 70806707 115175000 77 326 158 52 100 000 20681 489
operacionais
Custos com o pessoal {1504 603 (2019226 {2 336 959 (1023111 (1330972
763} 631) 564) 652) 772)
Qutros custos e {437 676 {547 398
perdas operacionas 499) 003) {905 374 472) (410 896 863) (502 512 007)
Amortizagbes {133 132 {167 796
7 80 27332
059) 513) {167 020 775) (80 298 049) (95 273 325)
Resultados operacionais 144 363 443 50960493 372777339% 860 919 868 266 151 867
Resuitados financeiros 237 741 180 345513 098 371681 235 164 144 444 281 551 B18
Resutados.ndo (110997 o5 530815) (95 285 795) (4811037} (S5 905 152)
operacionais 118)
Resyitadosiantes &e 271107505 373942776 4004168837 1020253276 491798534
impostos
geste sODrSlo8 (41750147) (30772725} {923691983) (214 781862) (55287 140)
rendimentos
Resultadosiliquidosidag 229357358 343170051 3080476854 805471414 436511394
actividades correntes
R E G 220357358 343170051 3080476854 805471414 436511394
exercicio
Balango Kz
31-12-2021 31-12-2022 31-12-2023 30-06-2024
Imobilizagbes corpdreas 463 454 392 381 896 565 293 775 791 454 041 732
ImobilizagOes incorpdreas 173 253 248 109 299 402 104 764 734 77136 788
Insttlmentos em subsididrias e i i 9000 000 9 000 000
associadas
Qutros activos financeiros 909 323 541 522 355 832 - 200 000 000
Activo ndo corrente 1546071581 ) 3:; 407 540 525 740178 521
Contas a receber 1502 234 340 1460273135 2 665 604 153 1380 068 883
Qutros activos correntes 443 827 650 322 853 783 410172 268 827 056 805
Disponibilidades 1836 985 538 3 208 763 306 6611 469 388 5578 290 365
Activo corrente 3 783 051 568 4 991 890 224 9687 245 809 7 785 416 057
Activo 5329123 149 6 005 442 024 el ;:2 8525594 578
Capital 900 000 000 900 000 0Q0 900 000 000 2 700 G00 QoD
Reservas 180 00C¢ 000 180 000 000 180 000 00O 180 0G0 000
Resultados transitados 2901 995 338 3131352 696 3474522747 3676 832 701
Resultados do exercicio 229 357 358 343 170051 3080476 854 436 511 394
Capital 4 211 352 696 4554 522 746 7634 999 600 6993 344 095
Contas a pagar 992 070 639 1053 489 699 1806928 114 1154 894 D76
Outros passivos correntes 125699 814 397429579 652 858 620 377 356 406
Passivo Corrente 1117 770 453 1450919277 2459786734 1532 250 483
Passivo 1117 770453 1450919277 2459786734 1532 250 483
. 10 094 786
Total do Capital Prdprio e Passivo 5329123149 6005442024 134 8525594578 | —
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B.8 | InformagBes | N3o aplicdvel. No presente Prospecto ndo sdo apresentadas informacBes financeiras pro
financeiras forma.
pro forma
fundamentais
seleccionadas
B.9 | Previsio ou N3o aplicivel. @ presente Prospectc ndo contém quaisguer previsbes ou estimativas delucros
estimativa futuros. ]
B.10 | Reservas N3o aplicével. Os relatérios do auditor independente sobre as demonstragges financeiras da |
expressas no BODIVA relativas aos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2021, 2022 e 2023 emitidos
relatério de pela PricewaterhouseCoopers (Angola), Lda. e o relatéric de revisdo limitada as
auditoriadas | demonstragdes financeiras individuais condensadas intercalares relativa ao periodo findo em
informagdes 30 de Junho de 2024 emitido pela Ernst & Young Angola, Lda. n3o apresentam quaisquer
financeiras reservas as demonstragdes financeiras da BODIVA.
histdricas
B.11 | Capital de N3o aplicavel. O Emitente considera que o seu capital de explorag3o ¢ suficiente para as suas
exploragio necessidades para os proximos 12 meses.
do Emitente
Secgiio C — Valores Mobilidrios
C1 |Tipoe Os valores mobilidrios objecto da Oferta sio 180 000,00 (cento e oitenta mil) acgBes
categoria dos | ordingrias, escriturais e nominativas, com o valor nominal unitério de Kz 4 500,00 {quatro mil
valores e quinhentos Kwanzas), representativas ce 30% (trinta por cento) do capital social e dos
mobilidriosa | direitos de voto do Emitente a alienar.
oferecerea - = N .
admitir 3 0'.? vaiorfs mobllllar[os a adrrmtlr.:-z negoc@gao. no Mercado de Bolsa.sao 60_[) }JE]0,00 (seiscentas
negoclacso mil) acgoels ordn:lénas, escriturais e nomlnatlvasl, com o valor nominal unitério de Kz'd 500,90
(guatro mil e quinhentos Kwanzas), representativas de 100% (cem por cento) do capital social
e dos direitos de voto do Emitente.
| As Acglies encontram-se integradas junto da CEVAMA com o cddigo ISIN AOBDVAAAAADS.
C.2 | Moedaem As AccOes estdo emitidas em Kwanzas.
que os
valores
mobili4rios
sdo emitidos ]
C.3 | Niimero de Conferir Elemento C.1
Accoes
emitidas e
integralment
e realizadas e
valor nominal
C.4 | Direitos Todas as AcgBes sdo acgbes ordindrias. De acordo com a LSC, o Codige de Valores Mobilidrias
associados {aplicével a partir do momento em que as AcgBes estejam admitidas & negociagdo no Mercado
aos valores de Bolsa) e os Estatutos, todas as acgdes representativas do capital social do Emitente contém
mobiliarios o0s seguintes direitos sociais:

. Direito a informacdo; |

. Direito a participar e votar na Assembleia Geral (a cada 100 (cem) ac¢des carresponde
urm vato). Os accionistas que sejam titulares de menos de 100 acgdes, poderdo agrupar-
se de forma a perfazer o minimo exigido, fazendo-se assim representar por um deles;
Outros direitos relacionados com a Assembleia Geral;

Direito de participagdo nos lucros;

Direito & partilha do patriménio em caso de liguidagdo;

Direito de preferéncia na subscrigo de novas acgBes (no dmbito de aumentos de capital

por entradas em dinheiro);
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. Direito a receber novas acgbes {no dmbito de aumentos de capital por incorporagéo de
reservas);
. Direlto a impugnar deliberagdes dos 6rgdos sociais.

€5

Restriges a
livre
transferéncia
dos titulos

As AccBes do Emitente s@o livremente transmissiveis de acordo com as normas legais
aplicveis

Nao existem restrigbes estatutarias a livre transmissibilidade das AcgBes.

C.6

Admissdo a
negociagdo

Antes da Oferta, as acgBes representativas do capital social do Emitente n3o se encontravam
admitidas a negociacdo em mercado regulamentado.

E intengdo do Oferente e do Emitente que seja por esta efectuado o pedido de admissdo &
negociacio no Mercado de Bolsa das Acgbes, tio brevemente quanto possivel, apés a
aprovacdo e publicag3o do Prospecto.

Sem prejuizo do acima exposto, o pedide de admiss3o 4 negociagio pode, alternativamente,
ser frustrado. Nos termos do artigo 186.2 do Cadigo de Valores Mobilidrios, a admissio a
negociacdo pede ser recusada com fundamento em facto imputdvel ao Emitente, ao
Oferente, a Agente de Intermediago da Oferta ou a pessoas que com estes estejam em
alguma das situagdes previstas no n.2 1 do artigo 122.2 do Cédigo de Valores Mohilidrios.
Neste caso, os destinatérios da Oferta {consoante aplicivel} poderdo resolver o negécic da
aquisicdo mediante comunicagdo ao Emitente a realizar até 60 (sessenta) dias apés o acto de
recusa de admissdo em Mercado de Bolsa, flcando o Oferente obrigado a restituir os
montantes recebidos até 30 (trinta) dias ap6s a recepgdc da declaraciio de resolugdo. O direito
de revogacdo pode ndo se aplicar se a frustracio da admissdo ocorrer por causas diversas das
previstas no artigo 186.2 do Cédigo de Valores Mobiliarios.

c.7

Politica de
dividendos

O Conselho de Administragdo propGe & Assembleia Geral a distribuicio de dividendos,
obedecendo a critérios de equilibrio entre assegurar a solidez financeira (cumprimento de
racios e limites regulamentares estabelecidos) e necessidades de investimento do Emitente
€, por outro, garantir aos accionistas uma adequada remuneragdo do capital investido.

0O Canselho de Administragéo do Emitente aprovou uma Politica de Distribuigio de Dividendos

| para garantir que no decorrer dos anos a distribuigdo de dividendos e os lucros distribuiveis

para a reserva legal, manutencdo de fundos proprios e aplicagdo dos lucros seja regida por
pardmetros estaveis, dentro dos moldes legais, que tivesse em consideragdo as necessidades
de capital do Emitente,

O Conselho de Administragiio do Emitente poderd ajustar as referidas Politica de Distribuicio
de Dividendos no futuro, caso seja necessario, de modo a reflectir, entre outros aspectos,
alteragBes & estratégia de negocio e as necessidades de capital, dependendo eventuais
dividendos futuros das condicdes verificadas ne momento, incluindo dos resultados liquidos
individuais, dos proveitos, da situag3o financeira, das reservas, da disponibilidade de fundos
legalmente distribuivels e das perspectivas futuras, pelo que niic pode ser dada qualquer
garantia que num determinado ano serdo propostos e declarados dividendos. Nos termos da
Politica de Distribuigdo de Dividendos em vigor, a proposta a ser apresentada em Assembleia
Geral deve ter em consideragdo a aplicagdo dos Lucros Liquidos, do ano contabilistico
relevante, na constitui¢dio ou reintegrag@o da reserva legal, num valor nio inferior 3 sua 202
parte, até que a reserva legal corresponda ao equivalente a 52 parte do capital social e na
manuten¢do dos fundos préprios regulamentares até que se atinja 100% do capital social
minimo da sociedade. A proposta deve ter em conta, igualmente, a existéncia de fluxos de
caixa operacionais positivos e as necessidades de capital do Emitente, em fungio da
orgamentagdo ou do decurso de planos de expansdo que requeiram investimento, incluindo
a realizagdo de quaisquer aquisigbes ou joint ventures.

Quaisquer dividendos pagos no futuro podem encontrar-se sujeitos a retengdo na fonte




Secgdo D — Riscos

|

D.1

Principais
riscos
especificos do
Emitente ou
do seu sector
de actividade

. A BODIVA esté exposta a risco associados 3 evolugdo dos mercados BODIVA
. A BODIVA esta exposta ao risco de concentracdo da sua actividade
| » A BODIVA estd exposta a0 risco de incumprimento dos seus Plano Estratégico e Plano
de Negécios
. A BODIVA esta exposta a riscos relativos & estrutura de colaboradores, a retencéo de

| ® Muitos aspectos da actividade do Emitente envolvem riscos de contencioso judicial,
regulatério e de Compliance
. O Emitente estd sujeito a alteragGes a lei fiscal aplicavel ¢ poderd ser afectado por
interpretagdes diferentes da mesma por parte das autoridades fiscais competentes
. Riscos associados a actos de terrorismo, pandemias, desastres naturais e conflitos

O investimento em acgBes, incluindo nas AcgBes, envolve riscos. Como tal, dever-se-4 ter em
consideragdo toda a informagio contida neste Prospecto e, em particular, os riscos que em
seguida se listam, antes de ser tomada qualquer decisio de investimento.

Factores de risco relativos & evolucdo da economia angolana:

. A BODIVA estd exposta ao risco associado a evolugdo da economia angolana

. A BODIVA estd exposta ao risco associado & economia angolana apresentar uma
elevada dependéncia dos mercados internacionais !

. A BODIVA esta exposta a riscos associados 3 evolugdo do investimento directo
estrangeiro na economia hacional

. A BODIVA est4 exposta a riscos inerentes 3 evolugdo da divida publica e das taxas de
juro

A BODIVA esté exposta a riscos inerentes a evolugdo da taxa de inflagdo

A BODIVA est4 sujeita ao risco associade a evolugdo da taxa de cambio

A BODIVA estd exposta a riscos relacionados com actos de terrorismo, desastres
naturais, epidemias e/ ou pandemias, subversdes de ordem piblica, conflitos locais e/
ou globais

Factores de risco relativos ao enguadramento legal e regulatdrio:

. BODIVA estd exposta directa e indirectamente ao risco de alteragOes legais e
regulamentares

Riscos relativos & actividade e ao negécio da BODIVA

talentos e A reteng8o de membros dos orgdos sociais
A BODIVA est4 exposta a riscos associados & concorréncia de outras bolsas de valores

. A BODIVA encontra-se exposta ao risco associado A dimens&o da base de investidores, Il
3 literacia financeira dos investidores e a dimensao do mercado potencial

. A BODIVA estd exposta a riscos associados a estrutura de custos

. A BODIVA estd exposta a riscos associados aos saldos com os seus membros

. A BODIVA estad exposta a riscos relacionados com os saldos accionistas e eventuais
conflitos de interesses

. A capacidade de distribuicio de dividendos poderd estar condicionada a um conjunto
de factores, incluindo regulamentares

. A BODIVA estd exposta a riscos operacionais

. A BODIVA esta exposta a riscos relacionados com os seus Sistemas de Informagao

. Risco de praticas ilegais ou abusivas

Riscos de dmbito juridico e de Compliance

locais ou globais, podem ter um efeito negativo na economia angolana ou nas
opera¢des do Emitente
. O Emitente poderé estar exposto a riscos ndo identificados ou a um aumento
inesperade do nivel de riscos, sem prejuizo da politica de gestdo de riscos levada a
‘cabo pelo Emitente -~
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D.2

Informagao
de base sobre
os principais
riscos
especificos
dos valores
mobilidrios

Riscos relacionados com a Oferta e com as Accdes

. Riscos resultantes do potencial conflito de interesses entre os interesses do Estado
Angolano e dos accionistas minoritdrios do Emitente

. Notagéo de risco
As accdes podem vir a sofrer flutuagdes de prego e volume

. Quaisquer futuros aumentos do capital do Emitente podem ter um efeito negativo no
preco das Acgbes e os accionistas existentes poderfio sofrer uma diluigio da
participacdo social por eles detida na medida em gue n3o sejam capazes de participar
em tais aumentos de capital

. A admissdo & negociagiio das AcgBes no Mercado de Bolsa podera ser frustrada

. Na Repliblica de Angola, os interessados podem suscitar perante os tribunais a
anulacdo e suspensdo da eficicia de actos administrativos que considerem ilegais,
num prazo de 60 (sessenta) dias

. Alteracfes futuras & estrutura accionista poderao afectar, os negdcios, a imagem e
reputagdo do Emitente

. As acgbes representativas do capital social da BODIVA nunca foram admitidas a
negociagdo em mercado regulamentado e como tal poderd ndo se desenvolver um
mercado suficientemente activo e liquido para a transacgéo das Accbes

. O prego de mercado das Acgbes, bem como o sucesso da Oferta, podem vir a ser
negativamente afectados por uma venda pelos accionistas que detenham posicbes
significativas no capital social do Emitente, ou por uma mera percepgéo de venda por
parte do mercado

. As flutuagiies da taxa de cdmbio podem ter um impacto significativo no valor das
Acgbes

. As Acgdes do Emitente poderdo ser alvo de uma oferta de aquisigdo ndo solicitada ou
de operaghes de fusdo e aquisigao

. Os direitos dos investidores engquanto accionistas serdo regidos pelo direito angolano,
podendac alguns aspectos diferir dos direitos reconhecidos por ordenamentes juridicos
gue ndo o angolano

. Riscos resultantes do potencial conflito de interesses causado pela dupla qualidade de
emitente e sociedade gestora do mercado regulamentado onde as Acgdes serdo
admitidas A negociagéo

Seccdo E —Oferta

E.l

Receitas
liquidas totais
e uma
estimativa
das despesas
totais da
oferta,
incluindo as
despesas
estimadas
cobradas ao
investidor
pelo Emitente
ou Oferente

O montante liquido da Oferta apenas serd apurado apds o respectivo encerramento,
designadamente apds a fixagdo do Prego Final da Oferta Dirigida ao Publico que terd,
previsivelmente, lugar 3 (trés) dias apds o fim do perfodo da Oferta, isto é, no dia 9 de
Dezembro de 2024,

No entanto, com base nos pressupostos infra elencados, é possivel estimar que o montante
liquido maximo de receita do Oferente seja Kz 2 271 620 000,00 (Dois mil duzentos e setenta
e um milhdes seiscentos e vinte mil Kwanzas}.

Para efeitos da estimativa acima indicada, assume-se que:

{i) O Preco Final da Oferta Dirigida ao Publico corresponderd a um maximo de Kz
2 386 620 000,00 {Dois mil trezentos e oitenta e seis milhdes e seiscentos mil Kwanzas),
de acordo com o intervale de pregos num minimo de Kz 8 633,00 (Oito mil e seiscentos e
trinta e trés Kwanzas) e méaximo de Kz 13 259,00 (Treze mil e duzentos e cinquenta e nove
Kwanzas);

(ii) Todas as Acgdes serfio alienadas;

(iii} © montante global dos encargos relativos a Oferta e & admisséio & negociagdo das Acgdes
ascenderd a Kz 115 000 000,00 (cento e quinze milhdes de Kwanzas) conforme estimado
no ponto 3.5.2. {Indicagdo ou avaliagdo do montante global efou do montante por aceH
dos encargos relativos & Oferta, incluindo a remuneragdo total dos Agepféjzz
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O montante global dos encargos relativos 3 Oferta e & admissdo & negociagdo das Acgbes
corresponderd & comissdo global de assisténcia e colocagdo a pagar aos Agentes de
Intermediagdo pelos servigos de assisténcia e colocagdo e respectivos impostos, que se
estima ascender a Kz 115 000 000,00 [cento e quinze milhdes de Kwanzas).

N3o se estima haver despesas cobradas aos investidores pelo Emitente ou pelo Oferente.

condi¢des da
Oferta

E.2 Motivos da A Oferta ocorre no contexto do programa de Privatizacdes de Activos do Estado Angolano
Ofenrta, {PROPRIV}, e nos termos da Lei n.2 10/19, de 14 de Maio — Lei de Bases das Privatizagdes e do
afectagiio das | Despacho Presidencial n.2 66/24, de 13 de Margo de 2024 (Despacho Presidencial de
receitas, PrivatizagBo] que aprovou a privatizagio da participagéo social referente a 30% das acgbes
montante que o Estado detém directamente no Emitente, por via de oferta plblica inicial.

I'qt."do A Oferta destina-se, assim, a permitir ao Estado Angolano realizar a alienaggio de 30% (trinta

estimado das e e . - .

receitas por cento} da participacdo directa do Estado Angolano no capital social do Emitente,
correspondente a de 30% [trinta por cento) do capital social e dos direitos de voto do
Emitente, nos termos do Despacho Presidencial de Privatizagdo.
O Oferente auferird o produto liguito resultante da venda das Ac¢des, gue se estima em
Kz 2 271 620 000,00 (Dois mil duzentos e setenta e um milhdes seiscentos e vinte mil
Kwanzas), assumindo a alienagio da totalidade das referidas AcgBes a alienar na Oferta pelo
prego méximo por Acgdo, de acordo com o intervalo de pregos definido, conforme aplicavel.
As receitas serdo afectadas pelo Oferente de acordo com o permitido na |ei e no seu estatuto.
N3o ha qualquer receita que reverta para o Emitente.

E3 | Termose Montante e natureza

Os valores mobilidrios objecto da Oferta sdo 180 000 (cento e citenta mil} acgdes ordinarias,
escriturais e nominativas, com o valor nominal unitaric de Kz 4 500,00 (quatro mil e
guinhentos Kwanzas), representativas de 30% (trinta por cento] do capital social e dos direitos
de voto do Emitente a alienar conforme descrite ne Capitulo 3.4. (Modalidade da Oferta).

O capital social da BODIVA encontra-se representado por 600 000 {seiscentas mil) acgbes, com
o valor nominal unitério de Kz 4 500,00 (quatro mil e quinhentos Kwanzas) e um valor nominal
total de Kz 2 700 000 000,00 {dois mil milhdes e setecentos mithdes de Kwanzas).

As AcgBes encontram-se integradas junto da CEVAMA, na presente data, com ¢ cddigo ISIN
AOBDVAAAAADS e, apds a aprovagdc e publicagdo do Prospecto, independentemente dos
resultados da Oferta, serdo objecto de pedido de admiss3o & negociagio no Mercado de Bolsa
conforme melhor detalhado no Capitulo 3.17. (Admissfic ¢ negociagdo)} infra. As Acglhes
encontram-se integradas junto da CEVAMA, na presente data, com o codigo ISIN
AOBDVAAAAAQS

Prego das Acglies e modo de realizagdo
Preco e outras despesas a cargo do investidor

As AcgBes objecto da Oferta Dirigida ao Publico em Geral e as Acpbes objecto da Oferta
Dirigida a Trabalhadores serfio alienadas a um prego unitério compreendido no intervalo
entre o valor minimo de Kz & 633,00 (Oito mil e seiscentos e trinta e trés Kwanzas) e maximo
de Kz 13 258,00 (Treze mil e duzentos e cinquenta e nove Kwanzas}.

O Prego Final da Oferta Dirigida ao Publico serd fixado com base no preco para o qual a procura
no dmbitc da Oferta Dirigida ao Publico em Geral iguale ou exceda a oferta dentro do intervalo
de pregos supramencionado, excepto no caso previsto no paragrafo seguinte.

#@ﬁ

.

Caso a procura no §mbito da Oferta Dirigida ao Pablico em Geral seja inferior & oferta, o Preg
| Final da Oferta Dirigida ac Publico corresponderd ao preco mais baixo apresentadupas orde
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de compra recebidas no dmbito da Oferta Dirigida ao Publico em Geral, compreendido no
intervalo de valares acima referido,

O Prego Final da Oferta Dirigida ao Publico sera dnico, ou seja, todos os investidores visados
pela Oferta Dirigida a Trabalhadores e pela Oferta Dirigida ac Publico em Geral adquiririo
AcgBes ao mesmo prego unitério.

Dado que o Prego Final da Oferta Dirigida ao Publico sera fixado com base nas ordens de
compra submetidas no Smbito da Oferta Dirigida ao PUblico em Geral, conforme melhor ||
descrito acima, os Trabalhadores nio indicarSo um prego nas ordens de compra que
apresentem no dmbito da Oferta Dirigida a Trabalhadores, adguirindo as Acgdes que lhes
forem atribuidas pelo Prego Final da Oferta Dirigida ao Piblico (o qual tera um valor maximo
de Kz 13 259,00 (Treze mil e duzentos e cinquenta € nove Kwanzas) por Acgéo).

A fixacdo do Prego Final da Oferta Dirigida ao Pablico ters, previsivelmente, lugar 3 (trés} dias
apds o fim do perfodo da Oferta, isto &, no dia 9 de Dezembro de 2024.

Acs pregos acima identificados poderdo acrescer outros valores a titulo de despesas ou
impostos, Vide Capitulo 3.14, (Regime Fiscol).

Ndo serio cobradas ao investidor quaisquer despesas, pelo Emitente efou pelo Oferente.
Contudo, sobre o pre¢o de aquisicio das Acgies poderdo recair comissdes ou outros encargos
@ pagar pelos investidores aos Agentes de Intermediagdo, os quais s3o identificados no
Prospecto. Vide Capitulo 3.2. {Prego das AcgBes e modo de realizagdo).

Indicagdo do momento e modo de pagamento

A Oferta terd [ugar entre as 9h00 do dia 19 de Novembro de 2024 e as 15h00 do dia 6 de
Dezembro de 2024.

Para apuramento dos resultados da OPV, foi requerida & BODIVA a realizagiio de uma sessdo
especial de bolsa que ter4, previsivelmente, lugar no préximo dia 9 de Dezembro de 2024, em
hora a designar no respectivo aviso da sessio especial de bolsa. Os resultados serio
divulgados logo apds o seu apuramento e publicados no sitio da internet da Bodiva em
www.hodiva.ao.

A liquidacdo fisica e financeira das AcgSes alienadas na OPV deverd ocorrer, previsivelmente,
no Dia Util seguinte 4 sessdo especial de bolsa, ou seja, 10 de Dezembro de 2024.

A liquidagdo da OPV serd efectuada através da inscrigio das Acgiies nas contas de registo de
valores mobilidrios da titularidade dos respectivos adquirentes, domiciliadas junto dos
intermedidrios financeiros legalmente habilitados para prestar a actividade de registo e
depdsito de valores mobilidrios escriturais.

O montante provisionado, nos termos da regulamentagéo aplicdvel, para pagamento das
AccBes pretendidas e ndo atribuidas, assim como guaisquer acertos que tenham de ser
realizados em virtude da Oferta Dirigida a Trabalhadores {para a qual tera de ser provisionado
um montante equivalente ao investimento total a realizar considerando o preco maximo do
intervalo definido) ficard disponivel junto do Agente de Intermediagio. As eventuais despesas
de manutengfio de contas de registo de valores mobilirios dependem do que estiver fixado,
a cada momento, nos precérios do Agente de Intermediag8o para este tipo de servigos.

De seguida apresenta-se um quadro que resume as datas previstas que se consideram mais
relevantes ao longo das principais fases da Oferta e do processo de admissdo a negociagdo:

Descricdo das principais fases Data prevista
| Aprovagdo do Prospecto 8 de Novembro de 2024
Oferta Z
Publicagdo do Prospecto 15 de Novembro de 2024
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9h00 do dia 18 de

Langamento da Oferta Novembro de 2024

19 de Novembro de 2024 a
Periodo da Oferta 6 de Dezembro de 2024
(inclusive)

Limite para alterar ou revogar
ordens de compra, a partir do

al as ordens de compra ndo 15h00 do dia 3 de
qu - pra N Dezembro de 2024
poderdo ser alteradas e serdo
irrevogaveis
. ) 15h00 do dia 6 de
Fim do periodo da Oferta bezembro de 2024

Fixag5o do Prego Final da Oferta

Dirigida 2o Pablico 9 de Dezembro de 2024

Data da sess&o especial de bolsa

para apuramento dos resultados 9 de Dezembro de 2024
da OPV
Liquidag3o fisica e financeira das
AcgOes alienadas na OPV 10 de Dezembra de 2024
Admissbo &
Negociagdo Data prevista para a admisso & 11 de Dezembro de 2024

negociagdo das Acgbes

Modalidade da Oferta

Tomada firme e garantia de colocagio

A OPV nio é objecto de tomada firme, nem de garantia de colocag@o.
Estrutura da Oferta e regime da oferta incompleta

Oferta Plblica de Venda de 180 000 (centc e oitenta mil} acgbes ordindrias, escriturais e
nominativas, com o valor nomina! unitério de Kz 4 500,00 (quatro mil e quinhentos Kwanzas},
representativas de 30% (trinta por cento) do capital social e dos direitos de voto do Emitente,
representando uma participagdo directa do Estado Angolano correspondente a 30% (trinta
por cento), dirigida ao Piblico em Geral e aos Trabalhadares, nos seguintes termos:

{i} E objecto de Oferta Dirigida ao Publico em Geral um lote de 168 000 {cento e sessenta e
oito mil) AcgBes, representativas de 28% (vinte e oito por cento) do capital social e direitos
de voto do Emitente; e

(i} E reservade um lote de 12 000 (doze mil} Accdes, representativas de 2% (dois por cento}
do capital social e direitos de voto do Emitente, para aquisicBo por Trabalhadores (as
AcgBes objecto da Oferta Dirigida a Trabalhadores), sendo que no caso de haver AccBes
sobrantes, as mesmas acrescem automaticamente s Accdes objecto da Oferta pirigida
ao Pablico em Geral.

No ambito da Oferta Dirigida ao Pablice em Geral, cada investidor poderé adquirir, no minimo,
1 (uma) acgdo e, no maxime, 59 999 (cinquenta e nove mil, novecentos e noventa € nove}
AccBes. As ordens de compra com vista & aquisigdo das Acgdes deverdo ser expressas em
multiplos de 1 (um}. Qualquer ordem de compra que (i) exceda os referidos limites maximos
(quer individualmente, quer considerada em conjunto com outras ordens transmitidas pelo
mesmo Investidor), ou que (i} n3o seja um multiplo de 1 {um), ou que {ffi) ndo atinja o referido
lirnite minimo de 1 {um), serd desconsiderada.
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Cada investidor poderd transmitir, aos Agentes de Intermediag3o, uma ou mais ordens de
compra, expressando a gquantidade de Acges que deseje adquirir para qualquer prego
situado no intervalo entre o minimo de Kz 8 633,00 (Qito mil seiscentos e trinta e trés
Kwanzas) e méximo de Kz 13 259,00 (Treze mil e duzentos e cinquenta e nove Kwanzas}. As
ordens a pregos inferiores ao Prego Final da Oferta Dirigida ao Publico que vier a ser fixado
nao serdo, todavia, satisfeitas nem consideradas para o rateio. No dmbito da Oferta Dirigida
a Trabalhadores, cada Trabalhador podera emitir uma ou mais ordens de compra que tenham
como objecto, cada uma, no minimo, 1 (uma) acgéo e, no maximo, globalmente consideradas,
12 000 (doze mil) Acgdes.

Cada Trabalhador pode transmitir ordens de compra no 8mbito da Oferta Dirigida a
Trabalhadores e, cumulativamente, se integrar o Piblico em Geral, ordens de compra no
ambito da Oferta Dirigida ao Pdblico em Geral, com respeito pelo limite méximo, aplicavel &
cumulagio de ambas as ofertas, de 59 999 (cinquenta e nove mil, novecentos e noventa e
nove) Acgles.

A atribuicdo aos Trabalhadores do direito a adquirir as Acgdes objecto da Oferta Dirigida a
Trabalhadores é decorréncia directa de uma opglio do Presidente da Repiblica de Angola
consagrada no nimero 2 do Despacho Presidencial de Privatizagdo, em conformidade com o
disposto no artigo 27.2 da Lei de Bases das PrivatizagBes, correspondendo as referidas Acgdes
a 2% (dois por cento} do capital social do Emitente.

Consideram-se trabalhadores elegiveis para efeitos da Oferta Dirigida a Trabalhadores, os
trabalhadores com vinculo laboral {mesmo que suspenso temporariamente, nos termos da
legisla¢do aplicdvel} com o Emitente e os membros dos orgéos sociais do Emitente.

As Acgdes que nio sejam ohjecto de ordens de compra no dmbito da Oferta Dirigida a
Trabalhadores acrescem as Acgdes objecto da Oferta Dirigida ao Plblico em Geral. As ordens
n3o satisfeitas na Oferta Dirigida a Trabalhadores acrescem as ordens na Oferta Dirigida ao
Publico em Geral.

A OPY n3o é objecto de tomada firme, nem de garantia de colocagao. Caso a Oferta n3o sefa

de Valores Mobilidrios, que prevé que a OPV sera eficaz em relagdo as AcgOes efectivamente
distribuidas, permanecendo as remanescentes na esfera do Oferente.

Eventuais condigdes de eficicia a que a Oferta fique sujeita
A Oferta n3o se encontra sujeita a quaisquer condigBes especiais de eficécia.

Comunicabilidade de atribuigio de valores mobilidrios entre diferentes tipos de
destinatdrios da Oferta

As AccBes que ndo sejam objecto de ordens de compra no dmbito da Oferta Dirigida a
Trabalhadores acrescem s Accdes objecto da Oferta Dirigida ao Publico em Geral.

Caso a procura exceda a oferta no dmbito da Oferta Dirigida a Trabalhadores ou da Oferta
Dirigida ao Publico em Geral, aplicar-se-Go os critérios de rateio previstos no subcapitulo infra
(Rateio e modo de aplicaciio e critérios paro arredondomento).

Rateio e modo de aplicacdo e critérios para arredondamento

Para efeitos de rateio & determinante ter presente a existéncia de comunicabllidade de
atribuicdo de valores mobilidrios entre diferentes tipos de destinatarios da Oferta, uma vez
que o apuramento de resultados para os diferentes destinatarios serd efectuado no mesmo
dia e de forma sequencial conforme se descreve de seguida:

a} Em primeiro lugar, serd realizada a atribuitdo de Acglies da Oferta Dirigida aos
! Trabalhadores, sende que no caso de haver Accbes sobrantes, as mesmas acrescem
j automaticamente s AcgBes objecto da Oferta Dirigida ao Publico em Geral; e

integralmente colocada serd aplicével o regime legalmente previsto no artigo 184.2 do Codigo |

|
1
|
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b} Por Gitimo, sera realizado o apuramento de resultados da Oferta Dirigida ao Pablico em
Geral, a qual deverd compreender o lote inicial de 168 000 {cento e sessenta e oito mil)
Accdes, eventualmente acrescido das potenciais AcgbGes sobrantes que resultarem do
apuramento de resultados da Oferta Dirigida aos Trabalhadores, conforme descrito na
alinea a).

Caso a procura verificada na Oferta Dirigida a Trabalhadores exceda a quantidade de Accdes
oferecidas, proceder-se-4 ao rateio na atribuigdo das AcgBes a cada ordem de compra, de
acordo com o seguinte critério (a apurar de forma independente do eventual rateio na Oferta
Dirigida ao Pablico em Geral):

(i) As Acgdes serdo atribuidas de acordo com o principio da proporcionalidade, procedendo-
se a atribuicdo a cada ordem de compra de uma proporgdo equivalente a totalidade das
Accdes oferecidas no &mbito da Oferta Dirigida a Trabalhadores (12 000 {doze mil) Acgbes)
face & quantidade total expressa nas ordens de compra submetidas por Trabalhadores;

(i) O rateio das AcgBes disponiveis serd realizade em multiplos de 1 (uma} acgdo. Caso, por
forca da aplicagdo do critério da proporcicnalidade, caibam nlmeros ndo inteiros
(ndmeros decimais) de accBes a algumas ordens, a atribuigdo serd efectuada com
arredondamento por defeito e as acgdes sobrantes transitam para a Oferta Dirigida ao
Publico em Geral;

(iii} As ordens ndo satisfeitas acrescem & Oferta Dirigida ao Plblico em Geral.

Caso a procura verificada na Oferta Dirigida ao Publico em Geral exceda a quantidade de
Acches oferecidas (a qual apenas ficara definida apés apuramento dos resultados da Oferta
Dirigida a Trabalhadores, tal como melhor descrito acima), proceder-se-3 ao rateio na
atribuicdo das AcgBes a cada ordem de compra, de acordo com o seguinte critério de rateio:

(i} As Acgbes serdo atribuidas de acordo com o prego indicado nas ordens de compra, que se
enquadrem no intervalo de prego definido, satisfazendo as ordens de compra com prego
igual ou superior ao Preco Final da Oferta Dirigida ao Publico, de acordo com o principio
da proporcionalidade, procedende-se a atribuigdo a cada ordem de compra de uma
proporgdo equivalente & totalidade das Acgdes oferecidas face & quantidade total
expressa nas ordens de compra que serdo satisfeitas;

(i) O rateio das Acgdes disponiveis sera realizado em muiltiplos de 1 (uma) acgio. Caso, por
forga da aplicagdo do critério da proporcionalidade, caibam nimeros nao inteiros
(nimeros decimais) de accGes a algumas ordens, a atribuigdo serd efectuada com
arredondamento por defeito;

(iii} As Accbes sobrantes que resultam do referido arredondamento por defeito serdo
distribuidas sucessivamente, uma a uma, pelas ordens cuja parte decimal mais se
aproxime da unidade, com prioridade a mais préxima, até que todas sejam distribuidas;
se as Acgdes sobrantes ndo forem suficientes para assegurar uma atribuicdo equivalente
a todas as ordens com a mesma parte decimal, de acordo com a sua prioridade, proceder-
se-a a sorteio dessas Acgdes sobrantes entre essas ordens.

No caso de a quantidade total das AcgBes objecto das ordens de compra transmitidas no
ambito da Oferta Dirigida ao Publico em Geral ser inferior & quantidade total das Acgdes
oferecidas, ocorrende uma distribuigdo incompleta, serd aplicével o regime legalmente
previsto no artigo 184.2 do Cédigo de Valores Mobilidrios, que dispde que a Oferta sera eficaz
em relagdo as Acgdes efectivamente alienadas, permanecendo as remanescentes Accdes na
esfera do Oferente.

Interesses
significativos
para a Oferta
e situagdes

N@o existem quaisquer conflitos de interesses, actuais ou potenciais, dos membros do
Conselhe de Administragdo, do Auditor Externo, nem dos quadros superiores do Emitente
para com o Emitente e os seus interesses privados e/ou outras obrigages.

Nao existem igualmente quaisquer relagtes de parentesco entre os membros do Conselho de

Administracdo, entre os membros do Conselho Fiscal, entre estes e os membros do€ongelho /
L
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de conflito de

de Administragdo, e entre os membros do Conselho Fiscal e do Conselho de Administrag3o e

interesses o0 representante do Auditor Externo Ernst & Young (Angela), Lda., representada por Daniel
José Vendncio Guerreiro. Ndo existe ainda qualgquer relagdo de parentesco entre qualquer das
referidas pessoas e qualquer dos quadros superiores do Emitente indicados em 4.1.1 acima,
nem entre os referidos quadros superiores entre si.
0s membros do Conselho de Administragdo, do Conselho Fiscal e o Auditor Externo, assim
como os quadros superiores do Emitente indicados em 4.1.1 acima, ndo foram nomeados
para estas fungbes nos termos de quaisquer acordos ou compromissos com accionistas,
clientes ou fornecedores do Emitente ou com quaisquer outras pessoas.
E.5 | Nomeda O Oferente das Acgies é o IGAPE, em representagio do Estado Angolano.
pessoa ou
entidade que
propidea
venda dos
valores
mobilidrios
E.6 | Acordos de Os investidores podem transaccionar livremente as Accbes apos as mesmas terem sido
bloqueio admitidas 3 negociacdo no Mercado de Bolsa.
(fock-up)
E.7 | Despesas A BODIVA, enquanto Emitente, ndo cobrara quaisquer despesas aos investidores.
estimadas . ~ N . L
cobradas a0 Contudo, sobrfe 0 prf:;o de aquisicéo das Acgbes podezao recair comissbes ou outros encargos
invsstidor a pagar pelos investidores ao Agente de Intermediagdo, os quais constam dos pregarios que

pelo Emitente

se detalham conforme a seguinte tabela {Vide Capltulo 3.2. {Preco das Acgbes e modo de
realizagdo)):

Comissdo Percentagem Beneficidrio
Subscrigdo Mercado Primério 0,60% + IVA Agentes de Intermediagdo
BODIVA (enquanto
Subscrigdo (Bolsa) 0,20% + VA SesiedagieiGestorlde
Mercados
Regulamentados}
Liquidacdo 0,045% + IVA CEVAMA ’




1.1

CAPITULO 1 - ADVERTENCIAS/INTRODUCAO
Resumo das Caracteristicas da Operacdo

Montante e destinatérios

Oferta Publica de Venda de 180 000 {cento e oitenta mil} acgBes ordindrias, escriturais & nominativas, com o valor
nominal unitério de Kz 4 500,00 {guatro mil e quinhentos Kwanzas}, representativas de 30% (trinta por cento) do
capital social e dos direltos de voto do Emitente (as Acgbes), representando uma participagao directa do Estado
Angolano, correspondente a 30% (trinta por cento}, dirigida ao Pablico em Geral e aos Trabalhadores, nos

seguintes termos:

i £ objecto de Oferta Dirigida ao Publico em Geral um lote de 168 000 (cento e sessenta e oito mil) Acgbes,

representativas de 28% (vinte e oito por cento) do capital social e direitos de voto do Emitente; e

(ii} £ reservada um lote de 12 000 (doze mil} Acgbes, representativas de 2% (dois por cento) do capital social
e direitos de vote do Emitente, para aquisicdo por Trabalhadores (as AcgBes objecto da Oferta Dirigida a
Trabalhadores), sendo que no caso de haver Acgdes sobrantes, as mesmas acrescem automaticamente as

Accbes objecto da Oferta Dirigida ao Publico em Geral.

No &mbito da Oferta Dirigida ao Publico em Geral, cada investidor poderd adguirir, no minimo, 1 (uma) acgdo e,
no maximo, 59 999 (cinquenta e nove mil, novecentos e noventa e nove) Acgdes. As ordens de compra com vista
4 aguisicdo das Acgdes deverdo ser expressas em moltiplos de 1 (um}). Qualquer ordem de compra que (i} exceda
os referidos limites méaximos (quer individualmente, quer considerada em conjunto com outras ordens
transmitidas pelo mesmo investidor), ou que (i) ndo seja um multiplo de 1 {um), ou que [ili) ndo atinja o referido

limite minimo de 1 {um), seré desconsiderada.

Cada investidor poderd transmitir, aos Agentes de intermediagéo, uma ou mais ordens de compra, expressa ndo a
quantidade de Acgbes que deseje adquirir para qualquer prego situado no intervalo entre o minimo de Kz 8 633,00
{Oito mil e seiscentos e trinta e trés Kwanzas) e méximo de Kz 13 259,00 (Treze mil e duzentos e cinquenta e nove
Kwanzas). As ordens a preges inferiores ao Prego Final da Oferta Dirigida ao Publico que vier a ser fixado ndo serdo,

todavia, satisfeitas nem consideradas para o rateio.

No ambito da Oferta Dirigida a Trabalhadores, cada Trabathador podera emitir uma ou mais ordens de compra
que tenham como objecte, cada uma, ne minimo, 1 {uma} acgéo g, no méximo, globalmente consideradas, 12 000

{doze mil) AcgBes.

Cada Trabalhador pode transmitir ordens de compra no &mbito da Oferta Dirigida a Trabalhadores e,
cumulativamente, se integrar o Publico em Geral, ordens de compra no dmbito da Oferta Dirigida ao Publico em
Geral, com respeito pelo limite maximo, aplicave! & cumulagdo de ambas as ofertas, de 59 599 (cinquenta e nove

mil, novecentos e noventa e nove) Acgdes. "
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A atribuicio aos Trabalhadores do direito a adquirir as AcgBes objecto da Oferta Dirigida a Trabalhadores é
decorréncia directa de uma opciio do Presidente da Republica de Angola consagrada no nimero 2 do Despacho
Presidencial de Privatizag3o, em conformidade com o disposto no artigo 27.2 da Lei de Bases das Privatizagbes,

correspondendo as referidas AccBes a 2% (dois por cento) do capital social do Emitente.

Consideram-se trabalhadores elegiveis para efeitos da Oferta Dirigida a Trabalhadores, 03 trabalhadores com
vinculo laboral {(mesmo que suspenso temporariamente, nos termos da legislag3o aplicivel) com o Emitente e 0s

membros dos drgaos sociais do Emitente,

As Accbes que ndo sejam objecto de ordens de compra no Smbito da Oferta Dirigida a Trabalhadores acrescem as
Accdes objecto da Oferta Dirigida ao Pdblico em Geral. As ordens ndo satisfeitas na Oferta Dirigida a Trabalhadores

acrescem as ordens na Oferta Dirigida ao Publico em Geral.

A OPV ndo é objecto de tomada firme, nem de garantia de colocagao. Caso a Oferta nao seja integralmente
colocada sera aplicével o regime legalmente previsto no artigo 184.2 do Cédigo de Valores Mobiliarios, que prevé
que a OPV sera eficaz em relagdo as AcgBes efectivamente distribufdas, permanecendo as remanescentes na

esfera do Oferente.

A Oferta Dirigida ao Plblico em Geral e a Oferta Dirigida aos Trabalhadores sdo parte incindivel da Oferta, para

todos os efeitos legals.
Critérios de Rateio

Para afeltos de rateio & determinante ter presente a existéncia de comunicabilidade de atribuigio de valores
mobiliarios entre diferentes tipos de destinatarios da Oferta, uma vez que ¢ apuramento de resultados para os

diferentes destinatarios sera efectuado no mesmo dia e de forma sequencial conforme se descreve de seguida;

a) Em primeiro lugar, seréd realizada a atribuicdo de Acgdes da Oferta Dirigida aos Trabalhadores, sendo que
no caso de haver AcgBes sobrantes, as mesmas acrescem automaticamente as AcgBes objecto da Oferta

Dirigica ao Pablico em Geral; e

b} Por Gltimo, serd realizado o apuramento de resultados da Oferta Dirigida ao PUblico em Geral, a qual deverd
compreender ¢ lote inicial de 168 000 (cento e sessenta e oito mil) AcgBes, eventualmente acrescido das
potenciais AcgBes sobrantes que resultarem do apuramento de resultados da Oferta Dirigida aos

Trabalhadores, conforme descrito na alinea a).

Caso a precura verificada na Oferta Dirigida a Trabalhadores exceda a quantidade de AcgBes oferecidas, proceder-
se-4 ao rateio na atribuicdo das AcgBes a cada ordem de compra, de acordo com o seguinte critério (a apurar de

forma independente do eventual rateio na Oferta Dirigida ao Publico em Geral):

(i) As AccBes serdo atribuidas de acordo com o principio da proporcionalidade, procedendo-se & atribuicdo
a cada ordem de compra de uma proporgao equivalente  totalidade das Acghes oferecidas no ambito
da Oferta Dirigida a Trabalhadores {12 000 (doze mil} AccBes) face a quantidade total expressa nas ordens

de compra submetidas por Trabalhadores;




{ii} O rateio das Acgdes disponiveis serd realizado em miltiplos de 1 {uma) acgdo. Caso, por forga da aplicagdo
do critério da propercionalidade, calbam nimeros ndo intefros (nameros decimais) de acgdes a algumas
ordens, a atribuigio sera efectuada com arredondamento por defeito e as acgdes sobrantes transitam

para a Oferta Dirigida ao Publico em Geral;
{iii} As ordens ndo satisfeitas acrescem 3 Oferta Dirigida ao PUblico em Geral.

Caso a procura verificada na Oferta Dirigida ao Plblico em Geral exceda a quantidade de AccBes oferecidas (a qual
apenas ficara definida apds apuramento dos resultados da Oferta Dirigida a Trabalhadores, tal como melhor
descrito acima), proceder-se-4 ao rateio na atribuicio das Acgdes 2 cada ordem de compra, de acordo com o

seguinte critério de rateio:

(i) As Accdes serdio atribuidas de acordoe com o prego indicado nas ordens de compra, gue se enquadrem no
intervalo de prego definido, satisfazendo as ordens de compra com preco igual ou superior ao Prego Final
da Oferta Dirigida ao Publico, de acordo com o principio da proporcionalidade, procedendo-se &
atribuigda a cada ordem de compra de uma proporgio equivalente a totalidade das Acgdes oferecidas

face & quantidade total expressa nas ordens de compra que serdo satisfeitas;

(i) O rateio das Acges disponiveis sera realizado em multiplos de 1 {uma) acgdo. Caso, por forga da aplicagdo
do critério da proporcionalidade, caibam nimeros n&o inteiros (nimeros decimais) de ac¢Bes a algumas

ordens, a atribuigio sera efectuada com arredondamento por defeito;

iii) As Accbes sobrantes que resultam do referido arredondamento por defeito sero distribuidas
sucessivamente, uma a uma, pelas ordens cuja parte decimal mais se aproxime da unidade, com
prioridade & mais proxima, até que todas sejam distribuidas; se as AcBes sobrantes ndo forem suficientes
para assegurar uma atribuigio equivalente a todas as ordens com a mesma parte decimal, de acordo com

a sua prioridade, proceder-se-4 a sorteio dessas Acgbes sobrantes entre essas ordens.

Ng caso de a quantidade total das Acgdes objecto das ordens de compra transmitidas no &mbito da Oferta Dirigida
ao Publico em Geral ser inferior 3 quantidade total das AcgBes oferecidas, ocorrendo uma distribuigso incompleta,
serd aplicdvel o regime legalmente previsto no artigo 184.2 do Codigo de Valores Mobiliarios, que dispbe que a
Oferta seré eficaz em relagdo as AcgBes efectivamente alienadas, permanecendo as remanescentes AcgBies na

esfera do Oferente.
Preco de Venda

As AcgBes objecto da Oferta Dirigida ao Publico em Geral e as AcgGes objecto da Oferta Dirigida a Trabalhadores
serdo alienadas a um prego unitdrio compreendido no intervalo entre o valor minimo de Kz 8 633,00 {Oito mil e

seiscentos e trinta e trés Kwanzas) e méximo de Kz 13 259,00 (Treze mil e duzentes e cinquenta e nove Kwanzas).

O Prego Final da Oferta Dirigida ao Publico serd fixado com base no prego para o qual a procura no &mbito da
Oferta Dirigida ao Publico em Geral iguale ou exceda a oferta, dentro do intervalo de pregos supramencionado,
excepto no caso previsto no parégrafo seguinte.

Caso a procura ne Ambito da Oferta Dirigida ao Publico em Geral seja inferior & oferta, e Preco Final da Oferta
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Dirigida ao Publico corresponderd ao prego mais baixo apresentado nas ordens de compra recebidas no dmbito

da Oferta Dirigida ao Publico em Geral, compreendido no intervalo de valores acima referido.

O Prego Fina! da Oferta Dirigida ao Plblico seré (nico, ou seja, todos os investidores visados pela Oferta Dirigida

a Trabalhadores e pela Oferta Dirigida ao Pdblico em Geral adquirirdo Acgdes ao mesmo prego unitdrio.

Dado que o Prego Final da Oferta Dirigida ao Piblico ser4 fixado com base nas ordens de compra submetidas no
Ambito da Oferta Dirigida ao Publico em Geral, conforme melhor descrito acima, 0s Trabalhadores ndo indicarao
um prego nas ordens de compra que apresentem no dmbito da Oferta Dirigida a Trabalhadores, adquirindo as
Acgdes que Ihes forem atribuidas pelo Preco Final da Oferta Dirigida ao PUblico {o qual terd um valor méximo de

Kz 13 259,00 (Treze mil e duzentos e cinquenta e nova Kwanzas)por AcgBo).

A fixacdo do Prego Final da Oferta Dirigida ao Pdblico terd, previsivelmente, jugar 3 (trés) dias apds o fim do

periodo da Oferta, isto &, no dia 9 de Dezembro de 2024,

Tendo em vista o que antecede, considerando o prego méximo por Acgdo, assumindo a alienacéo da totalidade
das Acgdes, o valor méximo da Oferta estimado corresponderé aproximadamente a Kz 2 386 620 000,00 (Dois mil

trezentos e oitenta e seis milhdes e seiscentos e vinte mil Kwanzas).

Aos pregos acima identificados poder3o acrescer outros valores a titulo de despesas ou impostos. Vide Capitulo

3.14. {Regime Fiscal).

N3o sero cobradas ao investidor quaisquer despesas pelo Emitente e/ou pelo Oferente, Contudo, sobre o prego
de aquisigdo das Acgbes poderdo recair comissdes ou outros encargos a pagar pelos investidores ao Agente de

Intermediagdo, os quais constam dos respectivos pregarios.
Pedido de Admiss3o das Acgdes a negociagio no Mercado de Bolsa
As Acgies ndo se encontram actualmente admitidas & negociagdo em mercade regulamentado.

E intengdo do Oferente e do Emitente que seja por esta efectuado o pedido de admiss&o & negociagdo no Mercado

de Bolsa das AcgBes, t3o brevemente quanto possivel, apos a aprovagio e publicagdo do Prospecto.

Caso venha a ser decidida favoravelmente pela BODIVA, a admissdo & negociagio das Acgdes no Mercado de Bolsa
tera lugar apés a liquidag3o das operagdes de compra e venda realizadas no contexto da Oferta, sendo previsivel

que venha a ocorrer em 11 de Dezembro de 2024,

Sem prejuizo do acima exposto, o pedido de admissdo & negociagdo pode, alternativamente, ser frustrado. Nos
termos do artigo 186.¢ do Codigo de Valores Mobilidrios, a admisséo 4 negociacdo pode ser recusada com
fundamento em facto imputével ao Emitente, ao Oferente, a Agente de Intermediagso da Oferta ou a pessoas que
com estes estejam em alguma das situagbes previstas no n.2 1 do artigo 122.2 do Codigo de Valores Mobiliarios.
Neste caso, 0s destinatdrios da Oferta {consoante aplicével) poder3o resolver o negocio da aquisicdo mediante
comunicagio ao Emitente a realizar até 60 (sessenta) dias apos o acto de recusa de admissdo em Mercado de

Bolsa, ficando o Oferente obrigado a restituir os montantes recebidos até 30 {trinta) dias ap6s a recepgdo da )
declaracSo de resolugdo. Tadavia, o direito de revogag3o pode ndio se aplicar se a frustragdo gw ocorrer

J ¢,



1.2.

1.2.1.

por causas diversas das previstas no artigo 186.2 do Codigo de Valores Mobiligrios{ver infra, factor de riscc 1.2.4.5

(A odmissio & negociogfo dos Acgdies no Mercado de Bolsa poderd ser frustrada)}.

Factores de Risco

Os potendiais investidores devero considerar toda a informag3o contida no Prospecto, incluindo os factores de
risco adiante descritos, antes de tomarem qualquer deciséio relativamente as Acgdes. Caso qualquer das situagdes
abaixo descritas ocorra, tal poderd resultar num efeito negativo no negdcio, situagdo financeira, resultados
operacionais e perspectivas futuras da BODIVA, bem como resultar numa descida do valor e do prego de mercado

das AcgBes e, conseguentemente, na perda de parte ou da totalidade do investimento nas Acgbes.

Acresce que os riscos descritos abaixo ndo sio os (nicos a que a BODIVA esta sujeita. Poderao existir riscos que
nhdo sejam conhecidos no presente, ou que se considerem actualmente ndo significativos, e que poderde também
ter um efeito negativo nos negdcios, na situagdo financeira, nos resultados operacionais ou nas perspectivas

futuras da BODIVA.

O Emitente nic pode assegurar que, perante a ocorréncia de cendrios excepcionalmente adversos, as polfticas e
procedimentos por si utilizados na identificagéo, acompanhamento e gestdo dos riscos sejam totalmente eficazes.
Todos esses factores correspondem a contingéncias que podem ou ndo ocorrer e o Emitente ndo se encontra em

posigdo de exprimir uma opiniSio quanto & probabilidade de ocorréncia de gquaisquer dessas contingéncias,

A ordem pela qual os seguintes riscos s3o apresentados ndo constitul qualquer indicacio relativamente a
probabilidade da sua ocorréncia, Os investidores deverio consultar cuidadosamente a informagdo incluida no

Prospecto e formar as suas préprias conclusBes antes de tomarem qualquer decisdo de investimento.

Riscos macroeconomicos

A actividode do BODIVA estd concentrada em Angola, pelo que a evoluglio da economia nacional opresenta uma
correlagio directa com o sucesso e rentabilidade das suas operacBes. Neste sentido, o BODIVA estd exposta o riscos
mocroecondmicos, como sefam o risco inerente & evolugiio da actividade econdmica, nomeadamente de
desaceleracfio/ contracedo econdmica, & dependéncia dos mercados internacionais e ao investimento directo
estrangeire, os riscos associados & divida piblica e & evolucBo das toxos de juro e de inflogdio, o risco cambial da
moeda nacional face ds divisas dos seus parceiros econdmicos, bem como o risco de terrorismo, desastres natutais,
epidemias e/ ou pandemios, e confiitos locais e/ ou globais. Com efeito, quaiquer desaceleracdio ou recesséio da
economia angolana e/ ou uma evolugdo negativa dos principais indicadores macroecontmicos poderd ter um

efeito ndverso na evolugiio do actividade, nos resultados, na situagdio financeira e nas perspectivas da BODIVA.



1.2.1.1. A BODIVA esta exposta ao risco associado a evolugio da economia angolana

A evolugio da economia angolana tem um impacto directe na actividade da BODIVA, na sua condigdo financeira,
nos seus resultados e nas perspectivas futuras. Face 3s dificuldades econdmicas e financeiras que o pals enfrentou,
em 2018, verificou-se a necessidade de intervengio do Fundo Monetério Internacional ("FMI”}, tendo sido

celebrado um acordo de assisténcia financeira ao abrigo do Extended Fund Facility, para o periodo de 2018 a 2021,

No decurso do perfodo do referido programa de ajustamento financeiro, ocorreu a pandemia Covid-19, que teve
um impacto significativo na actividade econ6mica global, e que conduziu a uma contracg@o da actividade
econdmica de 2,7% em 2020, interrompendo um periodo de crescimento cantinuo desde 2010, Esta recessao foi
particularmente acentuada nas economias desenvolvidas, que sofreram um decréscimo de 3,9%. Por sua vez, as
economias emergentes e em desenvolvimento registaram uma retracgdo menor, de 1,8%. A economia angolana
também foi afectada pela pandemia, permanecendo em recesséo e registando uma contrac¢do de 5,6% em 2020,

superior & média verificada na regifio da Africa Subsariana (-1,6%), conforme dados do FMI.

Apos os impactos negativos da pandemia, a ecoromia angolana tem mostrado sinais de recuperagao econdmica
desde 2021, verificando um crescimento real do PiB de 1,2% em 2021, e de 3,0% em 2022, Contudo, devido a uma
combinagio de factores, incluinde o enfraquecimento do sector petrolifero e o fim da moratéria internacional
sobre a divida externa?, o crescimento real em 2023 foi mais modesto, atingindo 0,5%, segundo o FMI®. Nesse
contexto, embora a economia angolana esteja numa trajectdria de recuperag8o, as previsdes do FMIindicam que

os niveis de actividade econdmica pré-pandemia s6 serdo superados em termos reais em 2024,

A economia angolana esta assente na exportagio de matérias-primas, em particular, do sector petrolifero, tendo
representado, em média, 27,6% do PIB angolano nos lltimos 5 anos. Neste contexto, nio obstante Angola ser um
dos maiores produtores de petrélec de Africa e deter reservas significativas de petréleo, embora exista hova
produgdo prevista para 2024-26, tem-se verificado, de acordo com ¢ FMI, uma diminuiggo da quantidade de barris
produzidos diariamente, e antecipa-se gue esta tendéncia se continue a registar, uma vez que 0 nivel de
investimento que se antevé para os préximos anos nao parece suficiente para compensar a natural reducdo da

produgédo.

Por sua vez, 0 preco do barril de petrdleo nos mercados internacionais também tem vindo a diminuir desde 2022,
e face as perspectivas de desacelerar do crescimento mundial, antecipa-se que a tendgncia se mantenha a médio

prazo®, o que, devido & dependéncia das receitas de exportac3o de petroleo, podera afectar a economia do pais.

1 Fonte: Waorld Econpmic Outlook do FMI, Abril de 2024, .
2 A referida moratéria estava abrangida pelo Debt Service Suspension Initiative (DSSI), promovida pelo Banco Mundial e pelo Funde Monetdrio
Internacional, e tinha como objectivo que as paises abrangidos concentrassem recursos ng combate a pandemia e a salvaguarda de yjdas dos

f /

4 Fonte: Angola 2023 Article IV Consultation do FMI, Margo de 2024,

mais vulneréveis. /L
3 Fonte: World Economic Outlook do FMI, Abril de 2024, / &
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Neste contexto, desde 2019 até 2021, verificou-se uma tendéncia decrescente do PIB real petrotifera, culminando
num decréscimo de 11,5% em 2021. O ano de 2022 marcou uma estabilizagio do sector petrolifero (+0,5%), tendo,

contudo, sido estimada, para 2023, uma nova contracgao de 6,1%, de acordo com o FMI5,

Adicionalmente, o sector petrolifero enfrenta a nivel mundial um contexto desafiante por via do processo de
descarbonizagio, com a consequente crescente substituicdo per energlas renovéveis, 0 qual poderd também

impactar a economia nacional,

Face aos desafios identificados anteriormente, o pafs tem procurado que o sector ndo petrolifero se torne cada
vez mais relevante para a diversificagio ecandmica, sendo este incremento vital para reduzir a dependéncia do

petréleo e promover um crescimento sustentavel.

tom efeito, um dos principais desafios enfrentados ¢ a reducio da dependéncia externa a nivel alimentar. Neste
sentido, Angola tem vindo a adoptar um conjunto de medidas que visam diversificar a economia, com foco em
sectores que permitem substituir importagBes, criar emprego e gerar receitas fiscais {em substituicdo das receitas
petroliferas). Neste contexto, destaca-se o PRODESI, que priorizou o fomento da produgdo e exportagdo nos
sectores ndo petroliferos, com principal énfase para o agronegdcio, indlstria, minas e diamantes, energias
renoviveis e turismo, e o PDIA, o qual sistematiza as directrizes das polfticas plblicas que deverdo nortear a

intervengio do Executivo no sector da Indiistria Transformadora.

Adicionalmente, o Estado tem também fomentado o investimento em infra-estruturas, com destague para o
Corredor do Lobito. Este corredor & um projecto estratégico, ndo s6 para o pals, mas para os parceiros regionais,
dado que visa melhorar a conectividade e facilitar o comércio regional, ligando o porto de Lobito a fronteira com
a Republica Democrética do Congo e a Zambia, A infra-estrutura inclui uma linha ferroviaria que liga 40% da
populagio angolana, promovendo o transporte eficiente de mercadorias, a reducdo custos logisticos e

fomentando o desenvolvimento econdmico ao longo do corredor.

O processo de diversificagio da economia angolana tem avancado, sendo expectével que os sectores do

agronegdécio, inddstria, extracgio mineira e energias renovéaveis tenham um papel dinamizador.

Fruto desta estratégia, o PIB real ndo petrolifero tem apresentado um crescimento continuo desde 2021 (+5,5%
em 2021 e +4,2% em 2022), sendo que se antecipa um incremento de 2,9% e 3,0%, em 2023 e 2024,
respectivamente, conforme dados do FMI®. £ ainda esperado um crescimento mais acelerado no PIB ndo
petrolifero, guando comparade ao P1B petrolifero, nos préximos anos, atenuando a representatividade do PIB

petrolifero no PIB nacional.

Face a este contexto economico de Angola, qualquer efeito desfavoravel das variaveis descritas tem um impacto
directo na economia do pals e, por consequéncia, pode resultar numa evolugio negativa na actividade da BODIVA,
dos emitentes de instrumentos financeiros admitidos & negociagdo e dos investidores, o que poderd afectar os

ey
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resultados, a situagdo financeira e as perspectivas futuras da BODIVA.

5 Fonte: Angala 2023 Article IV Consultation do FMI, Marco de 2024 (e anteriores).

& Fante: Angola 2023 Article IV Consultation do FMI, Margo de 2024 ;
[
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1.2.1.2. A BODIVA estd exposta ao risco associado 3 economia angolana apresentar uma elevada

dependéncia dos mercados internacionals

O comércio internacional assume um papel crucial no crescimento e na estabilidade da economia angolana,
evidenciado pelo peso das exportagbes no PIB do Pais. O sector petrolifero é o principal contribuidor para as
exportactes, representando, em 2022, 94,9% do total de exportagBes e, antecipa-se que tenha representado
94,0% em 2023. Neste contexto, verifica-se que a economia nacional revela ainda uma forte dependéncia da
exportacdo de produtos oriundos do sector petrolifero, algo que tem sido uma constante nos Ultimos anos (desde

2012, que este sector representa, de forma consecutiva, mais de 90% do total das exportag@es)’.

Adicionalmente, existem caracteristicas intrinsecas desta matéria-prima gue acentuam o risco decorrente desta
dependéncia. Concretamente, o prege do barril de petroleo esta exposto a choques do lado da oferta e da procura,
que podem ser causados pelos mais variados motivos, como sejam o abrandamento provado pela pandemia da
Covid-19, conflitos armados, tais como entre a Russia e a Ucrdnia ou Israelo-palestiniano, as variagtes de produgio
pelos principais palses produtores de petrdleo, o crescimento econdmico global, entre outros. Além disso, como
um price-taker, Angola ndo tem capacidade de influenciar os pregos globais do barril, ficando & mercé das
dindmicas de oferta e procura no mercado internacional. Redugfes acentuadas no prego do petrdleo podem
resultar em desequilibrios fiscais, comprometendo a estabilidade econémica do pais e o nivel de actividade dos
agentes econdmicos. Por sua vez, a tendéncia de descarbonizagdo, a nivel mundial, poderd também representar
um risco futuro no que concerne ao desempenho econdmice e as exportagdes deste sector, com consequéncia no
crescimento da economia nacicnal, embora esteja a ser levado a cabo um conjunto de iniciativas destinadas a

reposicionar o sector nesta tematica.

Outro factor de risco é a concentragdo geogrifica das exportagBes angolanas, sendo gue uma parte significativa
das exportagbes & destinada a um pais, a China, que representou cerca de 71,4% de toda a exportagio de petréleo
em Angola em 2021. Apesar de esta concentracdo ter decrescido nos anos de 2022 e 2023, a China continuou a
ser responsavel por mais de metade das exportacies petroliferas {53,6% e 56,8%, respectivamente)®, Esta
concentragdo aumenta a exposicdo de Angola a riscos especificos de mercado e a politicas econdmicas ou
comerciais adoptadas pela China. Qualquer mudanga nas condigdes econdmicas ou politicas nesse mercado pode
ter impactos sobre a econamia angolana. Neste sentido, caso Angola ndo consiga diversificar adequadamente os
destinos das suas exportages, o pais poderd enfrentar consequéncias nas suas receitas de exportagdo e aumentar

os desafios econdmicos do pais.

Ne que diz respeito as importagdes, Angola enfrenta riscos associados 3 sua dependéncia de importagdo de
produtos acabados, combustiveis, em face da reduzida capacidade de refinagio petrolifera, e alimentos
{dependéncias alimentares), Esta dependéncia implica que variagbes nos pregos internacionais destes bens, da

taxa de cdmbio e da produgdo interna destes produtos podem afectar negativamente a economia angolana e a

" Fonte: BNA - ExportagBes por Categoria, consultado em Julho de 2024. / Q\ ﬁ/
E Fonte: BNA - Destino das Exportagbes de Petrbleo Bruto, consultade em Julho de 2024, % ﬂ

b 7 >
K p/(”wé%)




inflagdo interna.

Face ao caricter exportador de matérias-primas e 3 sua dependéncia de produtos acabados, uma situagdio de
recessio econdmica dos principais parceiros comerciais de Angola poderd ter um impacto negativo no
crescimento econdmico do pais, senda crucial a continuagdo do desenvolvimento de relacfies comerciais com um

leque alargado de paises.

No caso de a economia nacional ndo conseguir mitigar estes riscos, podera vir a verificar-se uma contracgdo ou
abrandamento do seu comércio com ¢ exterior. A eventualidade de materializagéo destes riscos poderd pravocar
um enfraquecimento das reservas internacionais e, consequentemente, da posicao cambial, aumento os riscos
para a actividade econémica interna e performance dos agentes econ6micos angolanos. A conjugagdc destes
factores podera contribuir para a deteriorag8o das perspectivas econdmicas, com efeitos nos investidores e nos
emitentes de instrumentos financeiros, o que podera causar a diminuigio da actividade no mercado de capitais

local, com impacto material adverso na condigdo financeira, actividade, resultados e perspectivas da BODIVA.

1.2.1.3.A BODIVA estd exposta a riscos associados 4 evolugdo do investimento directo estrangeiro na

economia nacional

A economia angolana tem historicamente dependido fortemente do investimento directo estrangeiro no sector
petrolifero para impulsionar o crescimento econdmico e gerar receitas. No entanto, desde 2016, tem-se
observado um saldo liguido de desinvestimento neste sector®, representando um risco significativo para a

estabilidade econdmica do pais e, por extensao, para instituiches como a BODIVA.

£ importante notar que, apesar do investimento directo estrangeiro no sector petroliferp apresentar um saldo
liquido negativo, a entrada de novo investimento em Angola continua a ser na sua maioria através deste sector.
Nos Gltimos 3 anos, o sector petrolifero representou, em média, 97,3% do novo investimento estrangeiro em

Angola,

A concentragdo do investimento directo estrangeiro no sector petrolifero tem conduzido a uma reduzida
diversificagio do investimento externo, tornando a economia vulneravel a flutuagBes nos pregos do petrdleo e as
condicBes do mercado internacional. Contudo, em face do saldo liquido negativo do investimento directo

estrangeiro neste sector, surge a necessidade de diversificar a base econdmica do pals.

Neste sentido, o saldo Iiquido de investimento directo estrangeiro ndo petrolifero apresentou-se positivo ao longo
dos Uitimos 5 anos, nio tendo ocorrido qualquer desinvestimento neste sector e totalizando um montante de
1 324,3 milhdes de ddlares norte-americanos neste periodo. Destacando-se investimentos como: i) o Corredor do
Lobita, que visa melhorar a conectividade e o transporte de mercadorias entre o porto de Lobito e varias regifies
do interior de Angola e paises vizinhos, facilitando ¢ comércio, a logistica, e o desenvolvimento regional; e ii} em

iniciativas de construcdo de barragens, como os novos contratos para a construgio de barragens no pals, que

% Fonte; BNA — Investimento Directo Estrangeiro por Sector, consultado em Julho de 2024.
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visam mitigar os efeitos da seca, contribuindo para a seguranga hidrica e o desenvolvimento sustentdvel da regido.

Neste sentido, a referida situacio de desinvestimento estrangeiro apresenta diversos riscos macroeconémicos,
incluindo pressbes sobre a taxa de cmbio, reforgando a importancia da promogao de um ambiente de
investimento mais diversificado e estével, visando garantir o crescimento econdmico sustentavel e a resiliéncia do

mercade de capitais angolane no longo prazo.

Além disso, a diminuicdo do investimento directo estrangeiro pode impactar directamente a BODIVA, afectando
o volume de negociacdes na bolsa, a liquidez e a atractividade dos instrumentos listados, o que pode gerar
preocupagdes entre os investidores locais e estrangeiros, reduzindo a confianca no mercado de capitais angolano

e prejudicande o seu desenvolvimento futuro.

1.2.1.4. A BODIVA esté exposta a riscos inerentes a evolugdo da divida publica e das taxas de juro®

De acordo com o Ministério das Financas, com referéncia a Dezembro de 2023, Angola apresentou uma divida
governamental directa de 52 505,26 mil milhdes de Kwanzas, verificando-se um aumento de 53,0% face ao
periodo homélogo. A divida governamental directa angolana pode ser dividida entre divida interna e divida
externa, que representaram, em 2023, 25,7% e 74,3% do total, respectivamente. Entre 2022 e 2023, registou-se

um aumento no peso da divida externa em cerca de 3,5 pontos percentuais.

Além disso, a divida publica nacional situou-se em cerca de 62% do PIB no final de 2022, tendo sido registado um
acréscimo para cerca de 86% do PIB em 2023, Esta evolugdo no nivel de endividamento publico resultou,
essencialmente, da desvalorizagdo da moeda nacional, uma vez que uma parte substancial da divida se encontra

denominada em délares norte-americanos.

No final de Dezembro de 2023, a divida interna correspondia essencialmente a ObrigagBes do Tesouro em moeda
naclonal (70%), seguida de ObrigagGes do Tesouro em moeda externa (18%), Bilhetes do Tesouro (9%) e divida
contractual (3%). Com referéncia ao 32 trimestre de 2023, o Banco Angolano de Investimento (“BAI"), 0 Banco de
Fomento de Angola (“BFA”) e o Banco de Poupanga e Crédito {"BPC”) eram os bancos nacionals que possulam a

maior quantidade de divida interna de Angola, totalizando 5 520 mil milhBes de Kwanzas.

No mesmo periodo, a divida externa era maioritariamente camposta por divida junto de Bancos comercials e
outras instituicBes financeiras (43%), seguida de divida multilateral (20%j), titulada (19%), bilateral (9%} e
fornecedores (9%). Com referéncia ao 3¢ trimestre de 2023, a maior parte da divida externa encontra-se em
ddlares norte-americanos {81,8%), com o Euro a representar 7,6% (+0,6p.p. face a Dezembro de 2022). Os 3
principais bancos detentores de divida externa eram o China Development Bank (22,7%), o Deutsche Bank London

(12,2%} e o Fundo Monetdrio Internacional (9,0%), posicdc que se manteve nos Ultimos 3 anos.

A divida interna apresenta, a0 mesmo tempo, um custo médio mais elevado e uma maturidade mais curta em

comparag3o com a divida externa. Em Setembro de 2023, cerca de 80% da divida interna tinha um prazo maximo

/

W gonte: Unidade de Gest3o da Divida Piblica (Boletlm Trimestral da Divida Governamental Angolana 4¢ Trimestre de 2022, Bolgtim Tri tral,
da Divida Governamental Angolana 3¢ Trimestre de 2023 e Boletim da Divida Dezembro 2023). //ﬁf
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de cinco anos, enquanto apenas 21% da divida externa se enquadrava nesse mesmo intervalo de maturidade. No
mesmo perfodo, a divida interna titulada apresentou um custo médio de 11,8%, superior aos 8,8% registados para
a divida extérna.

Por fim, é de destacar que uma evolug8o positiva da notagdo de risco {rating) atribufda & economia angolana pelas
entidades de referéncia é fundamental para a credibilidade internacional do Pals e também para o acessc a
financiamento internacional {e respectiva redugio do seu custo). Um dos principais impactos da pandemia Covid-
19 em Angola foi o downgrade registado no rating do pais, sendo que, em 2020, as agéncias Fitch e S&P reduziram
os seus ratings de longo prazo de Angola, fixando-os em CCC e CCC+, respectivamente, Em 2022, as mesmas
agéncias atribufram i divida publica de Angola uma classificacdo B- {elevado risco de crédito), o que representa,

ainda assim, uma melhoria significativa relativamente acs anos anteriores.

Em Dezembro de 2023, as agéncias de notagdo financeira mantiveram a classificagdo previamente atribuida a
Angola, concedendo uma perspectiva de evolugdo estdvel. N@o obstante, esta classificagdo depende
significativamente da recuperacio e diversificagdo econémica do Pais. Desta forma, embora a sua evolugio
recente seja positiva, a volatilidade do rating atribuido a Angola constitui um risco para a economia do Pais e
assume particular relevincia no contexto da actividade da BODIVA. Uma evolugdo negativa do rating pode levar
a uma redugdo da confianga dos investidores, designadamente, na divida publica angolana e, de forma mais geral,
4 diminuicio do volume de negécios e de emissGes da BODIVA, com impacto material adverso na sua condigio

financeira, actividade, resultados e perspectivas futuras.

Face ao nivel de endividamento piblico do Pals, flutuacGes das taxas de juro, guer no mercado interno quer
externo, representam um risco significativo para as finangas publicas e, consequentemente, para a economia
angolana. Neste sentido, & relevante mencionar que, no primeiro semestre de 2024, o banco central adoptou uma
politica monetaria mais restritiva com o objectivo de conter o aumento dos pregos, num cendric marcado pela
aceleracdo da taxa de inflagiio. O CPM do BNA decidiu entdo elevar a taxa de juro directora (taxa BNA} de 19,0%
para 19,5%!*. Além disso, nas economias de referéncia tem-se assistido a uma tendéncia de aumento das taxas
directoras nos {ltimos anos (por parte dos Bancos Centrais), a qual se encontra, a data de redacgdo do Prospecto,
a ser atenuada, dada a redugdo da taxa directora pelo Banco Central Europeu em Junho de 2024. Ainda que vm
aumento nestas taxas ndo afecte de forma directa a economia angolana no imediato, poderé incrementar o custo

de financiamento do Pais, em moeda estrangeira, no curto/médio prazo.

Importa ainda mencionar que a flutuagdo das taxas de juro, per se, constitui um factor de risco para a BODIVA,
tendo em conta a natureza do seu negécio e a possivel redugdo de actividade no mercado financeiro em geral, e
nos mercados geridos pela BODIVA em particular, como consequéncia das oscilacBes das referidas taxas de juro.
Se tal vier a suceder, pode conduzir a variagdes do volume de negécios e de emissdes da BODIVA, com impacto

adverso na sua condig3o financeira, actividade, resultados e perspectivas.

41 Fonte: BNA — Comunicado da 117.2 Reunido do Comité de Politica Monetaria.




1.2.1.5. A BODIVA esta exposta a riscos inerentes a evolugéio da taxa de inflagéo’?

Uma economia em desenvolvimento, sujeita a um contexto de incerteza, & mais propensa a pressdes
inflacionistas. Um aumento significativo da inflagdo pode conduzir & reducdo dos niveis de confianca dos agentes
econémicos e ter repercussbes adversas na evoluglo da actividade, nos resultados operacionais, na situagao

financeira e nas perspectivas futuras da BODIVA.

A economia angolana é ainda caracterizada por niveis de inflagao de dois digitos. Desde que a economia entrou
em recessdio em 2016, as pressdes inflacionistas intensificaram-se. Nesse ano, a taxa de inflagdo alcancou os
41,1%, seguida por um periodo de 3 anos em que o nivel de inflagdo abrandou (cifrando-se nos 16,9% em 2019).
impulsionado pelo contexto pandémico, no ano de 2020, a taxa de inflagio voltou a ser superior relativamente ac
periodo homélogo, ascendendo a 25,1%. Em 2021, continuaram a verificar-se pressBes inflacionistas na ecocnomia

nacional, com a taxa de inflagio de fim de periode a situar-se nos 27,0%.

Ainda gue as tendéncias inflacionistas tenham abrandado em 2022 (13,9%), a taxa de inflacdo de fim de periodo
voltou a aumentar substancialmente em 2023, alcancando um nivel ainda consideravel (20%}. Um contexto de
inflagio elevada ests geralmente associado a uma situagio econdmica adversa, caracterizada pela continua
redugdo do poder de compra da populagdo, elevadas taxas de juro e um estimulo @o consumo e investimento
imediato. Pelo que o nivel em que a inflagiio se encontra poderd continuar a configurar uma press&o nas taxas de
juro, tendo em consideragdo que a politica monetéria evidenciou sinais de alteragio desde Novembro de 2023,

com o objectivo de controlar os niveis de inflagio do Pais.

A persisténcia de uma inflagdo elevada representa um risco significativo para a BODIVA, sendo que num cenario
em que a economia nacional ndo consiga mitigar esses riscos, tal poderé contribuir para a deterioragéio das
perspectivas econémicas. Neste sentido, investidores e emitentes de instrumentos financeiros podem vir a
enfrentar incertezas adicionais, o que, por sua vez, pederd conduzir a uma redugo na actividade do mercado,
bem como a BODIVA podera enfrentar um incremento da sua estrutura de custos, designadamente com custo
com o pessoal e com fornecimentos e servigos de terceiros, o que podera conjuntamente resultar num impacto

adverso na condigdo financeira, actividade, resultados e perspectivas futuras da BODIVA.

1.2.1.6.A BODIVA esté sujeita ao risco associado 3 evolugdo da taxa de cdmbio®?

Entre Abril de 2016 e Dezembro de 2017, 0 Kwanza manteve-se estivel em relagéo ac ddlar norte-americano
através de uma politica de estabilidade cambial, com uma taxa de cdmbio fixa de 166 Kwanzas por délar norte
americano no mercado primério. Ne entanto, no final de 2017, o BNA adoptou um regime de taxa de cdmbio

flexivel, permitindo que a taxa fosse determinada pelo equilibrio entre a oferta e a procura no mercado.

A queda nas exportages de petréleo entre 2018 e 2020 causou uma escassez de ddlares norte-americanas, o que

levou a uma depreciagio significativa do Kwanza entre 2018 e 2020. No final de 2018, a taxa de cdmbio era de 309

12 Fonte; World Economic Gutlook do Fivl, Abril de 2024.
'3 Fonte: BNA —~ Mercado Cambial — Taxas de cdmbio.




Kwanzas por ddlar norte-americano, e em Dezembro de 2020, a taxa ascendeu a 650 Kwanzas por ddlar norte-

americano.

Em 2021, devido em parte & contracgdo da massa monetaria, o Kwanza comegou a apresentar uma tendéncia de
valorizagdo, atingindo 555 Kwanzas por délar norte-americano no final do ano. Essa tendéncia continuou em 2022,
com a taxa de ¢dmbio a decrescer para 504 Kwanzas por ddlar norte-americano. Contudo, em 2023, 0 Kwanza
sofreu uma depreciagio considerével de 39%, em que a taxa de c&mbio alcangou os 829 Kwanzas por dblar norte-
americano, maiaritariamente explicada pela redugdo da oferta de moeda externa em Angola, justificada pelo fim
da moratéria de divida de 3 anos e recomeco dos pagamentos da divida aos credores internacicnais, juntamente

com a queda das receitas petroliferas.

A estabilidade cambial & um pitar fundamental na manuteng8o da trajectdria de crescimento econdmico-social do
Pais. Desta forma, a volatilidade da cotagio do Kwanza apresenta-se como um factor de risco para a economia do
Pals, podendo afectar negativamente o volume de negocios, as emissBes e a negociagio na BODIVA, bem como
incrementar as custos relacionados com a continuidade da actividade que sdo registados em moecda estrangeira,

com impacto material adverso na sua condigdo financeira, actividade, resultados e perspectivas.

1.2.1.7. A BODIVA esté exposta a riscos relacionados com actos de terrorismo, desastres naturais, epidemias

e/ ou pandemias, subversdes de ordem piiblica, conflitos locais ef ou globais

A BODIVA, como gualquer agente econdmico, estd exposta a riscos exdgenos tais como terrorismo, desastres
naturais, epidemias ef ou pandemias, subversbes de ordem publica, conflitos locais ef ou globais cuja
probabilidade, momento e local de ocorréncia, bem como grau de perturbagio que possam causar 580

extremamente dificeis de prever,

A ocorréncia deste tipo de eventos poderd provocar perturbages na evolugdo e no dinamismo da actividade

economica, aumentar o grau de incerteza e reduzir os niveis de confianga dos agentes econdmicos.

Adicionalmente, a ocorréncia destes eventos pode vir a conduzir a disrupgbes nos mercados financeiros locais,
regionais ou global, a perturbar os sistemas e softwares da BODIVA, incluindo o desenrolar da negociagdo e da
liquidagdo dos negdcios realizados, limitar a capacidade de trabalho dos colaboradores da BODIVA, entre outros
factores adversos. Conseguentemente, uma vez que a cantinuidade do negécio da BODIVA, pela sua natureza de
mercado de capitals, estd inerente ao nivel de confianga que os agentes econémicos apresentam, a BODIVA
poderd ver o seu volume de negocios reduzir-se. Adicionalmente, podem ainda vir a ser registados incrementos

nos custos e/ ou impactos na situagdo patrimonial da BODIVA,

Em suma, a ocorréncia de eventos catastréficos, sejam eles naturais ou resultantes de acgdo humana, embora a
sua natureza seja ndo recorrente, podero ter um impacto adverso na emiss3o, na negociagio e na custodia de

instrumentos financeiros, o que se podera repercutir na evolucio da actividade, nos resultados operacionais, na

situagio financeira e nas perspectivas futuras da BODIVA. //
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1.2.2. Riscos relativos ao enquadramenta legal e regulatério

1.2.2.1. A BODIVA estd exposta directa e indirectamente ao risco de alteragdes legais e

regulamentares.

A actividade do Emitente é exercida num sector altamente regulade, quer a nivel internacional, quer nacional. As
mudangas no enquadramento legisiativo e regulamentar podem ter impacto adverso nos negdcios e na situagio

fingnceira do Emitente e aumentar os seus custos,

A natureza regulada dos mercados e dos sistemas geridos pelo Emitente pode afectar ou restringir as suas
operacbes, nomeadamente ao impedir o langamento de novos produtos ou o desenvolvimento de novos
segmentos de mercado, ou ao aumentar os custos da sua actividade, designadamente em matéria de

“compliance”.

A BODIVA estd também exposta a uma eventual alteragSo da regulamentacdo de cardcter prudencial sobre as
instituigdes financeiras, designadamente no sentido da constituicdo de reservas obrigatdrias, o que podera
impactar a evolugio dos volumes transaccionados no mercado de reporte, bem como aumentar os seus préprios

requisitos de fundos préprios.

A actividade do Emitente, enquanto sociedade gestora de mercades regulamentados, esta sujeita a umn conjunto
importante de normas, quer legais, guer regulamentares. Destacam-se, nesse ambito, a Lei de Bases do Sector
Empresarial Piblico, que estabelece o regime juridico das empresas publicas, empresas com dominio publico e
participagBes pulblicas minoritarias; o Regime Juridico das SGMR; o Codigo de Valores Mobilidrios e legislacdo
complementar; os Regulamentos da CMC, designadamente o Regulamento da CMC n.2 1/19, que estabelece
requisitos importantes de fundos préprios e regulamentares das Sociedades Gestoras, nos termos previstos no
Regime luridico das SGMR, as condigdes de funcionamento das Sociedades Gestoras de Mercados
Regulamentados, de Camaras de Compensacéo, de Sistemas Centralizados e de Liquidagio de Valores Mobilidrios;

ea LSC.

A regulagio do mercado de valores mobilidrios obedece a um conjunto de principios chave, designadamente

relativos & protecgdo do investidor, & prevengdo do risco sistémico e a transparéncia dos mercados.

A medida que se aprofunda o desenvalvimento econédmico e financeiro, e 4 semelhanga do que acontece em todas
as jurisdicBes da mesma familia do direito angolano, a regulagdo do mercado de capitais vai-se tornando mais
extensa e complexa, acompanhando as necessidades resultantes da inovagdio financeira. Tal redunda,
normalmente, numa crescente exigéncia e rigor nos procedimentos e politicas que devem ser adoptades pelas
entidades supervisionadas com vista A prevengao dos riscos, ao cumprimento da lei, & protecgio dos investidores

e ao fomento da transparéncia, o que contribui para o aumento da confianga dos sujeitos do mercado.

Todavia, a alteracio material do quadro juridico da actividade do Emitente, através da adopgdo de regulagiio mais
exigente, rigorosa e detalhada, pode impactar, no futuro, essa actividade, limitande a sua capacidade de
desenvolver certos produtos, segmentos ou servigos, ou criando requisitos adicionais para o efeito, bem como

- . ' . = . e
modificar as condigbes actuais da oferta de produtes financeiros e prestagéo de servicos.
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Esses desenvolvimentos regulatérios podem, por isso, traduzir-se numa reducéo do volurme da emissdo ou da
negociagdo de produtos financeiros e vaiores mobiliarios bern como na redugio de proveitos ou num aumento

dos custos da actividade do Emitente,

Uma tendéncia que se tem vindo a acentuar & de que a complexificagdo e melhoria da regulagdo obriga a uma
implementagio de alteracBes organizativas no propric governo societarioc das instituighes reguladas,
designadamente ao nivel das fungdes de controlo interno. Neste quadro, o desenvolvimento das fungdes de
controlo de conformidade {compliance} - tendo o Gahinete de Compliance e Gest3o de Risco, sido criado em 2018
-, assotiadas 3 implementagdo de nova e mais detalhada legislagdo e regulamentacdo, tem vindo a incrementar
os custos relacionados com o robustecimento do complionce, decorrentes, por exemplo, da formacdo e

contratagdc de mais colaboradores especializados.

Os desenvolvimentos legislativos e regulatérios podem, Igualmente, traduzir-se numa redusdo do volume da
emissdo ou da negociagio de produtos financeiros e valores mobilidrios, bem como na redugdc de proveitos ou
num aumento dos custos da actividade do Emitente. Em alguns casos, podem surgir mudancas de natureza

estrutural, cujo impacto no Emitente pode ser dificil de estimar.

A titulo de exemplo, na sequéncia do estabelecido no n.2 2 do artigo 440.° da Lei do Regime Geral das InstituicBes
Financeiras, todos os servicos e actividades de investimento em valores mobiliarios e instrumentos derivados
prestados, anteriormente, por InstituicBes Financeiras Bancdrias foram transferidos para sociedades
distribuidoras de valores mobilisrios. A CMC e o BNA estabeleceram o prazo de 31 de Dezembro de 2023 para o
efeito, com a consequente revogacdo das licengas das instituicdes Financeiras Bancarias para a prestacdo de tais
servicos, independentemente de terem efectuado ou ndo a transferéncia das suas actividades, sem prejuizo do
perlodo de excepgio relativamente a determinados servigos e actividades de investimento em valores mobiliarios
e instrumentos derivados concedido a Instituicdes Financeiras Bancéarias que tenham solicitado o devido

averbamento ao registo efectuado junto da CMC, até ao dia 31 de Dezembro de 2023.

0 enguadramento fiscal do Emitente pode também ser alterado. No caso de serem impostos a BODIVA
agravamentos fiscais, designadamente de impostos ou taxas, tal poderd agravar os custos e diminuir a
possibilidade do Emitente fazer novos investimentos, de manter o nivel da sua actividade e de distribuir resultados

aos seus accionistas.

Se algum dos riscos supra-referidos se materializar, tai pode traduzir-se num impacto adverso na condigdo

financeira, na actividade e nos resuitados do Emitente.
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1.2.3. Riscos relativos & actividade e ao negécio da BODIVA

A actividade do BODIVA consiste na gestéio dos mercados regulamentados em Angola, sendo, como tal, umg
entidade regulada pela CMC. O seu dmbito de actuacdo inclui: i) as octividedes e a prestagdo de servigos
relacionados com o emissfic e o negociagiio de valores mobilidrios e outros instrumentos financeiros, que nfio
constituam intermediacfio financeira, designadamente a elaboragio e distribuicdo de informagdes refotivas a
mercados de instrumentos financeiros, ao desenvolvimento e gestio de equipamento e programas informdticos,
bem comao de redes telemdticas destinadas & contratagio e & transmissdo de ordens ou de dados no émbito do
mercado de capiteis; e if} a gestdio de sistemas de compensagdo e flquidagdo de velores mobilidrios e outros

instrumentos financeiros, a gest&io do sistema centrolizado de valores mobilidrios.

Nesse dmbito, e no que respeita & emissfio e negociogdo de vaiores mobifidrios, o Emitente gere uma estrutura de
mercodos composta pelo: i} Mercado de Bolsa, que inclui © Mercado de Bolsa Titulos do Tesouro, o Mercado de
Bolsa de Obrigagdes Privadas, o Mercado de Bolsa de Unidodes de Participogio e o Mercado de Bolsa de Acgdes;
e ii) pelo Mercado de Balcdo Orgonizado, que € composto pelo Mercado de Registo de Operacdes sobre Valores
Mobilidrios, pelo Mercado de OperacBes de Reporte, o Mercado de Valores Mobilidrios Froccionodos, e pelo
Mercado de Pequenas e Médias Empresas. A gestlio de sistemas de compensag@o, liquidocto e custodia é

assegurada pela CEVAMA, unidade de negécio do Emitente.

O Emitente realiza ainda reguiarmente leiiBes de Titulos do Tesouro, presta informagdo go mercado com vista ao

seu acompanhamento por parte dos membros e investidores e promove actividades de formagiio.

Os proveitos gerados pelo Emitente resultam do exercicio das octividades suprgmencionadas, e estdo sufeitos a

um conjunto de riscos, que seriio detalhados abaixo.

1.2.3.1. A BODIVA esté exposta a risce associados 2 evolugio dos mercados BODIVA

O negécio e os proveitos da BODIVA estdo dependentes da evolugio das comissBes cobradas nos segmentos de
gestdo de mercados regulamentados e de gestdo de sistemas de compensacdo, liquidagao e custdia. O montante
total destas comissdes depende de diversas varidveis, entre as quais, os montantes emitidos em mercado
primario, os volumes negociados em mercado secundério, os montantes sob custédia, o nimero de membros
filiados na BODIVA, o nimera de contas de registo individualizado custodiadas na CEVAMA, o pregario aprovado

pela BODIVA, entre outros factores.

No que diz respeito aos montantes emitidos em mercado primario, nos Gltimos anos, estes corresponderam na
sua maioria a emissbes de titulos de divida publica, pelo que existe um risco associado ao negécio da BODIVA
relacionado com as opgSes de financiamento do Estado. Qualquer alteragdo na politica e nos montantes de
emissdo e refinanciamento da divida publica podera reflectir-se no volume de negdcios da BODIVA. A titulo de
exemplo, caso o Estado opte por emitir divida fora do pas, tal poders traduzir-se na reducdo do stock de divida

disponivel para negociagdo nos mercados BODIVA.

Ainda no que concerne ao mercado primario, as emissdes de acgbes t&m sido realizadas no dmbito do PROPR)V,
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o que representa outro factor de risco, j& que eventuais alteragdes ou atrasos no cumprimento deste programa

poderao reflectir-se no negdcio da BODIVA.

Os montantes negociados em mercado secundério sio também na sua maioria associados a titulos de divida
piblica, sendo que, em 2023, os negécios REPOs verificaram um acréscimo substancial, representando 50,0% do
volume de negociaghio nos mercados BODIVA, Esta tendéncia foi mantida no decurso de 2024, com os REPOs a

representarem 48,9% dos montantes negociados € os titulos de divida piblica (OT e BT) a totalizarem 50,8%.

Relativamente aos montantes custodiados, estes sdo também compostos na sua maieria por titulos de divida
publica, pelo que variagBes no volume de emissio de divida publica em mercado primario tem um impacto directo
nas receitas associadas 3 custddia, compensagao e liquidacdo. Ainda assim, os titulos de entidades privadas, como
accBes e obrigacBes corporativas, t2m vindo a aumentar a sua ponderagfio nos montantes custodiados, 0 que

podera facilitar a mitigagio do risco associado & emissdo de divida piblica.

Todas as referidas componentes de mercado sio geradoras de comissBes para a BODIVA pelo que qualquer
alteracio destas varidveis, designadamente a redugio do nimero e/ ou do montante de emissdes em mercado
primdrio face 4s estimativas e o decréscimo no volume de negociagéo em mercado secundario, em virtude de um
conjunto de factores, tais como o desempenho da economia ef ou da actividade econdmica dos emitentes de
valores mobilidrios admitidos & negociag3o, a exist2ncia de novas alternativas de investimento fora dos mercados
BODIVA, a existéncia de situagdes de incumprimento por parte dos emitentes, entre outros factores, pode afectar

de modo adversa a condigdo financeira da BODIVA, a sua actividade, os seus resultados e as suas perspectivas.

1.2.3.2. A BODIVA est4 exposta ao risco de concentragio da sua actividade

A BODIVA encontra-se exposta ao risco de concentrago da sua actividade, o qual esta patente i) nos segmentos
de negdcios, especificamente, na gestdo de mercados regulamentados; ii} na tipologia de instrumentos financeiros
emitidos, negociados ou custodiados; e iii) na dependéncia de um conjunto de membros de negeciagdo, liquidagdo

e do membro associado, tanto ao nivel da negociag3o como da custodia de valores mobilidrios.

Concentracdo por segmentos de negocio
Em 2021, o negdcio de gestdo de mercados regulamentados representou 70,4% do montante de prestagdes de

servicos, tendo passado a representar 62,0% em 2023. Esta evolugdo foi justificada, sobretudo, pele crescimento
mais acelerado verificado nas comissBes associadas 3 gestao de sistemas de compensagéo, liquidagdo e custddia
{256,0% de 2022 para 2023), quando comparado com o crescimento das comisstes de gestio de mercados
regulamentados (128,4% de 2022 para 2023). No primeiro semestre de 2024, o negécio de gestdo de mercados
regulamentados representava 61,4% das prestagdes de servigos, mantendo-se como o maior segmento de
negdcio — para mais detalhes consultar a secgio ‘Prestagdo de servigos’ do Capitulo 6.1.1. (Andlise da

Demonstragdo de Resuitados),

Ainda que no decurso deste pericdo se tenha verificado uma redugdo do peso deste segmento, a actividade da

BODIVA demonstra uma dependéncia relevante do volume de comissdes associadas & gestdo dos r€rcadps



regulamentados, que, por sua vez, est3o dependentes dos volumes de instrumentos financeiros emitidos e

negociados no mercado, conforme apresentado anteriormente,

Concentracio por tipologia de instrumentos financeiros

No que respeita 3 tipologia de instrumentos financeiros, conforme supramencionado, existe uma elevada
concentragdio da actividade em titulos de divida publica, o que poderd impactar a actividade da BODIVA caso

existam variacbes relevantes neste instrumento financeiro,

Relativamente as emissdes em mercado primério, entre 2021 e 2023, verificaram-se maioritariamente emissdes
de titulos de divida publica, isto & Obrigacéies do Tesouro {OT} e Bilhetes do Tesouro (BT), sendo que as emissdes
privadas, designadamente Obrigacdes Privadas, Unidades de Participagdo e Acgbes, néic representaram mais do
que 2,9% dos montantes emitidos num ano, denotando, como tal, uma elevada dependéncia das emissdes de
divida piblica de Estado. Os BT representaram 36,4% das emissSes em 2023, sendo as OT os titulos mais
representativos no que respeita ans montantes emitidos, representando 61,9% das emissdes, tendéncia que se
manteve no primeiro semestre de 2024, com as OT a corresponderem a 58,5% das emissdes realizadas. Ao nivel
do mercado de acgdes, depois das primeiras emissfies em 2022, no primeiro semestre de 2024, verificou-se uma
nova operacio no mercado primério de ac¢bes, permanecendo, ainda assim, este mercado com uma relevéncia

reduzida (0,4% das emissGes realizadas no primeiro semestre de 2024}.

Ao nivel da negociagio em mercado secunddrio, é de assinalar que, até 2022, praticamente a totalidade dos
volumes negociados diziam respeito a tftulos de divida publica, com particular destaque para as OT, que
representaram 99,7% da negocia¢io em 2021 e 92,9% em 2022, quande comparadas com os BT (0,3% e 0,2% em
2021 e 2022, respectivamente). Em 2022, o peso da negociacio das emissGes privadas cresceu, passando a
representar 1,6% do total dos montantes negociados, face aos 0,03% verificados em 2021, Ainda neste ano, surgiu

a negociacdo de REPOs, que representou 5,3% do montante total negociado em 2022.

Em 2023, os negdcios de REPOs verificaram um crescimento notdvel, passando a representar 50,0% dos
montantes negociados, e, com referéncia a Junho de 2024, esta tendéncia manteve-se, com os REPOs a
representarem 48,9% dos montantes negociados durante o primeiro semestre de 2024 e os titulos de divida
plblica {OT e BT} a corresponderem a 50,9% dos montantes negociados, tornando-se notéric o risco de
concentracdo dos instrumentos negociados neste mercado. Note-se que o incremento da negociagio de REPOs
estd associada s operacbes de financiamento das instituigdes financeiras, pelo que, caso as taxas de juro da
Facilidade Permanente de Cedéncia e Absorgdo de Liguidez se tornarem mais competitivas do que as taxas
aplicaveis aos REPOs equivalentes, as instituicdes financeiras podem optar por utilizar estas facilidades em vez de
recorrerem aos REPOs para gerir o seu excesso/ necessidades de liquidez, o que poderé resultar numa diminuicdo

do volume de negdcios da BODIVA,

Relativamente aos montantes sob custédia, assiste-se também a uma dependéncia dos titulos de divida publica
{72,9%, em 2021), embora seja de assinalar ¢ incremento dos montantes sob custddia de outros valores
moebiliarios. Em particular, este incremento foi impulsionado pelo processo de desmaterializagio de acches que

tem sido levado a cabo pelas principais empresas nacionais. Em 2023, as acgdes atingiram cerca de 26,6% do to;a{"L
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de montantes sob custddia, o que se repercutiu no decréscimo da representatividade da divida publica para 71,6%.
Com referéncia a Junho de 2024, o peso das acgdes custodiadas no total de valores mobilidrios sob custodia
aumentou novamente, ascendendo a 29,7% do total, pelo que, em contrapartida, a representatividade da dfvida

publica diminuiu para os 69,9%, sendo maioritariamente composta por OT (63,9% do total).

Concentracio da actividade num ndmero restrito de membros BODIVA

No que concerne a concentragdo da actividade num ndmero restrito de membros BODIVA, em 2021, ao nivel da
negociacio (independentemente de a natureza da operagdo ser carteira prépria ou carteira de clientes), os 4
Membros BODIVA com maior peso nos negdcios realizados na bolsa foram, o BFA, BAI, BMA, e SBA, representando
cerca de 74,1% do montante total negociado, Em 2023, os membros integrantes do top 4 sofreram alteragdes,
passando a integrd-lo como nimero 1 o BNA e perdendo a sua posigdo nesta lista o BMA, tendo a sua
representatividade agregada aumentado para os 79,5% dos montantes negociados. Ainda assim, importa frisar
que, neste lote de Membros BODIVA, os 2 principais membros reduziram a sua representatividade, passando de
57,6% para 55,7% do total de negécios realizados. Com referéncia a Junho de 2024, o top 4 Membros BODIVA
sofreu alteragBes resultantes da alteracdo das entidades gue actuam nos seus mercados, nomeadamente a
transferéncia de parte das actividades das Instituicdes Financeiras Bancarias (IFB} para as SDVM e SCVM. Deste
modo, o top 4 passou a ser composto pelo BNA, BFA Capital Markets, AUREA e Hemera Capital Partners,
verificando-se, no entanto, uma menor representatividade destes membros, correspondente a 70,2% dos

negdcios efectuados.

No que toca a custédia de valor mobilidrios, o top 4 de membros representava, em 2021, 71,1% do total de activos
custodiados. Em 2023, o top 4 era composto por 4 novas entidades, resultante também da transigdo para
instituictes financeiras ndo bancérias, passando a representar 57,5% dos montantes custodiados. Em Junho de
2024, ocorreram alteragdes ao top 4 de membros BODIVA relativamente & custddia de valores mobilidrios, com a
entrada do BNA para terceiro maior representante por substituicdo com o Standard Invest. A continuagao desta
fase transitéria no mercado de capitais nacional permitiu que, em termos de montantes sob custédia, a

representatividade do top 4 tenha aumentado para 66,7%.

Esta tendéncia de concentragdo representa um risco significativo para a BODIVA, sendo que uma grande parte do
negécio realizado no mercado secunddrio estd concentrado em poucas entidades. Além disso, a dependéncia de
um pequeno niimero de grandes instituicdes pode aumentar a vulnerabilidade do mercado a choques especificos

nessas entidades, como mudangas na sua estratégia de investimento ou dificuldades financeiras.

Em face do acima exposto, a BODIVA encontra-se, actualmente, sujeita ao risco de concentragdo da sua actividade,
o qual assume diversas vertentes (concentragdo na linha de negécio de gestdio de mercados regulamentados, nos
instrumentos de divida pliblica e nos principais Membros BODIVA). Este risco podera vir a ser atenuado mediante
a execugdo das Ofertas Publicas Iniciais (OPI) programadas para os proximoes anos e através da dinamizagdo do

mercado secundério, conforme preconizado no plano estratégico da BODIVA,

No caso da BODIVA nao conseguir mitigar o risco de concentragdo e diversificar a sua actividade, e se a linha de

negocio onde estio concentrados os seus negdcios estagnar ou vier a reduzir-se, ou se existir uma dirpjnu;‘gig das
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emissiies e admisses de instrumentos financeiros ou do volume de negociacio dessas emissdes, ou se algum dos
membros que detém uma participacao significante no mercado ou na custédia de valores mobilidrios reduzir essa
participagio, tal pode levar a concomitante redugao das receitas da BODIVA. Consequentemente, pode vir a ter
um impacto material adverso na sua condicdo financeira, na sua actividade, nos seus resultades e nas suas

perspectivas futuras.

1.2.3.3. A BODIVA estd exposta ao risco de incumprimento dos seus Plano Estratégico e Plano de

Negdcios

0 desempenho do Emitente pode afastar-se significativamente dos objectivos fixados nos seus Plano Estratégico
e Plano de Negocios a S anos, em virtude de uma eventual dificuldade de dinamizacdo do mercado. Esta
dificuldade podera ser acrescida se se verificarem modificagbes ao processo de privatizagbes ou atrasos no
calendério das privatizagBes previstas (PROPRIV), bem como nos demais processos de entrada em bolsa de
empresas privadas nacionais e/ ou se ndo for conseguida a dinamizagéo do mercado secunddric tanto ao nivel dos

investidores institucionais como do segmento de retalho.

O plano estratégico e o planc de negdcios da BODIVA 530, respectivamente, come quaisquer planos estratégicos
e de negécios, instrumentos internos para definir o rumo estratégico e aferir o desempenho operacional de uma
sociedade, podendo os investidores analisar as virtudes e os riscos de um investimento nas acgbes emitidas pela

BODIVA a partir de outra infarmacdo disponibilizada ao mercado peio Emitente, nos termos da legislagdo aplicavel.

O referido plano de negdcios, que segue a visdo estratégica preconizada no planc estratégica da BODIVA, foi
elaborado com base em pressupostos objectivos e considerados razodveis a data da sua realizagdo. No entanto,
estes n3o constituem previsdes quanto a resultados nem de forma alguma garantia de resultados e/ ou de
distribuighes futuras de dividendos aos accionistas, estando o cumprimento das metas nele inscritas dependente
de indmeros factores, os quais sdo enddgenos e exdgenos ao Emitente. Se, relativamente aos primeiros, a BODIVA
tem um certo grau de controlo, j& os segundos s3o completamente alheios 3 BODIVA, pois estdo dependentes da
evolugiio de inGmeras varidveis, tais como a conjuntura macroecondmica, o desempenho dos emitentes, as

alternativas de investimento, as tendéncias de mercado, entre outras.

A adequada execugio do plano de negécios da BODIVA estd, por isso, dependente de umn conjunto de factores
que estdo significativamente ou totalmente fora do controlo da BODIVA. Neste contexto, a BODIVA estd sujeita a
riscos conhecidos e desconhecidos, incertezas e outros factores, nomeadamente no que respeita i} aos niveis de
emissfes em mercado primério; i) aos niveis de negociagdo em mercado secundario; e iif) 3 evolugo dos
montantes custodiados, que também dependem da concretizagdo das emissdes em mercado primaric e do saldo
entre instrumentos financeiros que atingem a maturidade e as novas emissdes realizadas, o que pode resultar na

incapacidade de a gestio cumprir os objectivos estabelecidos no referido plano.

Para além disso, existem ainda riscos associados ao grau de execugdo do PROPRIV, o Programa de Privatizagbes

do Estado Angolano, que foi aprovado pelo Decreto Presidencial n.2 250/19, de 5 de Agosto, e prorrogago pelo
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Decreto Presidencial n2 78/23, de 28 de Margo, 0s quais podem igualmente afectar a actividade da BODIVA. Note-
se que, em alguns casos, a execugdc do PROPRIV foi prorrogada face ao calenddrio inicial, tendo sofrido também

alteragBes ao nivel dos activos a privatizar e das modalidades de privatizacio desses activos.

O PROPRIV prevé que as privatizagdes se realizem através de quatro modalidades distintas: o Concurso Publico, o

Concurso Limitado por Prévia Qualificagdo, a Oferta Plblica Inicial (OPI) e o Leildo em Bolsa.

A realizag3o de privatizagGes pela modalidade de Concurso Plblico e de Concurso Limitado por Prévia Qualificagdo
pode trazer beneficios directes a actividade do Emitente, se as transacgBes forem, por exemplo, acompanhadas
da admiss3o ao MROV e da liquidagdio das transacgBes das acgbes representativas do capital social das empresas
objecto de privatizagio neste mercado. Todavia, as privatizagbes com recurso ac mercado de capitais (Leildo em
Bolsa ou OPI) traduzem-se num impacte potencial positivo mais acentuado na actividade do Emitente, por terem

um maior potencial de geragdo de comissGes, quer em mercado priméario quer em mercado secundario.

Com efeito, tanto eventuais alteragdes ao calendéario das privatizagGes e/ ou as modalidades de privatizacoes
previstas, como a eventual falta de interesse de potenciais investidores nos activos a serem alienados na dmbito
do PROPRIV, podera ter um efeito adverso nas perspectivas futuras do Emitente e, consequentemente, na sua

actividade, resultados e posi¢io financeira.

No que respeita 3s emissiies em mercado primdrio, estas estdo alicergadas tanto no conjunto de empresas a
privatizar através do PROPRIV, como em emissdes de empresas privadas que procurem acesso a capital para se
financiarem na expansio da sua actividade, efou investimento em novos projectos gue promovam o Seu
crescimento. Neste sentido, para que a concretizagio do plano de negécios da BODIVA ndo seja afectada
significativamente, & essencial que, primeiramente, se concretizem as OPV e/ ou OPS seguidas da sua admiss&o a
negociagdo em bolsa previstas, de acordo com o calenddrio estimado para a execugio das OPl e com os volumes
a admitir 3 negociagdo previstos. Adicionalmente, podem também vir a ser realizadas OPS de obrigacBes
corporativas e de Unidades de Participagdo. A estas emissBes acrescern ainda as emissdes de divida publica que
venham a ser realizadas pelo Estado. Ainda que exista um plano de emissdes do Estado para o periodo de 2024 a

2026, o seu nio cumprimento poders impactar negativamente a BODIVA.

Quanto aos niveis de negociagdo, estes sdo condicionados por um conjunto de factores, tais como: i) a evolugio
dos resultados e da posigdo financeira dos Emitentes; ii} o nivel de risco subjacente aos Emitentes; ili} as
necessidades de aplica¢do de liquidez por entidades que negociam para a carteira prépria; iv} as alternativas de
investimento para o mesmo nivel de risco gue existam entre o mercado de capitais e outras formas de
investimento e entre a economia nacional e as economias externas, entre outras; v) o desenvolvimento econémico
do pais; vi) o nimero de investidaores activos nos mercados BODIVA; vii) a percepggo de liquidez dos Mercados

BODIVA por parte dos investidores; viii} o nivel de literacia financeira dos investidores nacionais; e ix) entre outros.

No que concerne os montantes custodiados, estes estdo também dependentes de diversos factores: i} o interesse
em novas sociedades procederem & desmaterfalizagio dos seus titulos, o que depende da atractividade do
mercado de capitais; ii) do Interesses dos Emitentes com titulos j4 emitidos de os manterem admitidos &

negociacio e custodiados, influenciado pela evolugdo dos seus resultados financeiros e pelo nivel de‘mﬂfﬁi) a
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continuidade do Estado em emitir novos titulos que substituam os que forem atingindo a maturidade.

Caso um ou mais dos pressupostos inscritos no plano de negdcios sejam imprecisos, ndo se materializem ou ocorra
um cendrio diferente do estimado, a BODIVA poderd ndo vir a atingir alguns dos seus objectivos inscritos no seu
planc estratégico, o que se pode repercutir adversamente na evolugdo da sua actividade, na sua condigio
financeira, nos seus resultados, nas suas perspectivas futuras e na sua capacidade de distribui¢io de dividendos

aos accionistas.

1.2.3.4. A BODIVA estd exposta a riscos relativos 3 estrutura de colaboradores, 3 retengdo de

talentos e a retenciio de membros dos érgdos sociais

Para o desenvolvimento da sua actividade, a BODIVA conta, com referéncia a Junho de 2024, com uma equipa de
profissionais jovens (média etéria de 36 anos), que dispde de competéncias no sistema financeiro e no mercado
de capitais nacional. O seu quadro de trabalhadores era composto por 54 elementos (os quais acrescem 8
elementos com senhas de presenga), dos quais 84% tém um curso superior universitario, encontrando-se 34% na

BODIVA ha mais de 1 ano e 49% h& mais de 4 anos.

Contudo, e tendo em conta o contexto desafiante de atracg3o e retenc3o de talento que se verifica no mercado
nacional e internacional, a BODIVA ndc est4 imune a enfrentar dificuldades na contratacdo e na retencdo de
talentos. A ocorréncia de tais eventos poders limitar ou atrasar a execugdo do seu plano estratégico, perfilando-
se como um potencial entrave ac desenvolvimento do seu plano de negocios e, consequentemente, ao seu

sucesso empresarial,

Outre risco relevante é a incapacidade de atrair colaboradores com as competéncias necessérias, dada a
especificidade do negdcio da BODIVA. A especializagdo no sistema financeiro e no mercado de capitais exige um
conjunto de capacidades e conhecimentos que podem ser dificeis de encontrar ne mercado de trabalho. Caso a
BODIVA ndo consiga recrutar e manter profissionais qualificados, a eficiéncia operacional e a capacidade de inovar
podem ser comprometidas, o que pode resultar em atrasos na execucdo de projectos e num aumento dos custos

operacionais.

Adicionalmente, os mandatos dos drgdos sociais s30 delimitados no tempo, sendo a sua duragio de 4 anos. Neste
sentido, e sem prejuizo da possibilidade de renovagiio de mandatos, existe um risco inerente ao fim do mandato
dos 6rgdos sociais, gue poderd ser conjugado com eventuais dificuldades de retencio dos recursos actuais ef ou
de atracgio de novos recursos com competéncias similares, em caso de necessidade de substituigdo de elementos.
Arotatividade nas posigBes de lideranga pode causar instabilidade eincertezas dentro da organizacio, impactando
negativamente a continuidade dos projectos e a implementag5o das estratégias planeadas. Caso a BODIVA ndo
consiga reter os actuais lideres ou atrair lideres com as capacidades e visdo necessérias para manter a trajectoria
de crescimento, a actividade, a situagio financeira e as perspectivas futuras da organizagdo podern ser

significativamente afectadas.
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1.2.3.5. A BODIVA ests exposta a riscos associados & concorréncia de outras bolsas de valores

A BODIVA é a (nica sociedade gestora de mercados regulamentados registada em Angola. No entanto, a BODIVA
estd exposta ao risco de concorréncia de outras bolsas de valores internacionais, dada a possibilidade do Estado
e empresas nacionais poderem optar por realizar dugl-listing ou single-listing de capitais préprios noutras

geografias.

Neste sentido, a emissio de valores mobilidrios por parte de entidades residentes em Angola em bolsa de valores
localizadas noutras geografias, € um risco ao qual a BODIVA estd exposta actualmente, dado que o mercado de
capitais em gue opera se encontra num nivel de desenvalvimento inferior ao de outros Paises da Africa Subsariana,
como a Africa do Sul, ou da Europa e América do Norte. Assim, estas entidades residentes poderdo considerar,
por via das condigdes de financiamento mais atractivas gue esses mercados oferegam ou pela procura de
investidores que possam aportar maior valor ao seu negécio, a emissdo ou admissde de divida ou um dual-listing

ou um single-listing nesses mercados, o que reduziria o negdcio potencial da BODIVA.

Se tal vier a suceder o crescimento do negdcio da BODIVA pode ser adversamente afectado, impactando a sua

condigdo financeira, actividade, resultados e perspectivas.

1.2.3.6. A BODIVA encontra-se exposta ao risco associado & dimensfio da base de investidores,

literacia financeira dos investidores e & dimens&o do mercado potencial

0 volume de negécios nas bolsas de valores é directamente influenciade pelo interesse dos investidores nos
valores mobilidrios e nos mercados financeiros, como forma de aplicagdo das poupancas e mobilizagdo de capital,

e pelo conhecimento que estes apresentem sobre os mesmos instrumentos financeiros.

Neste sentido, a reduzida maturidade do mercado de capitais, o incipiente nivel de conhecimento financeiro da
populagdo e o nimero limitado de investidores institucionais intervenientes, por ara, no mercadoe angolano pode
ndo permitir uma dinamizagio sustentada do mercado regulamentado, limitando, deste modo, o ritmo de

crescimento do mercade de capitais nacional.

Segundo dados do INEY™, em 2022, apenas 32,3% da populago angolana possuia conta bancéria, e apenas 2,0%
da populagiio com 15 ou mais anos utilizava produtos financeiros para investir, sendo estes maioritariamente
(82,8%) depbsitos a prazo, demonstrando um numero de investidores reduzido e com conhecimento de mercado
mais limitado, Este cenério evidencia uma barreira ao desenvolvimento do mercado de capitais, uma vez que a
falta de envolvimento e compreens3o dos instrumentos financeiros por parte da populagéo restringe a base de

investidores e a liquidez no mercado.

Adicionalmente, o interesse e envolvimento dos investidores de retatho no mercado pode ser aferido, por
exemplo, pelo volume de transacgio em mercado secunddrio e pela evolugdo do nimero de contas de registo

individualizado, as quais apresentaram um crescimento significativo, tendo aumentado de 25 025 em 2021 para

¥ Fonte: INE, Inquéfito de Literacia Financeira (2022},




64 031 em 2022. Todavia, em 2023 ocorreu um decréscimo substancial para 30 298 contas, tendo ocorrido o
encerramento de mais de 50 000 contas sem posi¢do no processo de transferéncia das instituigdes financeiras
bancérias para as instituigdes financeiras nac bancérias (SDVM e SCVM), entre o terceiro trimestre de 2023 e 0
final do ano. No primeiro semestre de 2024 voltou-se a verificar um crescimento para 30 405 contas. No entanto,
o nlmero de contas existentes nJo equivale necessarfamente ao namero de investidores activos, e o Emitente
ndo pode garantir que este crescimente continue a verificar-se, nem que estes ndo possam vir a decrescer no

futuro.

Se estes riscos se materializarem, tal pode afectar adversamente a condigdo financeira, a actividade e os
resultados do Emitente e as suas perspectivas de desenvolvimento. O reduzido crescimento no niimero de
investidores e no volume de negdcios pode levar a uma redug3o nas receitas provenientes das comissfes e taxas
cobradas pela BODIVA. Além disso, um mercado de capitais subdesenvolvido pode dificultar a captaco de
recursos por parte das empresas, limitando as suas oportunidades de crescimento e expansdo. A auséncia de uma
base robusta de investidores também pode restringir a inovacio e a introdugdo de novos produtos financeiros,

perpetuando um ciclo de baixa participagio e crescimento limitado.

Com efeito, o actual plano estratégico da BODIVA abrange um conjunto de acgdes relevantes com o intuito de
sensibilizar a populagdo para a importancia do conhecimento financeiro e para fomentar uma cultura de
investimento, tais como a promogio de programas de literacia financeira, a simplificagio do acesso aos mercados
financeiros e a introdugdo de novos produtos de investimento, visando ajudar a atrair mais investidores de retalho

e institucionais.

1.2.3.7. A BODIVA esta exposta a riscos associados & estrutura de custos

A estrutura de custos da BODIVA & essencialmente fixa, dado que os gastos com pessoal sdo o principal custo da
BODIVA. Neste sentido, caso ocorra uma redugdo da actividade da BODIVA, com impacto nos proveitos gerados
{comissBes}), a auséncia de flexibilidade da sua estrutura de custos pode impactar de forma adversa a sua condicio

financeira, os seus resultados e as suas perspectivas futuras.

Em qualquer actividade empresarial existe sempre o tisco associada a alteragdes no valume de negacios gerado.
Acontecimentos adversos, como o aumento da concorréncia ou uma diminuiciic da procura ou a dificuldade de
manter niveis de oferta, podem fazer com que as receitas da actividade empresarial sofram uma reducéo, num

curto espago de tempo.

A composigio da estrutura de custos de uma empresa surge, neste contexto, como um factor decisivo para
permitir mitigar o risco associado & diminuigio das receitas geradas. Com efeito, uma estrutura de custos com
uma proporcdo reduzida de custos fixos permite 4 organizagdc maior flexibilidade na mitigagdo do risco de quebra

nas receitas.

se relacionam, maioritariamente, com custos com o pessoal, 05 quais representaram, no periodo entre 2021 .
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No que concerne a BODIVA, a sua estrutura de custos &, essencialmente, fixa, dado que as despesas da entidade Q{\%




2023, 72,5% (2021}, 73,8% {2022) e 68,5% (2023) dos custos operacionais da entidade'®, Adicionalmente, entre
2021 e 2023, os custos com pessoal verificaram um crescimento médio anual de 24,6%, elevando este custo fixo.
No final do primeiro semestre de 2024, os custos com pessoal continuavam a ser o maior custo da BODIVA

representando 69,0% dos seus custos operacionais, isto & mantiveram-se alinhados com o histérico,

Os custos com ¢ pessoal englobam as remuneragdes e todos os encargos adicionais com todos os colaboradores
do Emitente, incluindo os drgics sociais. Assim, este é um custo de natureza fixa, ndo havendo uma variagdo das
remuneracdes de acordo com o nivel de receita atingido durante o periodo. Adicionalmente, a segunda
componente relevante da estrutura de custos do Emitente & composto pelos custos com licengas e certificados,

gue também sdo custos fixos.

Por isso, caso a BODIVA sofra uma redugiio importante da sua actividade e das suas receitas, pode nao ter
capatidade, dada a estrutura fixa de custos, para atenuar o eventual impacto dessas redug@es ac nivel da sua
rentabilidade, o que, por sua vez, pode impactar negativamente a sua sustentabilidade. Como tal, a materializacdo
do risco associado 2 sua estrutura de custos poderd impactar de forma adversa a condigdo financeira, resultados

e perspectivas do Emitente.

1.2.3.8. Risco associado aos saldos com membros BODIVA

A estrutura de balange da BODIVA apresenta nivels de concentragdo que podem representar riscos significativos
para a sua estahilidade financeira. Esta configuragio pode expor a BODIVA a diversos riscos que devem ser

cuidadosamente geridos para assegurar a solidez da sua posigdo financeira.

Um dos principais riscos para a estrutura de balango da BODIVA est4 relacionado com a concentragio dos saldos
do activo num cenjunto reduzido de membros. Em 2021, os saldos relacionados com os membros BODIVA
representaram 45,9% do activo, sendo estes compostos por disponibilidades {34,5% do activo) e saldos a receber
de clientes (11,5% do activo}. Relativamente a 2023, estes saldos ascenderam a 82,6% do activo (+36,6 pontos
percentuais face a 2021), estando repartido em disponibilidades (65,5%) e saldas a receber de clientes (12,9%).
Em Junho de 2024, os saldos associados a membros reconhecidos como disponibilidades, outros activos
financeiros e clientes correspondiam, respectivamente, a 65,4%, 2,3% e 4,4% do activo. Deste modo, uma parte
substancial das contas a receber estd concentrada num reduzido nimero de membros, tornando a BODIVA
vulnerdve] a dificuldades financeiras desses membros especificos. Esta concentragdo pode aumentar a exposigdo
da BODIVA a choques especificos do sector ou individuais. A falta de diversificagdo entre os membros pode levar

a uma volatilidade significativa nos fluxos de caixa e impactar negativamente a sua previsibilidade.

Em suma, caso a BODIVA n3c consiga mitigar os riscos associados  sua estrutura de balango, estes poderdo

impactar de forma negativa a condigdo financeira, resultados e perspectivas futuras do Emitente.

15 Consideram-se custos operacionals as seguintes rubricas: i) custos com pessoal, i} outros custos e perdas operacionais e 1ii) amortizpgdes.



1.2.3.9. A BODIVA est4 exposta a riscos relacionados com os saldos accionistas e eventuais conflitos

de interesses

Uma parte substancial do activo e do passivo da BODIVA é compostoe por saldes com o actual Accionista dnico, o

Estade Angolano.

No que concerne ao activo, no final de 2021, cerca de 33,6% era composto por saldos com o accionista Estado,
sendo que 17,1% respeitava a investimentos em titulos de divida pablica {OT) e 16,5% a saldos a receber de
clientes, nomeadamente do Ministério das Finangas. Em 2023, a representatividade dos saldos com o accionista
Estado diminuiu para 17,6% do total do activo, devido sobretudo a uma redugdio dos investimentos em divida
publica e a um aumento substancial do activo. Com referéncia a Junho de 2024, as principais componentes do
activo ligadas ao Estado (investimentos em divida pablica (OT} e os saldos a receber do Ministério das Finangas)

mantiveram a tendéncia de diminuigcdo da sua representatividade cifrando-se em 13,4% do activo.

No que respeita ac passivo, em Dezembro de 2021, cerca de 83,2% correspondia a saldos com o accionista,
respeitantes a dividendos atribuidos que se encontram por liquidar, que abrangeram cerca de 80,6% do passivo,
e a saldos liquidos com o Estado relativos a impostos, que representavam os restantes 2,6%. No final de 2023, os
saldos com o accionista diminuiram para 68,8% do passivo (14,4 pontos percentuais), ainda que também tenha
ocorrido um aumento no saldo a pagar com o Estado de 729,7 milhBes de Kwanzas em 2023. Em Junho de 2024,
o peso do Estado no passivo da BODIVA voltou a seguir a tendéncia de diminuicao, correspondendo a 62,5% do
passiva, em face aos saldos referentes a dividendos atribuldos relativos ao exercicio de 2023 e a impostos fruto

da actividade corrente,

Assim, parte consideravel do balango da BODIVA encontra-se relacionado com saldos com o accionista e uma
parte considerdvel dos proveitos operacionais da BODIVA esta também com este relacionado. Sendo o negacio
em grande parte impulsionado pelas emissdes do Estado nos seus mercados, isso gera, naturalmente, riscos de

conflitos de interesses e de dependéncia excessiva da BODIVA em relag3o a esta entidade.

Além disso, os drgdos de sociais, incluindo os 6rgfios de gestdo da BODIVA sdo eleitos pelo accionista lnico, o

Estado Angolano, o que pode intensificar ainda mais os potenciais conflitos de interesses.

Contudo, a BODIVA é uma entidade alinhada com as melhores préticas internacionais, procurando prevenir,
identificar e resolver quaisquer conflitos de interesses, ainda que potenciais, que possam surgir no decurso da sua
actividade, tratando equitativamente todos 0s participantes no mercado. Todavia, caso exista ou venha a existir
algumn conflito de interesses néo detectado ou adequadamente resolvido, a BODIVA pode enfrentar riscos de
contenciosc e de natureza juridica (ver infra, 1.2.5. Riscos de dmbito juridico e de Compliance), os quais podem

afectar igualmente a sua reputagdo.

Adicionalmente, a BODIVA ndo pode influenciar a estratégia da entidade com a qual tem os saldos de balanco
referidos nesta seccdo. Por isso, estes factores podem traduzir-se em constrangimentos no negdcio da BODIVA e

afectar de forma adversa a evolugio da sua condigdo financeira, actividade, 0s seus resultados e perspectivas. \,\‘ ﬁ/
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1.2.3.10, A capacidade de distribuicio de dividendos poderd estar condicionada a um conjunto de

factores, incluindo regulamentares

A capacidade de distribuiciio de dividendos pela BODIVA encontra-se limitada pelo cumptimento dos normativos
legais em vigor relativomente ao capital social minimo e aos fundos préprios regulamentares, bem come o politica

de dividendos que venha a ser seguida.

Nos termos do Regulamento n.2 1/19, de 5 de Fevereiro da CMC, que estabelece as condigdes de funcionamento
das Sociedades Gestoras de Mercados Regulamentados, de Cdmaras de Compensag3o, de Sistemas Centralizados
e de liguidag3o de Valores Mobiliarios, a BODIVA devera dispor de um capital social minimo de 900 milhdes de
Kwanzas e de fundos préprios que assegurem, a todo o momento, a realizagio ordenada do seu objecto social,
devendo ¢ seu passivo ser, em todo o momento, inferior aos seus fundos préprios. Nos termos das regras
aplicaveis, n§o podem ser distribuidos dividendos enquanto os fundos praprios regulamentares nao atingirem
100% do capital social minimo exigivel 8 BODIVA. Estas regras constituem uma importante restricdo a ter em conta

pelos investidares.

Ainda assim, nos lltimos 3 exercicios, bem come com referéncia ao perfodo findo em Junho de 2024, a BODIVA
manteve um montante de fundos proprios regulamentares cerca de trés vezes superior ao seu passivo, embora
i550 ndo seja uma garantia de distribuicdo de dividendos. Neste sentido, pese embora tenha capacidade para o
fazer, a BODIVA n3o realizou distribuicdo de dividendos entre 2021 e 2023, tendo, entretanto, j& distribuido os
dividendos referentes ao exercicio de 2020, que se encontram registados em passivo a 31 de Dezembro de 2023,
e aprovado a distribuigdo de dividendos no que respeita ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2023, os quais
& data de redacgdo do Prospecto ainda nao tinham sido pagos. Adicionalmente, o Emitente realizou um aumento
de capital por incorporacao de reservas, registado em 15 de Qutubro de 2024, o que podera teoricamente resultar
em limitacBes & distribuicdo de dividendos aos seus accionistas para assegurar o cumprimento da reserva legal e

dos fundos préprios regulamentares.

Por outro lado, a politica de dividendos gue vier a ser seguida pode conter igualmente, algumas restrigbes &
distribuigdo de dividendos, em prol, por exemplo, de investimentos futuros gue a BODIVA tenha que vir a realizar

para a continuidade da sua actividade.

Finalmente, ainda gue existam lucros distribuivels, a LSC prevé a possibilidade de uma maioria de % dos accionistas

deliberar, em Assembleia Geral, a distribui¢do de menos de metade, ou até a ndo distribuicic, desses lucros.

Assim, caso venha a ser limitada ou excluida a distribuigdo de dividendos, em virtude da politica de dividendos ou
do cumprimento das obrigagSes da BODIVA relativamente ao capital social minimo ou fundos préprios
regulamentares, tal pode ter impacto negativo na distribuiciio periddica de dividendos aos accionistas e,
eventualmente, nas expectativas de retorno dos investidores e na evolugdo da cotagdo da acgdo apds admiss3o 3

negociag3o em mercado secundério.

—
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1.2.3.11. A BODIVA estd exposta a riscos operacionais

O Emitente estd exposto a riscos operacionais resultantes de eventos internos, resultantes, por exemplo, do
inadequacdo ou verificacdo de fathas humanas ao nivel dos seus processos e sisternas internos, nomeadamente
na execugdo das politicas de controlo e gestio de riscos, e eventos externos, tals como actos criminosos, disrupgdes

nas telecomunicagBes e infra-estruturas do Pais e outros eventos de forga de maior.

O risco operacional consiste no risco de perdas resultantes de deficigncias ou falhas nos processos internos,
pessoal, sistemas, ferramentas e metodologias, além de eventos externos que fogem ao controle da BODIVA., Esse
risco inclui a possibilidade de danos ou perdas financeiras, danos a0 mercado, falhas nos controles de risco e ndo

conformidade com leis e regulamentos internos ou externos.

A BODIVA realiza uma avaliagdo constante dos seus riscos operacionais e adopta medidas preventivas, como o

fortalecimento de politicas e procedimentos de controlo interno, para minimizar a possibilidade desses eventos.

O modelo de gestdo de risco do Emitente tem por base uma estrutura organizativa clara, em gue o Consetho de
Administragdo, o Conselho Fiscal e todas as unidades operacionais participam de forma estruturada na
implementagao do sistema de controlo interno, segundo as classicas e bem estabelecidas trés linhas de defesa, e
estd corporizada e descrita uma Politica de Controlos Internos e numa Politica de Auditoria Interna, que funda a
actividade da Auditoria Interna na independéncia e objectividade de avaliacio nos termos das Normas

Internacionais (ver infra 4.14)

As responsabilidades e algadas do sistema de controlo interno estfo definidas na Politica de Controlos Internos.
Ac Conselho Fiscal cabe fiscalizar a eficacia do sistema de controlo interno e emitir parecer sobre o mesmo; o
Conselho de Administragdo define a estratégia e promove a cultura de controlo interno e estabelece as directrizes
que norteiam todas as politicas do Emitente. A Comiss3o de Auditoria e Controlo Interno cabe acompanhar as
fungBes de Auditoria Interna e Controlo Interno, Compfiance e Gestdo de Riscos, e avaliar e promover a eficicia
do sistema de controlo interno; a Comissdo Executiva acompanha permanentemente a execugdo dos
procedimentos definidos ao nivel de toda a organizagdo; o Gabinete de Compliance e de Gest3o de Riscos define
os métodos de avaliagdo e monitorizag8o do sistema de controlo interno, elabora e revé a Politica de Controlos
internos e disponibiliza as unidades operacicnais as metodologias e ferramentas necessirias para uma boa

execucao da Politica de Controlos Internos.

Por seu turno, cabe ao Coordenador / Compliance Officer responsével pelo sistema de controlo interno, avaliar
periodicamente do sistema de controlo interno, ouvindo a Comisséo de Auditoria e Controlo interno, e garantir a

execugao do sistema de controlo interno aprovado pelo Conselho de Administragdo.

No que respeita especificamente ao risco operacional, o Regulamento da Comissdo de Auditoria e Controlo Interno
atribui esta competéncia para avaliar a adequacdo da metodologia e das ferramentas para a gestio do risco
operacional, incluindo o risco de incumprimento e o risco reputacional e para se pronunciar sobre temas

relacionados com a gestdo do risco operacional.

A BODIVA tem, por isso, mecanismos adequados para o i) desenho das politicas de controlo e mitigacio do,wisﬁf
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operacional, ii} desenho e implementac3o de procedimentos e ferramentas concretas para o efeito e iii) avaliacio

da eficécia das politicas e controlo do cumprimento dos procedimentos de mitigagao do risco eperacional.

Apesar da implementacda deste sistema de controlo interno, nSo é possivel assegurar que os eventos e riscos que

ele se destina a prevenir ou mitigar nio ocorram.

Caso os riscos operacionals referidos se materializem os eventos respectivos podem ter um efeito negativo

stgnificativo nas actividades, na situag@o financeira e nos resultados operacionais do Emitente.

1.2.3.12. A BODIVA esta exposta a riscos relacionados com os seus Sistemas de Informagio

O desenvolvimento do octividade da BODIVA estd dependente do utilizagtio de tecnologios sofisticadas,
nomeadamente no que concerne aos sistemas de informagdio através dos quais se realizam as emissbes de valores
mobilidrios, em mercado primdrio, e as negociagdes desses mesmos valores mobilidrios, em mercado secunddrio,

as quais ocorrem em tempo real.

Assim, a actividade da BODIVA estd sujeita, por exemplo, a falhas e disrupges nos seus sistemas de informagio e
negociagdo, bem como a falhas na ligacdo acs sistemas por parte dos seus membyros, a ciberatagues, que sio cada
vez mais frequentes a entidades financeiras, que se padem eventualmente verificar de forma prolongada. Estas
perturbacBes da actividade podem afectar a capacidade de negociacio dos investidores e dos participantes do
mercado, pedendo comprometer os niveis de investimento, as operagBes de trading, a seguranca da negociagio
e dainformagio de mercade, entre outros. Além disso, das falhas ou ciberatagues pedem resultar riscos de quebra

de informagdo confidencial e até de dados pessoais.

A BODIVA, no exercicio da sua actividade, esta sujeita 4 necessidade continua de actualizagio e desenvolvimento
dos seus sistemas, por forma a que estes acompanhem as melhores préticas internacionais e ndo se tornem

obsoletos, o que se traduz em custos relevantes para a sua actividade.

A BODIVA tem politicas de cdpia, seguranca e recuperagio de dados e um Plano de Continuidade de Tecnologias
de Informagdo, que abrange todas as estratégias preventivas e reactivas essenciais de contingéncia, e
continvidade e recuperagio dos servicos de informagio, e que comporta procedimentos de continuidade
operacional, de contingéncia, de administragdo de crise e de recuperagiio e desastres, e um Plano de Continuidade
de Negdcio. Esses planos baseiam-se em cenérios internos e externos capazes de desencadear situagdes adversas

e impactar o desenvolvimento normal das operagfes da BODIVA.

Além disso, a BODIVA regista, reporta e analisa os incidentes sofridos pelos seus sistemas, retirando os
ensinamentos dai decorrentes para a melhoria continua dos seus sistemas e mitigacio de riscos. No ano de 2021,
foram registados no Mapa de Incidentes cerca de seis ocorréncias, sendo que em apenas dois casos se verificou
indispenibilidade temporéria ou atraso no sistema de negociagdo. No ano de 2022, foram registados no Mapa de
Incidentes cerca de 10 ocorréncias, uma defas gerando indisponibilidade dos sistemas de negociagdo por dois dias,
tendo sido feitas e implementadas as recomendacBes para a revisdo da politica de backups e reconfiguracdo de

consolas de gesto e monitoragdo. No ano de 2023, foram registados no Mapa de Incidentes cerca de 7
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ocorréncias, nenhuma delas gerando indisponibifidade dos sistemas de negociagio

Apesar de a BODIVA procurar adoptar as melhores préticas internacionais quanto A seguranca dos seus sistemas
de informacdo e implementar medidas importantes de mitigagio de riscos, ndo & possivel assegurar que a
antecipacdo, identificagdo, acompanhamento e/ ou correcgfio dos problemas e a restauragio dos sistemas seja
atempada ou eficaz, nem que os cenarios em que se baseiam os Plancs de Continuidade sejam completos e as
medidas previstas funcionem, nem que os incidentes referidos, ou outros diversos, ndo ocorram ou ndo se

repitam,

Como tal, a ocorréncia de quaisquer dos eventos supra referigos pode também impactar de forma adversa a
condigdo financeira da BODIVA, a sua actividade, os seus resultados e as suas perspectivas, bem como a sua

reputagdoe, a sua missdo e os seus valores enguanto marca.

Acresce ao exposto que a BODIVA depende, em parte, do fornecimento externo de servigos essenciais ao
funcionamento dos seus sistemas de informagdo e a ficenciamento dos mesmos, pelo que esta também se
encontra exposta ao risco operacional, mediante fathas dos seus fornecedores e desses sistemas, bem como ao

risco contratual nesses fornecimentos.

Apesar de o Emitente procurar preservar a propriedade intelectual dos sistemas que usa e a confidencialidade da
informacdo, estd exposta ao risco de ma-utilizagdio ou violagio desses direitos e a quebras na confidencialidade

da informacao, da qual pode decorrer litigincia efou perdas materiais e financeiras significativas.

A materializagio de todos estes riscos pode impactar de forma adversa a condigdo financeira da BODIVA, a sua
actividade, os seus resultados e as suas perspectivas, bem como a sua reputagdo, a sua miss3o e os seus valores

enguanto marca.

1.2.3.13. Risco de praticas ilegais ou abusivas
A BODIVA estd sujeita aos riscos resultantes de condutas ilegais ou abusivas nos seus mercados

A farmacdo de pregos nos mercados regulamentados deve ser transparente e livre de interferéncias artificiais por
parte dos seus intervenientes, por forma a que o prego dos valores mobilidrios e instrumentos financeiros espelhe

a livre interacgdo entre a oferta e a procura.

A manipulagéo de mercado consiste numa pratica fraudulenta que visa alterar artificialmente os pregos de compra
e venda de instrumentos financeiros, podendo assumir particular relevéncia em mercados que se encontrem num

estadio de desenvolvimento inicial e que, por essa razio, apresentem reduzida liquidez.

Para além da manipulagdo de mercado, existem outras condutas, nocivas para a confianca dos investidores, gue

podem ser praticadas através da negociacio no mercado, como o abuso de informac3o privilegiada.

Estas praticas sfo habitualmente combatidas através da regulamentagio, monitorizagio e fiscalizac3o activa do -

mercade por parte das entidades reguladoras, o que, no caso de Angola, cabe 3 CMC.

Nao obstante a regulamentac8o e a fiscalizagdo das ordens colocadas nos mercados pelos membros nsgoc ores [
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1.2.4.

ou associados, os infractores podem conseguilf, em alguns casos, evitar ou iludir os mecanismos de supervisdo,

nomeadamente quando as condutas apresentem um grau elevado de sofisticacdo ou dificuldades de prova.

Ainda que n3o existarn mercados imunes a prética destas condutas ilicitas, o nivel de desenvolvimento do mercado
de capitais nacional pode, em certas situacdes, e em fun¢dio da reduzida ifquidez de certos instrumentos

financeiros, potenciar a manipulacéo ou outras praticas abusivas.

Neste contexto, € no dmbito da sua actividade como SGMR, a BODIVA monitoriza os seus mercados e estd
particularmente atenta aos comportamentos ilegais. Quando detecta, no mercado, opera¢des suspeitas, 2

BODIVA alerta o regulador em conformidade para que este proceda a sua analise.

Apesar dos avancos na regulamentagio e dos sistemas de informagdo, gue tém colocado a evolugio do mercado
financeiro angolano na direcgdo das melhores praticas internacionais, ndo deixa de existir a possibilidade de
existirem infractores que procurem tirar proveito dos mecanismos de mercado para aumentar o5 seus ganhos
através da manipulag3o. Tal facto, a verificar-se, pode afectar a confianga dos restantes investidores nos precas

formados no mercado e criar um risce para a reputagdo da BODIVA,

Como ja foi referido, a BODIVA tem confianga nas suas politicas internas de deteccdo de irregularidades, bem
como na supervisdo efectuada pela CMC, mas ndc pode garantir que as préticas irregulares nio sucedam e ndo

pode deixar de salientar os riscos dos seus potenciais efeltos negativos.

Se a confianca dos investidores ou a reputagio da BODIVA forem abaladas pela pratica de irregularidades nes
mercados por si geridos, tal pede implicar uma reducio do volume de negdcios e de emissdes e admissdes no

mercado, o que pode afactar de modo adverso a condigdo financeira, & actividade, os resultados e as perspectivas

da BODIVA,

Riscos relacionados com a Oferta e com as Accbes

1.2.4.1. Riscos resultantes do potencial conflito de interesses entre os interesses do Estado Angolano

e dos accionistas minoritirios do Emitente

A conclus@io da privetizagéo e da Oferta ndo afecie o dominio do Emitente parte do Estado Angolano nem g

continuaclo da BODIVA na esfera dos empresas de dominio publico.

0 Estado Angolano detém, actualmente, 100% do capital social do Emitente, prevendo-se que passe a deter 70%
apas conclusdo da Oferta, o que Ihe permitird deter direitos de voto suficientes para continuar a exercer o dominio
sobre o Emitente. Isto significa que, o Estado pode, designadamente, aprovar ou bloguear deliberagbes da
Assembleia Geral, tais como a nomeagio da maioria dos mernbros do Consetho de Administracio. O Estado
Angolano também pode bloguear a aprovagio de outras deliberagbes da Assembleia Geral, incluindo alteragdes
aos Estatutos actuais do Emitente, designadamente no que respeita a0 capital social. Além disso, o Estado

Angolane pode influenciar significativamente as propostas ou decisbes relativas ao pagamento de dividendos em

Assembleia Geral, incluindo impedir a distribuigio de dividendos num determinado ano fiscal, o que pode entrar /
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em conflito com os interesses e expeciativas dos restantes accionistas e do Conselhe de Administraggo.

Embora o Emitente ndo espere qualguer conflito estrutural entre os interesses do Estado Angolano e os préprios
interesses do Emitente, o accionista maijoritério pode optar por exercer a sua influéncia sobre os negdcios,
estratégia e condicio financelra do Emitente de uma forma que entre em conflito com os interesses do Emitente
e dos cutros accionistas. A prdpria prossecugio do interesse ptiblico, tipica de uma empresa do dominio piiblico,
pode nio satisfazer da mesma forma os accionistas individuais da empresa. Qualquer potencial conflito ou
discrepancia de interesses podera ter um efeito negativo na actividade, na situagdo financeira e nos resultados

operacionais do Emitente ou reduzir os retornos dos accionistas.

1.2.4.2. Notag3a de risco

O Emitente néip solicitou, nem tanto quanto € do seu conhecimento, the foi atribuida notagto de risco por sociedade

de notagdo de risco registada junto da CMIC,

Em conformidade, no fol emitido qualquer parecer relativo 3 qualidade de crédito do Emitente através de um
sistema de classificagio nos termos previstos no Cédigo de Valores Mobilidrios e demais regulamentaciic
aplicavel, pelo que os investidores nas AcgBes poderdo nao ter visibilidade sobre variagbes na qualidade de crédito
do Emitente, as quais, se se verificarem, poderdo ter um efeito negativo na situacdo financeira e resultados

cperacionals do Emitente.

1.2.4.3. Asacgdes podem vir a sofrer flutuagées de preco e volume

As geglies admitidas & negociagdo em bolsa registam, ocasionalmente, flutuacdes significativas de pregos e
volume, que ndo estiio necessariomente relacionadas com o desempenho operacional das empresas gue emitiram

tais acgbes.

NZa pode ser dads qualquer garantia de que venha a ser desenvolvido um mercado activo para as Ac¢Ges ou que,
caso o mesmo venha a ser desenvolvido, seja mantido apds a conclusio da Oferta. Acresce que o preco da Oferta
ndo é necessariamente indicative do preco das posteriores transacgdes das Acges ern mercado. Caso nao venha
a ser desenvolvido ou mantido um mercado secundario activo, a liquidez e o preco de mercado das AcgBes podem

ser afectados de forma adversa.

Adicionalmente, o prego de mercado das Acgdes pode revelar-se altamente voldtil e pode sofrer flutuages
significativas em resposta a um conjunto de factores, a maioria dos quais fora do controlo do Emitente, incluindo,
i) publicagdo de nova legislacdo ou regulamentacdo ou alteragbes na sua interpretagdo ou aplicacdo, ii) iniciacio
de processos judiciais, administrativos, contra-ordenacionals ou outros contra o Emitente [que visem a
investigacdo do cumprimento da legislagdc e regulamentacdo aplicdvel ao Emitente), iii) variacdes nos resultados
operacionais nos periodos de reporte do Emitente, iv) alteragbes nas estimativas efectuadas por zanalistas

financeiros, v) alteragBes nas avaliagBes de mercado em empresas semelhantes, vi) aniincios pele Emitente ou
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por concorrentes relativamente a contratos significativos, aquisicdes, aliangas estratégicas, parcerias estratégicas,
compromissos de capital e novos produtas ou servigos, vii) perda de clientes ou membros, viil) entrada ou saida
de colaboradores-chave, ix) qualquer diminuigdo nos rendimentoes operacionais ou qualquer aumento nas perdas
estimadas por analistas financeiros e x) emiss@es futuras ou vendas de acges ordinarias, bem como flutuacBes
no volume ou preco de mercado de acgles. Consequentemente, o Emitente ndio poede garantir aos investidores
que, apds a aguisicdo das AcgBes, sera possivel alienar as mesmas a um prego igual ou superior ao prego de
aquisicdo,

Qualguer um dos factores acima descritos pode afectar negativamente o prego das AcgBes e, consequentemente,

do retorno do investimento dos accionistas.

1.2.4.4. Quaisquer futuros aumentos do capital do Emitente podem ter um efeito negativo no prego
das AccBes e os accionistas existentes poderdo sofrer uma diluigdo da participacdo soclial por

eles detida na medida em que ndo sejam capazes de participar em tais aumentos de capital

O Emitente pode vir a aumentar o seu capitol social, por entradas em dinheiro ou em espécie, para reforgar o seu
balengo ou financiar aguisicies ou quaisquer outros investimentos, o que poderd ter um efeito negativo no prego

dos Accbes e diluir os posigdes accionistas.

De acordo com a lei angolana, os accionistas tém um direito de preferéncia pro rata na subscricdio de aumentos
de capital, por entradas em dinheiro, no caso de emiss3o de novas acgBes ou de outros valores mobilidrios que
déem ao seu titular a possibilidade de adquirir novas acgbes. Este direito pode ser limitado ou suprimido, por
deliberagio tomada em Assembleia Geral, cendrio em que 2 participagdo social dos accionistas no capital social

do Emitente pode sofrer uma diluigao.

O exercicio dos direitos de preferéncia na subscricio por certos accionistas ndo residentes na Republica de Angola
pode, adicionalmente, ser restringido pela lei aplicavel ou pelas praticas vigentes, podendo tais accionistas ver-se

impedidos de exercer esses direitos.

Em qualquer caso, as participagBes de accionistas poderéo ser diluidas caso o capital social do Emitente venha a

ser aumentado.

1.2.4.5. A admissdo A negociagdo das Acgdes no Mercado de Belsa podera ser frustrada
O Emitente, apesar dos seus melhores esforgos, niio pode garantir o admissdo das Acgdes.

A admisso 3 negociagio das Acgdes no Mercado de Bolsa serd solicitada tio brevemente quanto possivel, apds a
data de aprovagdo e pubiicagdo do Prospecto. Estima-se que a admissao & negociagdo das Acges venha a ocorrer
em 11 de Dezembro de 2024. Nio obstante, a admissdo 4 negociagdo das AcgOes podera ser frustrada, por razdes ﬂ/

de diversa indole.

Nos termos do artigo 186.2 do Codigo de Valores Mobilidrios, 2 admiss@o a negociagiic pode ser recusad‘a €
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fundamento em facto imputdvel ao Emitente, aos Oferentes, a Agente de intermediacdo da Oferta ou a pessoas
que com estes estejam em alguma das situagBes previstas no n.2 1 do artigo 122.2 do Cddigo de Valores
Mobilirios. Neste caso, os destinatarios da Oferta (consoante aplicivel) poderdo resolver o negdcio da aguisigio
mediante comunicagio ao Emitente a realizar até 60 (sessenta) dias apds o acto de recusa de admissdo em
Mercado de Bolsa, ficando os Oferentes obrigados a restituir os montantes recebidos até 30 (trinta) dias apds a

recepcio da declaragdo de resolucdo.

A frustragio da admissio pode também ocorrer por razdes diversas das previstas no artigo 186.2 do Cddigo de
Valores Mobilidrios, por exemplo, em resultado de uma distribui¢do incompleta na Oferta que néo permita atingir

os requisitos minimos de admissdo a negociagao.

Em caso de distribuic3o incompleta, a Oferta & eficaz em relagéio as AcgBes efectivamente distribuidas. Caso se
verifiguem todos os requisitos legals e regulamentares para o efeito, e ndo seja possivel, em face de uma
distribuig3o incompleta, ou por qualquer outra razdo atfpica ndo prevista no artigo 186.2 do Codigo de Valores

Mobiligrios, lograr uma admiss3o ao Mercado de Bolsa, a BODIVA solicitard admiss@o das Accbes ao MROV.

Apesar de integrado no Mercado de Balco Organizado, que & um mercado regulamentado, o MROV é umn

mercade de registo de transacgies, pelo gue a sua liquidez é potencialmente mais reduzida.

Todavia, o Regulamento n.2 12/2017 da CMC permite a migraco das Ac¢Bes do MROV para o Mercado de Bolsa,
no caso de a capitalizacio bolsista previsivel ultrapassar Kz 500.000.000,00 (guinhentos milhdes de kwanzas) por
um perlodo de dois anos, indicador que a BODIVA cré poder atingir logo em resultado da Oferta, Por essa razéo,
e caso estejam todos os restantes requisitos verificades, designadamente uma disperséo minima de 5% do capital
social pelo publico, o Emitente e o Oferente fardo os seus melhores esforgos para que essa migragdo venha a
ocorrer. Nos termos do artigo 48.2 do Regulamento n.2 12/2017, da CMC, a decisdo de migragdo compete &
BODIVA, enquanto entidade gestora de mercado regulamentado. Todavia, a BODIVA enquante entidade gestora
do mercado tem de tratar com objectividade e independéncia a BODIVA enquanto sociedade emitente (ver infra
1.2.4.13. Riscos resultantes do potencial conflito de interesses causado pela dupla qualidade de emitente e
sociedade gestora de mercado regulamentado onde as AcgBes serdo admitidas & negociaco), pelo que o Emitente

e a Oferente ndo podem garantir que essa migracdo venha a ocorrer.,

No caso de frustracdo da admiss3o das acgBes & negociagiio no Mercado de Bolsa e, no caso de admissdo ac
MROV, n3o ocorrer a referida migracdo para o Mercado de Bolsa, pode revelar-se particularmente dificif a
transacc3o das AcgBes e o desinvestimento por parte dos accionistas, que poderdo, por isso sofrer perdas ou

descontos relevantes na alienagdo das Acges, ou nem sequer conseguir transacciona-las.



1.2.4.6. Na Replblica de Angola, os interessados podem suscitar perante os tribunais a anulagiio e
suspensdo da eficdcia de actos administrativos que considerem ilegais, num prazo de 60

(sessenta) dias

Na Republica de Angola, os interessados podem suscitar a ilegalidade de actos administrativos que considerem

ilegais com recursos a vias de impugnacdo administrativas ou judiciais.

Neste contexto, e tendo presente que a decisfio de autorizagdo da privatizaciio de 30% das AcgBes detidas
directamente pelo Estado na BODIVA consubstancia um acto administrativo, é importante ter presente que o
numere 1 do artigo 237.2 do Cédigo do Procedimento Administrativo (“CPA”), aprovado pela Lei n2 31/22, de 30
de Agosto, dispBe que os titulares de direitos subjectivos ou interesse legalmente protegidos tém legitimidade
para impugnar gqualquer acto administrativo. Podendo fazé-lo por via de reclamagio, num prazo de quinze (15}
dias, nos termos do disposto no nimero 1 do artigo 2392 do CPA, ou por meio de recurso hierarquico, no prazo
de trinta (30) dias, nos termos do disposto ne nimero 1 do artigo 2442 do CPA. E pedendo, adicionalmente, ser
atribuida a suspensdo da execucdo do acte em ambos 0s ¢asos, nas circunstincias especificamente previstas no

artigo 240.2 e 246.2 do CPA,

Para além das vias de impugnagdo administrativa, e como referido acima, os interessados podem também recorrer
as vias judiciais de impugnagio de actos administrativos nos termos previstos no Cédigo do Processo do
Contencioso Administrativo ("CPCA”}, aprovado pela Lei n.2 33/22, de 1 de Setembro. Prevendo-se no artigo 74.2,
n.2 2 do CPCA que, salvo disposigdo em contraric, a iImpugnagio de actos anuléveis tem de ter lugar no prazo de
seis (6) meses se for promovida pelo Ministério Piblico ou ne prazo de quarenta e cinco (45) dias nos restantes

€asos.

Para além da impugnacg&o judiclal, 0 CPCA consagra ainda, nos termos dos artigos 135.2 e seguintes, a possibilidade
de ser requerida a providéncia cautelar de suspens3o da eficicia de actos administrativos, podendo a mesma ser
requerida previamente & instauragdo do processo principal, em simultneo com a petigdo inicial do processo

principal ou na pendéncia do processo principal.

Sem prejuizo dos regimes de impugnagdo por via administrativa ou por via judicial acima descritos, tanto quanto
é do conhecimento dos Oferentes, a operagdo em curso n3o padece de qualguer ilegalidade, nem tdo pouco até
a data foi requerida a impugnagio de qualguer acto administrativo praticado no dmbito do presente processo de

Privatizagdo, nem a aplicagdo de qualquer medida cautelar.

Em qualguer caso, mesmo que algum tribunal viesse a dar provimento a qualquer procedimento judicial da
natureza dos referidos acima, ndo se antecipa a probabilidade de existéncia de consequéncias negativas
significativas para os titulares das AcgBes ou para qualquer transacgao, entretanto efectuada sobre essas Acges,
ne ambito da OPI. N3o obstante, os investidores estdo sujeitos ao risco da apresentagdo do referido recurso e aos

termos de uma eventual decisfo judicial sobre o mesmo.



1.2.4.7. Alteragties futuras 3 estrutura accionista poderdo afectar, os negdcios, a imagem e

reputagdo do Emitente

O Estade Angolono pode, no futuro, descer o sua participagdo na BODIVA e deixar de deter uma participagio
maioritdria
Apesar de o Estado Angolano alienar, na Oferta, uma participagdo minoritaria, pode decidir, no futuro, continuar

a privatizacdo detida na BODIVA, alienando uma participagéic maioritéria ou a totalidade da sua participagao no

capital do Emitente.

Se tal vier a suceder, essas alienacBes podem ser vistas como positivas pelo mercado, mas também poderdo
impactar negativamente a percepgiio sobre o Emitente afectando solidez da sua imagem junto dos seus clientes
ou membros, quer sejam particulares, quer sejam empresariais, ndo se podendo antecipar qual a tendéncia

prevalecente

A diminuiciio da participacdo maioritaria do Estado pode, além disso, traduzir-se no surgimento de novas

participacGes qualificadas.

A aquisicio de uma participagdo qualificada esté sujeita & ndo oposigdo da CMC, que verifica a idoneidade e a
eventual contribuigio do propesto adguirente para assegurar uma gestéo s3 e prudente da BODIVA. Ainda assim,
0s novos accionistas podem deixar de suportar a estratégia e o plano de negdcios do Emitente e impulsionar

mudangas relevantes.

Neste sentido, ndo obstante o aporte que novos accionistas podero dar & BODIVA, poderd occorrer perda de
negécio na sequéncia da Oferta e de futuras alienagBes por parte do Estado, com efeitos negativos na situagio

econdmico-financeira do Emitente.

1.2.4.8. As acciies representativas do capital social da BODIVA nunca foram admitidas 3 negociagdo
em mercado regulamentado e como tal poderd niio se desenvolver um mercado

suficientemente activo e liquido para a transacgio das Acgoes

Nfio existe um referencial histdrico para a cotagéio da BODIVA e g dimensdo da Oferta ndo garante um mercado

liquido e activo.

Através da presente Oferta, a BODIVA proceder4 a abertura do seu capital em Mercado de Bolsa, resultando na
admiss3o 3 negociagdo das Acgbes em mercado regulamentado pela primeira vez. Neste sentido, ndo existe um
referencial histérico de cotagio e de desempenho das Acgdes em mercado, o que se configura come um risco,
Posteriormente & admissdo das AccBes 3 negociacBo no Mercado de Bolsa, podera ndo se desenvolver um
mercado suficientemente liquido para a negociacio das mesmas, facto que podera ser amplificado dado o actual
estagio de desenvolvimento do mercado de capitais angolanc no que concerne & negociagio de acgdes. A
incerteza e inseguranga relativa ao prego das AccBes, & sua evolugdo e desempenho no longo prazo poderdo

desencorajar potenciais investidores no que respeita 4 aquisiciio das mesmas, considerando os riscos envolvidos,



A prépria dimensdo da participagdo a alienar na Oferta, apesar de ter uma dimensdo importante, ndo foi
primacialmente calculada em fungo da liquidez potencial do mercado, mas da consecugdio de interesses mais

vastos, relacionados com a economia, os objectivos do PROPRIV e o desenvolvimento da BODIVA.

Acresce que a admiss&o 3 negociagdo das Acgdes no Mercado de Bolsa estd dependente de registos, autorizagbes
e aprovagdes por parte dos reguladores, havendo a possibilidade de estes causarem um atraso na admissdo que
poderd prejudicar a liquidez das Acgdes. Considerando o historial reduzido de admissio & negociagdo de acgbes
de empresas em mercados regulamentados na Republica de Angola, o Emitente ndo pode garantir aos investidores

que a admissde venha a ter lugar na data estimada.

Caso a admiss3o ndo venha a ter lugar na data estimada ou, tendo lugar, ndo se venha a desenvolver um mercado
suficientemente activo e liquido para a negociagio das Acgdes, tal poderd afectar os retornos esperados dos
investidores, podendo gerar perdas significativas do seu investimento, bem como a propria possibilidade de

transaccionarem as suas Acgbes,

1.2.4.9. O prego de mercado das Acghes, bem como o sucesso da Oferta, podem vir a ser
negativamente afectados por uma venda pelos accionistas que detenham posigGes
significativas no capital social do Emitente, ou por uma mera percepgio de venda por parte do

mercado

O prego das acgbes pode ser influenciado por decisdes futuras de alfenactio de accdes por parte dos seus accionistas

mais significativos.

Avenda futura de uma quantidade substancial de acgBes representativas do capital social do Emitente por parte
dos seus accionistas, nomeadamente dos que possam vir a deter uma participagdc qualificada, ou a mera
percepgiio por parte do mercado de que tal poderd vir a acontecer, padera afectar negativamente os resultados
da Oferta ou, posteriormente, o preco de mercado das Acgdes em mercado secunddrio e o interesse de potenciais

investidores nas mesmas.

Verificando-se a percepcio negativa do mercado, ou caso o mercado venha a ser efectivamente afectado pela
venda, os resultados, tal facto podera afectar os retornos esperados pelos investidores, podendo gerar perdas

significativas do seu investimento nas Acgdes.

1.2.4.10. As flutuagdes da taxa de cimbio podem ter um impacto significativo no valor das Acges

As flutuacbes do taxa de cdmbio podem ter um impacto significativo no valor das Acgdes.
0 prego de mercado das AcgGes a serem transaccionadas no Mercado de Bolsa é denominado em Kwanzas.

Flutuagdes na taxa de cdmbio entre o Kwanza e outras divisas poderdo afectar o valor das Acgdes na moeda local V

de investidores de outros paises que utilizem outras moedas que ndio o Kwanza, Adicicnalmente, gualsquer

pagamentos em numerdrio de dividendos sobre as AcgBes serfo denominados em Kwanzas que, SWD% lﬂy
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sujeitos a flutuagBes cambiais quando convertidos para a moeda local do investidor.

Em suma, a evolugdo da taxa de cdmbic entre o Kwanza e a moeda de referéncia de um investidor estrangeiro &
um risco externo ao Emitente, que deverd ser tido em consideragdo no processo de decisio de investimento nas

Acgles.

1.2.4.11. As Acgdes do Emitente poderdo ser alvo de uma oferta de aquisi¢o ndo solicitada ou de

operacdes de fusdo e aquisi¢io

A entrada dos AcgBes do Emitente em mercado expiie 0s seus accionistas a possiveis alteragbes de controlo e

ofertas ndo solicitadas ou o fusbes com outras entidades.

Com a dispers3o do capital resultante da Oferta e, sobretudo, caso o Estado venha a proceder, no futuro, a uma
alienagio de mais lotes de AcgBes, tal poderd criar condigBes propicias para que as AcgBes sejam objecto deuma

oferta de aquisic8o n&o solicitada.

Apesar de as ofertas nio solicitadas implicarem, muitas vezes, o pagamento de um prémio de controlo, que

beneficia os accionistas, nada garante que, no caso concreto do Emitente, tal venha a acontecer.

Além disso, no caso de sucesso de uma Oferta de aquisiclo ndo solicitada ou de fusdo poderdo ocorrer alteracbes
na actual estratégia, nos principais pontos de enfoque dos seus negécios, nas operagBes ¢ na afectagdo dos
recursos, o que podera ter um impacto material adverso na actividade, na situagHo financeira, nos resultados e no

preco das Acges.

1.2.4.12. Os direitos dos investidores enguanto accionistas seriio regidos pelo direito angolano,
podendo alguns aspectos diferir dos direitos reconhecidos por ordenamentos juridicos que n&o

o angolano

Os direitos dos accionistos conferidos pelo direito engolano poderdo diferir daqueles consagrados por outros

ordenamentos.

Os direitos dos investidores enquanto accionistas serfio regidos pelo direito angolano, podendo alguns aspectos

diferir dos direitos reconhecidos por ordenamentos juridicos que n&o o crdenamento juridico angolano.

Os direitos dos investidores em Angola, bem como outros aspectos que afectam esses direitos, poderdo ser
diferentes dos conferidos noutros paises, e a possibilidade de exercicio pelo investidor de quaisquer desses

direitos podera ser limitada.

A BODIVA & uma sociedade regida pela lei angolana, cujas acgBes se encontrardo admitidas & negociagdo em

mercado regulamentado localizado em Angola e os direitos dos seus accionistas s&o regulados pelo direito

angolano e pelo Estatuto Social da BODIVA, independentemente da legislagio local aplicivel a cada respectivo
accionista. /
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Acresce ainda que, eventuais decisdes judiciais ou arbitrais desfavordveis 8 BODIVA ou a algum dos seus
administradores, tomadas por tribunals estrangeiros, poderdo nao ser passiveis de execugdo em Angola ou ver a

sua executoriedade igualmente limitada.

0 investimento privado estrangeiro/ externo e as transferéncias de rendimentos relativas a esse investimento
{incluindo dividendos recebidos ef ou produto da venda de participagdes adquiridas) para o estrangeiro regem-se

pelo disposto na legisiaggo angolana.

As regras apliciveis a ndo residentes fiscais em matéria de licenciamentos de controlo cambial, beneficios fiscais
e/ ou financeiros aplicéveis ao investimento extemno, a abertura de contas especificas de ndo residentes fiscais
para transferéncia de fundos estrangeiros para o pais de destino do investimento, bem como a documentagao de
suporte e a justificacdo de proveniéncia dos rendimentos necessaria para autorizagio, por parte das instituigdes
financeiras, a transferéncias de rendimentos de investimentas externos convertidos (através da compra de moeda
estrangeira) para o estrangeiro, em matéria de regras e requisitos para a transacgdo de titulos na bolsa de valores,

poderdo ser diferentes das aplicévels noutros palses.

Nessa medida, caso no estejam suficientemente informados destas diferencas, os investidores poderdo sofrer

perdas no seu investimento nas Acgbes ou vir a ter afectado o retorno esperado do seu investimento.

1.2.4.13. Riscos resultantes do potencial conflito de interesses tausado pela dupla qualidade de
emitente e sociedade gestora de mercado regulamentado onde as AcgBes serdo admitidas a

negociagdo

A BODWA actuard, simultaneamente, como emitente das Acgbes e sociedade gestora do mercado regulamentado

onde as Acglies serdo admitidas 3 negociagdo. Este duplo estatuto pode criar um conflito de interesses.

A BODIVA implementou um sistema de controlo interno e uma politica de prevencdo de conflitos de interesses
que permitem identificar, prevenir e gerir este potencial conflito de interesses. Em particular, através dos
mecanismos de controlo interno estabelecidos pela BODIVA, a BODIVA assegura que, na sua qualidade de

sociedade gestora, ndo privilegia a BODIVA enquanto emitente.
A fungiio de Compiiance e & auditoria interna foram atribufdas competéncias especificas nesta matéria.

Todavia, ndo existem garantias de que os procedimentos adoptados pela BODIVA funcionem ou sejam suficientes
para prevenir ou mitigar todos os conflitos de interesses resultantes da dupla qualidade de sociedade gestora e

emitente. Caso estes riscos se materializem, poderdo resultar danos reputacionais relevantes para o Emitente,
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com a consequente quebra dos seus negacios e desvalorizagdo das Acgdes.



1.2.5. Riscos de dmbito juridico e de Compliance

1.2.5.1. Muitos aspectos da actividade do Emitente envolvem riscos de contencioso judicial,

regulatdrio e de Complionce

Na sua qualidade de sociedade gestora de mercados regulomentados, o Emitente estd exposty o variados riscos

de contencioso civel, administrativo e regulatério.

Estes riscos abrangem, entre outros, os que resultam de potenciais responsabilidades (de natureza civil, contra-
ordenacional e eventualmente penal) por falhas operacionais dos sistemas de informagio empregados pelo
Emitente, por decisBes da BODIVA, enguanto sociedade gestora do mercado, que se repercutam nos seus

membros ou investidores, de sangdes aplicadas pela CMC e por falhas ou erros de liquidacgo.

O Emitente, actuando num sector altamente regulado, encontra-se sujeita ao risco de compliance, o qual se
poder4 traduzir em alegagdes, por parte de outros interessados, inciuindo Membros BODIVA, de incumprimento,
por esta, da regulamentagdo financeira que se lhe aplica, e nos consequentes procedimentos de supervisdo

sancionatdria por parte dos reguladores.

As leis e regulamentos aplicaveis ao Emitente, bem como a sua aplicagdo einterpretaco podem sofrer alteracdes
significativas, as quais poderdo resultar num aumento dos custos associados ao respectivo cumprimento. Nova
regulamentacio ou nova interpretacio por parte das autoridades competentes pode, também, restringir ou
limitar o tipo ou volume dos servicos prestades pelo Emitente ou implicar uma alterag8o nas taxas ou comissdes

que cobra sohre 0s mesmos.

Enquanto sociedade gestora de mercados regulamentados, o Emitente estd sujeita a supervisdo da CMC, como
6rgio de supervisdo competente, cujas atribuigbes incluem, entre outras, regular, licenciar, registar e
supervisionar o Emitente e as actividades por si desenvolvidas. Nessa qualidade e para o efeito, a CMC emite
regulamentacdo relevante ao desenvolvimento e implementagio da actividade do Emitente. Em conformidade,
qualquer decisio da CMC ou regulamentagio aplicavel ao Emitente e que lhe seja adversa poderd ter um impacto

negativo nos negdcios, na situag3o financeira, nos resultados operacionais e nas perspectivas futuras do Emitente.

A interpretacdo da legislagdo ou a implementacio de regulamentagdo pelas autoridades relevantes (incluindo a
CMC, bem como qualquer autoridade administrativa com competéncias regulatérias), pode ter impacto nos
negdeios, na situacdo financeira, nos resultados operacionais e nas perspectivas futuras do Emitente. Em concreta,
alteragbes por parte das autoridades competentes no que concerne & limitagdo dos servicos prestados pela

BODIVA podem limitar a capacidade do Emitente em cobrar comissdes.

Adicionalmente, o Emitente poderd ser afectado de forma adversa por dificuldades préprias na interpretacio ou

ne cumprimento de novas leis ou regulamentagdo.

Quaisquer inspec;bes ou outros procedimentos sancionatorios despoletados por autoridades que venham a ter
um resultado desfavoravel 3 BODIVA, poderdo resultar naimposicdo de sanges, na diminuig3o de oportunidades .

de negécio ou na redugdo do respectivo potencial de crescimento e poderdo ter um efeito adverso na sua condigdo g/

financeira, actividade e resultadaos do Emitente. / /L/-
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No sentido de mitigar este risco, 0 Emitente conta com um Gabinete de Compliance e Gestdo de Riscos
departamento que exerce fungBes préprias de monitorizagdo {funcdo de Compliancel, sendo responsével por
garantir que o Emitente actua de acordo e cumpre <com a legislagio e regulamentagdo aplicavel e com os
normativos internes, regras estatutrias ou recomendagdes e orientagbes emitidas pelas autoridades supervisoras
competentes. A monitorizagdo pelo Gabinete de Compliance e Gesto de Riscos visa mitigar riscos para que nao
se verifiquem situagBes que possam impactar negativamente o mercado de capitais angelano e a reputacdo do

Emitente.

A BODIVA est4 igualmente sujeita a regras e regulamentos relacionados com a prevencio do branqueamento de
capitais e com o financiamento do terrorismo nos termos da Lei n.2 5/20, de 27 de Janeiro e do Regulamento da
CMC n.2 5/2021, de 8 de Novembro. O cumprimento das regras de combate ao branqueamento de capitais, ao
suborno e ao financiamento do terrorismo implica custos e esforgos significativos, podendo a sua né@o observancia
ter consequéncias gravosas, designadamente juridicas e de reputagio, para ¢ Emitente. Através da actuacdo
conjunta do Gahinete de Vigildncia de Mercado e Sistemas e do Gabinete de Complionce e Gestdo de Risco, a
BODIVA implementa uma estratégia de prevengiio, monitorizacéo e tratamento de potenciais prdticas de
branqueamento de capitais e com o financiamento do terrorismo. Embora acredite que as suas actuais politicas e
procedimentos de combate ao branqueamento de capitais e ao financiamento de terrorismo sdo suficientes para
assegurar o cumprimento da legislacio aplicavel, o Emitente nio pode garantir que se encontra, a todo o
momento, em cumprimento de todas as regras aplicaveis, nem gque as suas normas de combate ao
branqueamento de capitais e ao financiamento do terrorismo est3o a ser consistentemente aplicadas pelos seus

trabalhadores em todas as circunstancias.

A data do presente Prospecto, tanto quanto é do seu conhecimento, ndo existem processos judiciais relevantes
intentados contra a BODIVA, relacionados com a sua gestdo corrente, com o regular desenvolvimento do seu
objecto social e com o cumprimento do quadro juridico que lhe & aplicavel. A esta data, tanto quanto € do seu
conhecimento também nio existem processos intentados pela CMCou por qualquer autoridade que possam levar

a aplicag@io de sangBes com impacto significativo na reputaciio e nos negdcios da BODIVA.

Todavia, caso tais processos venham a ser iniciados contra a BODIVA, o Emitente pode incorrer em elevadas
despesas resultantes de indemnizagBes, contra-ordenagdes e multas. No limite, a autorizago para o exercicio de
certas actividades pode, inclusivamente, vir a ser revagada pela CMC. A BODIVA pode incorrer, além do mais, em
elevadas despesas para se defender judicialmente nesses processos. A materializagio de tais riscos pode influir,

de forma adversa na condigio financeira, na actividade e nos resultados do Emitente e na sua reputacdo.

1.2.5.2. O Emitente estd sujeito a alteragdes a lei fiscal aplicivel e podera ser afectado por

interpretacdes diferentes da mesma por parte das autoridades fiscais competentes

O Emitente estd sujeito a alteracdes adversas na legisfacdo fiscal.

O Emitente pode ser afectado negativamente por alteragBes na legislagao fiscal angolana,ban/trp ! : ; 5/
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alteragdes na interpretacdo da legislagdo e regulamentagdo por parte das autoridades competentes na matéria.
As medidas implementadas pela Republica de Angola para alcangar a conselidagdo fiscal e estimular a economia

podem resultar em impostos mais altos ou beneficios fiscais mals baixos.

A verificagdo de tais riscos pode afectar negativamente o negdcio do Emitente, a situagdo financeira e os

resultados das ocperagbes.

1.2.6. Risco cambial

Remete-se para os fiscos macroecondmicos, desenvolvidos no Capitulo 1.2.1. (Riscos macroecondmicos), no que se

refere ao risco cambial.

1.2.7, Risco de taxa de juro

Remete-se para os riscos macroeconémicos, desenvolvidos no Capitulo 1.2.1. (Riscos macroeconomicos), no que se

refere ao risco de taxas de juro e de inflagao.

1.2.8. Risco dos pregos das commodities

Remete-se para os riscos macroecondmicos, desenvolvidos no Capitulo 1.2.1. (Riscos macroecondmicos), no que se

refere ao risco relativo & actividade econdmica.

1.2.5. Risco de liquidez

Remete-se para os riscos macroecondmicos, tratados no Capitulo 1.2.1. {Riscos macroecondmicos), no que se refere

ao risco relativo a actividade econdmica.

1.2.10. Risco Reputacional

Para o desenvolvimento normal das sugs actividodes, o Emitente precisa de proteger e manter uma boa reputocéo

no mercado financeiro.

A reputacdo positiva do Emitente, construida paulatinamente, pode ser abalada de forma relevante por condutas
ilicitas ou irregulares dos seus colaboradores ou dos membros dos drgdos de administragdo ef ou fiscalizagao,
nomeadamente pela existéncia de conflitos de interesses, pela ocorréncia de falhas operacionais reiteradas ou
prolongadas nos sistemas, bem como pela incapacidade de recuperar, de forma célere, os sistemas de informacgao

em caso de ocorréncia de eventos extremos, designadamente em casos de ciberataques. 7
- . . . - \
0 risco para a reputacio do Emitente serd mais intenso se, em resultado desses eventos, ocorrerem prejufzosfar '\
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Caso se consolide uma opinido publica negativa relativamente ao Emitente ou ao sector financeiro como um todo,
tal pode afectar negativamente a capacidade de o Emitente manter os seus membros e de atrair novas emissbes,
ou implicar mesmo uma redugdio da sua actividade, o que pode ter um Impacto negativo na sua condigio

financeira, na sua actividade, nos seus resultados e nas suas perspectivas futuras.

1.2.11. Outros riscos

13,

1.2.11.1. Riscos associados a actos de terrorismo, pandemias, desastres naturais e conflitos locais ou

globais, podem ter um efeito negativo na economia angolana ou nas operagies do Emitente

Embora de natureza imprevisivel, certos eventos externos como actos de terrorismo, desastres naturais,
pandemias e conflitos locais ou globais, podem provocar elevadas perturbagBes e incertezas na actividade
econdmica da Republica de Angela ou nos mercados financeiros e, consequentemente, na actividade do Emitente.
Estes eventos catastréficos podern ainda causar danos materiais directos no Emitente (por exemplo ao nivel das
suas infra-estruturas fisicas e tecnolégicas ou dos seus colaboradores}, gerando indisponibilidades prolongadas
dos seus sistemas, bem como ter impactos negativos, nomeadamente, em clientes e contrapartes, perturbando a
sua actividade regular e podendo resultar no incumprimento dos contratos em vigor efou em situagBes de
insolvéncia. Como tal, este tipo de acontecimentos podera ocasionar perdas relevantes para o Emitente por via
de aumento de custos, redugdo de proveitos, ou alteragdo do valor dos seus activos efou passivos, ou problemas
de liquidez, podendo também colocar em causa a continuidade das suas operagBes e prejudicar a sua situacio

financeira em geral.

1.2.11.2. O Emitente podera estar exposto a riscos ndo identificados ou a um aumento inesperado do

nivel de riscos, sem prejuizo da politica de gestdo de riscos levada a cabo pelo Emitente

A BODIVA paderd ainda ficar exposta a outros riscos, que ndo se encontrem identificados no presente Prospecto,
0s quais, d data, ndo sejam conhecidos ou ndo se afigurem materiais, n3o estando, por isso, tipificada a sua

natureza, a qual pode ser de natureza idéntica ou distinta dos riscos ja apresentados.

O Emitente podera estar também exposto a um aumento no esperado e material do nivel de riscos, resultantes

de potenciais eventos relacionados com o Emitente e com a economia nacional, entre outros,

Se estes riscos se materializarem, tal pode afectar adversamente a condigio financeira, a actividade e os

resultados do Emitente e as suas perspectivas de desenvolvimento sustentado.

Adverténcias Complementares

N3o aplicavel,




1.4,

Efeitos do Registo

O registo da Oferta Junto da CMC é baseado em critérios de estrita legalidade, ndo envolvendo qualquer garantia
quanto ao conteddo da informagdo, & situagdo econdmica ou financelra do Oferente ou do Emitente, 3 viahilidade

da Oferta ou 3 gualidade das Acgdes.

Destinando-se as Acgdes & admissdo & negociagdo no Mercado de Bolsa, a decisdo de admisséo & negociagio nio
envolve garantia, por parte da BODIVA, enquanto entidade gestora decisora da admiss3o das Acgdes 3 negociacdo,
ao contelido da informacao, 4 situagdo econdmica e financeira do Emitente, 3 sua viabilidade e & qualidade das

Acgbes emitidas.

Os agentes de intermediacdo responsiveis pela Oferta sdo AUREA, BFA Capital Markets, Caixa Angola e a Lwei
Brokers e actuam em consércio, sendo a AUREA o Lider do consércio. Nio existem outros agentes de

intermediagdo ao abrigo da Oferta.

Nos termos do contrato de prestacdo de servigos de assisténcia e colocagdio de acghes em oferta publica de
distribuicdo celebrado em 15 de Julho de 2024 entre o Emitente (designada no contrato como Representante do
Oferente) e os Agentes de Intermediacio, estes cbrigam-se a prestar ao Oferente e/ou ao Representante do
Oferente os servigos de assisténcia técnica, econdmica, financeira e de colocagdo na Oferta, abrangendo a
prestacdio de todos os servicos necessdrios e adequados 3 preparagdo, ao langamento e & execugio da Oferta,
designadamente, prestar apoio na definigio dos termos e condigBes da Oferta, incluindo no que se refere a
catenddrio e estrutura de prego, na elaborag3o e revisdo do Prospecto, na organizagdo e execugdo dos actos
inerentes ao fangamento da Oferta, coordenar com a BODIVA o apuramento dos resultados da Oferta, bem como
0 processo de liquidagdo da Oferta, obrigando-se a desenvolver os seus mefhores esforgos em ordem 3

distribuicdio e colocagdo das Acces.

A OPV ndo ¢ objecto de tomada firme, nem de garantia de colocagdo. Caso a Oferta ndo seja integralmente
colocada sera aplicével o regime legalmente previsto no artigo 184.2 do Cédigo de Valores Mohilizrios, que prevé
que a OPV sera eficaz em relagiio as AcgBes efectivamente distribuidas, permanecendo as remanescentes na

esfera do Oferente.



2.1.

CAPITULO 2 - RESPONSAVEIS PELA INFORMACAO
Responsaveis pela informacgéo

A forma e conteldo do Prospecto obedecem ao disposte no Cédigo de Valores Mobilidrios, no Regulamento n.2

3/16 e na demais legislagdo e regulamentacgio aplicdvel.

No @mbito da responsabilidade que [hes é atribuida nos termos do disposto no artigo 301.2 do Cédigo de Valores
Mabiliarios, as entidades e pessoas a seguir indicadas s3o responsaveis pela completude, veracidade, actualidade,
clareza, objectividade e licitude da informagdo contida neste Prospecto ou de parte(s) dele [conforme adiante

melhor explicitado), a data do mesmoe, salvo se provarem gue agiram sem culpa.
Identificagdo dos responsadveis pela informag&o contida no Prospecto

Nos termos do disposto no artigo 301.2 do Cédigo de Valores Mobilidrios, as entidades e as pessoas a seguir
indicadas sdo responsdveis pela completude, veracidade, actualidade, clareza, objectividade e licitude da

informagdo constante do Prospecto & data do mesmo, salvo se provarem que agiram sem culpa:
Oferente

O Oferente é o IGAPE, com sede na Rua Major Kanhangulo, Edificio IMOB Business Tower, 32 Andar, Luanda -

Angola, em representagio do Estado Angolano.
Membros dos drgiios de administragdo do Oferente

Os membros do Consetho de Administragiio do Oferente nomeados para exercerem funcBes sio:

Vera Cristina dos Anjos Tangue Escdrcio — Presidente

Emanuel de Jesus Baptista Afonso dos Santos — Administrador
Executivo

Manuel Antonio Freire — Administrador Executivo
Emitente

Bolsa de Divida e Valores de Angola - Sociedade Gestora de Mercados Regulamentados S.A., com sede na Rua

Marechal Brés Tito, n.¢ 41, Edificio Sky Business Tower, Piso 8, Luanda, Republica de Angola.
Membros do drgdo de administragiio do Emitente

Os membros do Conselho de AdministragSio do Emitente nomeades para exercerem funcdes no mandato 2022-

2025 sdo:

Administradores Valentina Matias de Sousa Filipe ~ Presidente do Conselho de

executivos: Administragio g
Walter da Cruz Pacheco ~ Presidente da Comissdo Executiva

Cristina Giovanna Dias Lourengo /
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Dilson Paulo da Costa Gaspar
Kalussevico Panzo Miguet
Odair José Rodrigues Costa

Administrador nio Rodrigo Miguel Ndombele Kinsukulu
executivos:

Membros do drgfio de fiscalizagGo do Emitente

Os membros do Consetho Fiscal do Emitente nomeados para exercerem fungties no mandato 2022-2025 séo:

Efectivos: Gualberto Manuel Amaro Lima Campos - Presidente
Adebayo Emanuel Jodo Vunge ~ 1.2 Vogal

Zuraine Yolanda Ramos Figueira — 2.2 Vogal

Auditor Externo ao Emitente

A sociedade de peritos contabilistas PricewaterhouseCoopers (Angola), Lda., com sede na Torre X, Rua Manuel
Fernandes Caldeira, n.2 5, 109 andar, Bairro dos Cogueiros, Luanda, representada por Ricardo Santos {Perito
Contabilista com cédula n.2 E20170010), foi responsavel, na qualidade de auditor externo, pelo Relatdrio sobre a

Auditoria das DemonstragBes Financeiras reportadas a 31 de Dezembro de 2021, 2022 e 2023,

A sociedade de peritos contabilistas Ernst & Young (Angola), Lda., com sede no Edificio Presidente, Largo 17 de
Setembro, n.2 3, 3.2 andar — sala 341, Luanda, representada por Daniel José Vendncio Guerreiro {Perito
Contabilista com cédula n.2 20130107), foi responsavel, na qualidade de auditor externo pelo Relatério de Revis3o
Limitada das DemonstragGes Financeiras Intercalares reportadas ao periodo de seis meses findo em 30 de Junho

de 2024.
Agentes de Intermediagio

a) AUREA - Sociedade Distribuidora de Valores Mobilidrios, S.A., com sede em Luanda, na Rua Major
Marcelino Dias, Edificio ICON 2014, 8.2 Andar, Bairro Maculusso, Distrito Urbano das Ingombotas, registada
na Conservatéria do Registo Comercial de Luanda sob o n.2 63322-15, com o capital social de
Kz 610 00D 000,00 (seiscentos e dez milhGes de Kwanzas), com o nlmero de identificagdo fiscal

5417393955;

b} BFA Capital Markets — Sociedade Distribuidora de Valores Mobiliarios, S.A., com sede em Luanda, no
Condominio Zenith Towers, Via AL 16, Torre 2, Piso 11, Municipio de Talatona, matriculada na

Conservatdria do Registe Comercial de Luanda sob o n.2 43911-22, com o capital social de

Kz 200 000 000,00 (duzentos milhBes de Kwanzas), com o namero de identificacio fiscal 5001174410;. -
/-'-
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2.2,

c) Banco Caixa Geral Angola, 5.A,, Sociedade Aberta, com sede em Luanda, na Avenida 4 de Fevereiro, n.2
99, matriculado na Conservatéria do Registo Comercial de Luanda sob o n.2 162,2002, com capital social
de Kz 60 000 000 000,00 (sessenta mil milhdes de Kwanzas), com o numero de identificagdo fiscal

5410003705; e

d} Lwei Mansamusa Brokers — Sociedade Corretora de Valores Mobilidrios, $.A., com sede na Provincia de
Luanda, Municipic de Luanda, Avenida de Portugal, Rua Dr. Américo Boavida, Edificio Délia Plaza, 9.2 andar,
matriculada na Conservatdria do Registo Comercial de Luanda sob o n.2 3058-19, com capital social de

Kz 15 D00 000,00 (quinze milhtes de Kwanzas) com o numero de identificagiio fiscal 5000019941,
Disposicbes legais relevantes sobre responsabilidade pela informacio

Nos termos do disposto no artigo 301.2 do Codigo de Valores Mobiligrios, as entidades e pessoas acima indicadas
séo responsdveis pela completude, veracidade, actualidade, clareza, objectividade e licitude da informagdo

constante do Prospecto & data a que o mesmo se reporta.

A culpa é apreciada de acordo com elevados padrdes de diligéncia profissional, conforme disposto no n.2 4 do

artigo 301.2 do Cédigo de Valores Mobilidrios.

De acordo com o disposto no n.2 5 do artigo 301.2 do Cédigo de Valores Mobilidrios, a responsabilidade é excluida
se alguma das pessoas ou entidades acima referidas provar que o destinatério tinha ou devia ter conhecimento
da deficiéncia de contelido do Prospecto a data da emiss&o da sua decfaragdo contratual ou em momente em que

a respectiva revogagaoc ainda era possivel.

Nos termos do disposto no n.2 6 do artigo 301.2 do Cédigo de Valores Mobilidrios, a responsabilidade é ainda
exclufda se os danos sofridos por um investidor resultarem apenas do sumério do Prospecto, salvo se o mesmo
contiver mengbes enganosas, inexactas ou incoerentes quando lido em conjunto com os outros documentos que

compdem o Prospecto,

Em conformidade com a alinea a) do artigo 302.2 do Cédigo de Valores Mobilidrios, o Emitente responde,
independentemente de culpa, em caso de responsabilidade dos titulares dos seus rgfios de administraciio e
fiscalizagdio, das sociedades de peritos contabilistas, dos peritos contabilistas supra identificados e de outras
pessoas que tenham auditado ou, de qualquer outro modo, apreciado os documentos de prestacdo de contas em
gue o Prospecto se basefa. De acordo com a alinea c) do mesmo preceito legal, o Oferente responde,
independentemente de culpa, em caso de responsabilidade dos titulares do seu érgdo de administraciio ou de

Agente de Intermediacdo da Oferta.

Sempre que forem vérias as pessoas ou entidades responséveis pelos danos causados a sua responsabilidade é

solidaria, nos termos do previsto no artigo 303.2 do Codigo de Valores Mobiliarios.

No que diz respeito & Oferta, nos termos do disposto no n.2 1 do artigo 305.2 do Codigo de Valores Mobiliarios, o
direito @ uma eventual indemnizacio deve ser exercido no prazo de 6 (seis) meses apds o conhecimento da
deficiéncia do contelido do Prospecto e cessa, em qualquer caso, decorridos 2 (dois) anos contados desde a da/tg
de divulgacdo do resultado da Oferta, que se prevé gue venha a ocorrer em 9 de Dezembro de 2024, // o
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23.

No que diz respeito & admissdo a negociag&o das Acgbes, nos termos do disposto no n.2 2 do artigo 305.2 do Cadigo
de Valores Mobiliarios, o direito a uma eventual indemnizag3io deve ser exercido no prazo de 6 (seis) meses apds
o canhecimento da deficiéncia do contetide do Prospecto e cessa, em qualquer caso, decorridos 2 (dois) anos

contados desde a data de divulgacio do Prospecto.
Declaragdo emitida pelos responsaveis pela informagdo contida no Prospecto

As pessoas e entidades identificadas neste Capitulo 2 (Responsdvels pela Informacio), na sua qualidade de
responsdveis pela informac8o contida no Prospecto, ou numa determinada parte do mesmo, declaram gue, tanto
guanto é do seu conhecimento e apds terem efectuado todas as diligéncias razodvels para se certificarem de que
tal & o caso, a informagdo constante do Prospecto ou de partes do mesmo, pelas quais s3o responsaveis, estd em

conformidade com os factos, ndo existindo omissBes susceptiveis de afectar de forma relevante o seu alcance.



3.1.

3.2

CAPITULO 3 - DESCRICAO DA OFERTA
Montante e natureza

Os valores mobiliarios objecto da Oferta sdo 180 000 (cento e oitenta mil) acgBes ordindrias, escriturais e
nominativas, com o valor nominal unitario de Kz 4 500,00 {quatro mil e quinhentos Kwanzas), representativas de
30% (trinta por cento) do capital social e dos direitos de voto do Emitente a alienar conforme descrito no Capitulo

3.4, {Modalidade da Oferta).

O capital social da BODIVA encontra-se representado por 600 000 {seiscentas mil) ac¢des, com o valor nominal
unitario de Kz 4 500,00 (quatro mil e quinhentos Kwanzas) e um valor nominal total de Kz 2 700 000 000,00 {dois

mil milh&es e setecentos milhdes de Kwanzas.

As Acglies encontram-se integradas junto da CEVAMA, na presente data, com o cddigo ISIN AOBDVAAAAADS e,
apds a aprovagdo e publicagdo do Prospecto, independentemente dos resultados da Oferta, serfio objecto de
pedido de admissio & negociacdo no Mercado de Bolsa conforme melhor detalhado ne Capitulo 3.17. {Admissdo

& negociacdo) Infra.

Prego das Acges e modo de realizagdo

Valor nominal

As Acces tém o valor nominal unitario de Kz 4 500,00 {guatro mil e quinhentos Kwanzas).
Prego e outras despesas a cargo do investidor

As Accbes objecto da Oferta Dirigida ao Pablico em Geral e as Acgdes objecto da Cferta Dirigida a Trabalhadores
serdo alienadas a um prego unitério compreendido no intervale entre o valor minimo de Kz 8 633,00 (Qito mil e

seiscentos e trinta e trés Kwanzas) e méximo de Kz 13 259,00 (Treze mil e duzentos e cinquenta e nove Kwanzas).

O Prego Final da Oferta Dirigida ao Publico seré fixado com base no prego para o qual a procura no dmbito da
Oferta Dirigida a0 Plblico em Geral igual ou exceda a oferta dentro do intervalo de pregos suprarmencionado,

excepto no caso previsto no paragrafo seguinte.

Caso a procura no &mbito da Oferta Dirigida ao Plblico em Geral seja inferior & oferta, o Prego Final da Oferta
Dirigida ao Publico correspondera ao prego mals baixo apresentado nas ordens de compra recebidas no dmbito

da Oferta Dirigida ao Publico em Geral, compreendido no intervalo de valores acima referido.

O Prego Final da Oferta Dirigida ac Publico sera dnico, ou seja, todos os investidores visados pela Oferta Dirigida

a Trabalhadores e pela Oferta Dirigida ao Piblico em Geral adquirirdo Acgdes ac mesmo preco unitério,

Dado que o Preco Final da Oferta Dirigida ao POblico seré fixado com base nas ordens de compra submetidas no
&mbito da Oferta Dirigida ac Publico em Geral, conforme melher descrito acima, os Trabalhadores néo indicardao
um prego nas ordens de compra que apresentem no 8mbito da Oferta Dirigida a Trabalhadores, adquirindo as

Accdes que Ihes forem atribuidas peto Prego Final da Oferta Dirigida ao Piblico {o qual terd um valor méxiyde

¥
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Kz 13 259,00 (Treze mil e duzentos e cinquenta e nove Kwanzas) por Accio.

A fixagdo do Preco Final da Oferta Dirigida ao Publico terd, previsivelmente, lugar 3 (trés) dias apés o fim do

periodo da Oferta, isto &, no dia 9 de Dezembro de 2024,

Aos pregos acima identificados poderiio acrescer outros valores a titulo de despesas ou impostos. Vide Capitulo

3.14. (Regime Fiscal).

N3o serdo cobradas ao investidor quaisquer despesas, pelo Emitente efou pelo Oferente. Contudo, sobre o prego
de aquisicdo das AcgBes poderao recair comisséies ou outros encargos a pagar pelos investidores aos Agentes de

Intermediacdo, 0s quais se detalham na seguinte tabela:

Comiss&o Percentagem Beneficiario
Subscrigio Mercado primério 0.60% + IVA Agentes de Intermediagio
Subscricio {Bolsa) 0.20% + IVA BODIVA
Liquidacdo 0.045% + IVA CEVAMA

Indicagio do momento e modo de pagamento
A Oferta terd lugar entre as 9h00 do dia 19 de Novernbro de 2024 e as 15h00 do dia 6 de Dezembro de 2024,

Para apuramento dos resultados da OPV, foi requerida & BODIVA a realizag§io de uma sess3o especial de bolsa que
terd, previsivelmente, lugar no préximo dia 9 de Dezembro de 2024, em hora a designar no respectivo aviso da
sessao especial de bolsa. Os resultados serfio divulgados logo apds o seu apuramento e publicados no sitio da

internet da BODIVA em www.bodiva.ao.

A liquidago fisica e financeira das Acgdes alienadas na OPV devers ocorrer, previsivelmente, no Dia Util seguinte

a sessdo especial de bolsa, ou seja, 10 de Dezembro de 2024,

A liquidago da OPV sera efectuada através da inscricio das AcgBes nas contas de registo de valores mobiliarios
da titularidade dos respectivos adquirentes, domiciliadas junto dos intermedidrios financeiros legalmente

habilitados para prestar a actividade de registo e depdsito de valores mobilidrios escriturais.

O montante provisionado, nos termos da regulamentagdo aplicivel, para pagamento das Acgbes pretendidas e
ndo atribuidas, assim como quaisquer acertos que tenham de ser realizados em virtude da Oferta Dirigida a
Trabalhadores (para a qual terd de ser provisienado um montante equivalente ao investimento total a realizar
considerando o prege méaximo do intervalo definido) ficard disponivel junto do Agente de Intermediagio. As
eventuais despesas de manutengio de cantas de registo de valores mobilidrios dependem do que estiver fixado,

a cada momento, nos pregarios dos intermedidrios financeiros para este tipo de servigos.

De seguida apresenta-se um quadro que resume as datas previstas que se consideram mais relevantes ao longo

das principais fases da Oferta e do processo de admiss#o 3 negociacao:
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Descrighio das princlpals foses

Dota prevista

Aprovagdo do Prospecto

8 de Novembro de 2024

Publicagdo do Prospecto

15 de Novembro de 2024

Lancamento da Oferta

9h00 do dia 18 de Novembio de
2024

Periodo da Oferta

19 de Novembro a 6 de Dezembro
de 2024 (inclusive}

Limite para alterar ou revogar ordens de
compra, a partir do qual as ordens de compra

15h00 do dia 3 de Dezembro de

Oferta ndo poderdo ser alteradas e serdo irrevogsveis .
Fim do perfodo da Oferta 15h00 do dia 6 de Dezembro de
2024
Fixagdio do Preco Final da Oferta Dirigida ao
Plblico 9 de Dezembro de 2024
Data da sessdo especial de bolsa para
apuramento dos resultados da OPV 9/deDezembro|de 2024
Liquidagdo ﬂs.lca e financeira das AcgGes 10 de Dezembro de 2024
alienadas na OPY

Admisstio & negociagdio Data prevista para a admiss3o 3 negociagio 11 de Dezembro de 2024

das Acgdes

3.3. (Categoria e forma de representagio

3.4.

As Accbes s8o acgOes ordindrias, escriturais e nominativas.

As Accbes encontram-se integradas junto da CEVAMA e tém o seguinte codigo ISIN: AOBDVAAAAAQS,

Moedalidade da Oferta

Fomada firme e garantia de colocagdo

A OPV ndo é objecto de tomada firme, nem de garantia de colocacdo.

Estrutura da Oferta e regime da oferta incompleta

Oferta Publica de Venda de 180 000 (cento e oitenta mil) acgBes ordinarias, escriturais e nominativas, com o valor

nominal unitario de Kz 4 500,00 {quatro mil e quinhentos Kwanzas), representativas de 30% (trinta por cento) do -

capital social e dos direitos de voto do Emitente, representando uma participacdo directa do Estado Angolano

correspondente a 30% (trinta por cento}, dirigida ao Publico em Geral e aos Trabalhadores, nos s };t(l
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(il  E objecto de Oferta Dirigida ao Publico em Geral um lote de 168 000 {cento e sessenta e oito mil) AcgDes,

representativas de 28% (vinte e oito por cento) do capital social e direitos de voto do Emitente; e

{ivi  Ereservado um lote de 12 000 (doze mil) AccBes, representativas e 2% (dois por cento) do capital social
e direitos de voto do Emitente, para aquisigio por Trabalhadores (as Accbes objecto da Oferta Dirigida a
Trabalhadores), sendo que no caso de haver Acgbes sobrantes, as mesmas acrescem automaticamente as

AccBes objecto da Oferta Dirigida ao Publico em Geral.

No dmbito da Oferta Dirigida ao Publico em Geral, cada investidor podera adquirir, no minimo, 1 (uma) acgdo e,
no ma&ximo, 59 999 {cinquenta e nove mil, novecentos e noventa e nove) Acgdes. As ordens de compra com vista
& aquisigdo das AcgBes deverdio ser expressas em multiplos de 1 {um). Qualquer ordem de compra que {i) exceda
os referidos limites méximos {quer individualmente, quer considerada em conjunto com outras ordens
transmitidas pelo mesmo investidor), ou que (i) néio seja um multiplo de 1 {um), ou que (iii) n3o atinja o referido

limite minimo de 1 (um), sera desconsiderada.

Cada investidor podera transmitir, aos Agentes de Intermediagéo, uma ou mais ordens de compra, expressando a
quantidade de AcgBes que deseje adquirir para qualquer prego situado no intervalo entre o minima de Kz 8 633,00
{Oito mil e seiscentos e trinta e trés Kwanzas) e maximo de Kz 13 259,00 (Treze mil e duzentos e cinquenta e nove
Kwanzas). As ardens a precos inferiores ao Prego Final da Oferta Dirigida ao PUblico que vier a ser fixado n#o seréo,

todavia, satisfeitas nem consideradas para o rateio.

No &mbito da Oferta Dirigida a Trabalhadores, cada Trabalhador poderd emitir uma ou mais ordens de compra
que tenham como objecto, cada uma, no minima, 1 (uma) ac¢éo e, no méximo, globalmente consideradas, 12 000

{doze mil) Acgdes.

Cada Trabathador pode transmitir ordens de compra no 8mbito da Oferta Dirigida a Trabalhadores e,
cumulativamente, se integrar o Piblico em Geral, ordens de compra no ambito da Oferta Dirigida ao Pablico em
Geral, com respeito pelo limite méximo, aplicivel & cumulagdo de ambas as ofertas, de 59 999 {(cinguenta e nove

mil, novecentos e noventa e nove) Accbes.,

A atribuigiio aos Trabalhadores do direito a adquirir as Acgbes objecto da Oferta Dirigida a Trabalhadores é
decorréncia directa de uma opgdo do Presidente da Republica de Angola consagrada no nimero 2 do Despacho
Presidencial de Privatizacio, em conformidade com o disposto no artigo 27.2 da Lei de Bases das Privatizagfes,

correspondendo as referidas Ac;des a 2% {dois por cento) do capital social do Emitente.

Consideram-se trabalhadores elegiveis para efeitos da Oferta Dirigida a Trabalhadores, os trabalhadores com
vinculo taboral (mesmo que suspenso temporariamente, nos termos da legislacdo aplicével} com o Emitente e os

membros dos érgaos sociais do Emitente.

As Accbes que nao sejam objecto de ordens de compra no drmbito da Oferta Dirigida a Trabalhadores acrescem as
Accies objecto da Oferta Dirigida ao Pliblico em Geral. As ordens ndo satisfeitas na Oferta Dirigida a Trabalhadores

acrescem as ordens na Oferta Dirigida ao Publico em Geral. ‘h

A OPV nfo & objecto de tomada firme, nem de garantia de colocagio. Caso a Oferta ndo 5eja%tegm:ﬁ;w/
s
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colocada sera aplicével o regime legalmente previsto no artigo 184.2 do Cédigo de Valores Mobilidrios, que prevé
que a OPV serd eficaz em relagdo as AcgBes efectivamente distribuidas, permanecendo as remanescentes na

esfera do Oferente.

Eventuais condigbes de eficicia a que a Oferta figue sujeita

A Oferta ndo se encontra sujeita a quaisquer condigbes especiais de eficicia.

Comunicabilidade de atribuicdo de valores mobilidrios entre diferentes tipos de destinatérios da Oferta

As Acces que n3o sejam objecto de ordens de compra no dmbito da Oferta Dirigida a Trabalhadores acrescem as

Acgdes objecto da Oferta Dirigida ao Pobiico em Geral.

Caso a procura exceda a oferta no dmbito da Oferta Dirigida ac Publico em Geral ou da Oferta Dirigida a
Trabalhadores, aplicar-se-do os critérios de rateio previstos no subcapitulo infra (Rateio e modo de aplicagtio e

critérios para arredondamento).
Rateio e modo de aplicagdo e critérios para arredondamento

Para efeitos de rateio & determinante ter presente a existéncia de comunicabilidade de atribuigdo de valores
mobilidrios entre diferentes tipos de destinatarios da Oferta, uma vez que o apuramento de resultados para os

diferentes destinatérios serd efectuado no mesmo dia e de forma sequencial conforme se descreve de seguida:

a) Em primeiro lugar, seré realizada a atribuigdo de Acgdbes da Oferta Dirigida aos Trabalhadores, sendo que
no caso de haver Acgdes sobrantes, as mesmas acrescem automaticamente 3s AcgBes objecto da Oferta

Dirigida ao Publico em Geral; e

b} Por dltimo, serd realizado o apuramento de resultados da Oferta Dirigida ac POblico em Geral, a qual devera
compreender o lote inicial de 168 000 (cento e sessenta e oito mil) Acgdes, eventualmente acrescido das
potenciais Acgbes sobrantes que resultarem do apuramento de resultados da Oferta Dirigida aos

Trabalhadores, conforme descrito na alinea a}.

Caso a procura verificada na Oferta Dirigida a Trabalhadores exceda a quantidade de AcgGes oferecidas, proceder-
se-a ao rateio na atribuicdo das Acges a cada ordem de compra, de acordo com o seguinte critério {a apurar de

forma independente do eventual rateio na Oferta Dirigida ao Piblico em Geral):

(i} As Acgdes serdo atribuidas de acordo com o principio da proporcionalidade, procedendo-se & atribuig8o a
cada ordem de compra de uma proporgdo equivalente a totalidade das Acgbes oferecidas no ambito da
Oferta Dirigida a Trabalhadores {12 000 (doze mil) Acgles) face a quantidade total expressa nas ordens de

compra submetidas por Trabalhadores;

(ii} O rateio das Acgbes disponiveis sera realizado em multiplos de 1 {uma) accdo. Caso, por forga da aplicagio
do critério da proporcionalidade, caibam nimeros ndo inteiros {nimeros decimais) de acgBes a algumas
ordens, a atribuico sera efectuada com arredondamento por defeito e as acgbes sobrantes transitam para

a Oferta Dirigida ac Publico em Geral;

(i)  As ordens ndo satisfeitas acrescem & Oferta Dirigida ao POblico em Geral. /7"
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3.5,

Caso a procura verificada na Oferta Dirigida ao Pablico em Geral exceda a quantidade de AcgBes oferecidas {a qual
apenas ficara definida apds apuramento dos resultados da Oferta Dirigida a Trabalhadores, tal como melhor
descrito acima), proceder-se-a ao ratejo na atribuigio das Acgbes a cada ordem de compra, de acordo com o

seguinte critério de rateio:

{i} As Acgbes serdo atribuidas de acordo com o prego indicado nas ordens de compra, que se enquadrem no
intervalo de preco definido, satisfazendo as ordens de compra com prego igual ou superior ao Preco Final
da Oferta Dirigida ao Publico, de acordo com o principio da proporcionalidade, procedendo-se & atribuicdio
a cada ordem de compra de uma proporgio equivalente 3 totalidade das AcgBes oferecidas face &

quantidade total expressa nas ordens de compra que serdo satisfeitas;

(i} O rateio das Acgbes disponiveis serd realizado em multiplos de 1 (uma) ac¢do. Caso, por forga da aplicagdo
do critério da proporcionalidade, caibam ndmeros ndo inteiros {(nimeros decimais) de acgbes a algumas

ordens, a atribuigdo serd efectuada com arredondamento por defeito;

(il As AcgBes sobrantes que resultam do referidc arredondamento por defeito serdo distribuidas
sucessivamente, uma a uma, pelas ordens cuja parte decimal mais se aproxime da unidade, com pricridade
3 mais préxima, até que todas sejam distribuidas; se as AcgBes sobrantes ndc forem suficientes para
assegurar uma atribuigfio equivalente a todas as ordens com a mesma parte decimal, de acordo com a sua

prioridade, proceder-se-4 a sorteio dessas Acgdes sobrantes entre essas ordens.

No caso de a quantidade total das Acgdes objecto das ordens de compra transmitidas no &mbito da Oferta Dirigida
ao PUblico em Geral ser inferior 3 quantidade total das AcgBes oferecidas, ocorrendo uma distribuic@o incompleta,
ser aplicdvel o regime legalmente previsto no artigo 184.2 do Cddigo de Valores Mobiliarics, que dispbe que a
Oferta sers eficaz em relagdo s Accbes efectivamente alienadas, permanecendo as remanescentes Acgbes na

esfera do Oferente.

Organizac3o e lideranca

3.5.1. Agentes de Intermedia¢3o responsdveis pela assisténcia e colocaco e condighes gerais do

contrato de colocagdo

A Aurea — Sociedade Distribuidora de Valores Mobiligrios, S.A., o BFA Capital Markets — Sociedade Distribuidora
de Valores Mobilidrios, 5.A., 0 Banco Caixa Geral Angola, S.A., Sociedade Aberta, e a Lwei Mansamusa Brokers —
sociedade Corretora de Valores Mobilidrios, S.A. {conjuntamente designados por Agentes de Intermediacdo), séo
as entidades responsaveis pela presta¢do dos servigos de assisténcia e colocagio ao Oferente ¢ ao Emitente na
Oferta, nos termos e para os efeitos dos artigos 373.2 e 374.2 do Cédigo de Valores Mobilidriose actuam em

Consorcio, sendo a AUREA o Lider do Consércio.

Nos termos do contrato de prestagdo de servigos de assisténcia e colocagdo de acgSes em oferta pablica de
distribuigio celebrado em 15 de Julho de 2024 entre ¢ Emitente (designada no contrato como Representante do

Oferente) e os Agentes de Intermediaclio, estes obrigam-se a prestar ao Oferente efou ao Represenw
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Oferente os servigos de assisténcia técnica, econdmica, financeira e de colocagdo na Oferta, abrangendo a
prestacdo de todos os servigos necessarios e adequados a preparagdo, ac langamento e 4 execucio da Oferta,
designadamente, prestar apoio na definigdo dos termos e condicfes da Cferta, incluindo no que se refere a
calendéric e estrutura de prece, na elaboracéo e revisdo do Prospecto, na organizagio e execucdo dos actos
inerentes ao langamento da Oferta, coordenar com a BODIVA o apuramento dos resultados da Oferta, bem como
o processo de liquidag3o da Oferta, obrigando-se a desenvolver os seus melhores esforgos em ordem a

distribuicio e colocagio das Acgdes. A OPV néio & objecto de tomada firme ou de garantia de colocagdo.

Os Agentes de Intermediagio podem resclver o Contrato guando se verifique: a) uma alterago anormal e
imprevisivel das circunstancias, desde que nio esteja coberta pelos riscos préprios do contrato e a subsisténcia
das obrigagbes contratuais seja contraria & boa-fé b) um exercicio dos poderes de conformacéo da relagdo
contratual, atribuldos ao Representante do Oferente, que torne contréria 3 boa-fé a manutengdo do contrato; ou
c) o incumprimento pelo Representante do Oferente de decisBes judiciais ou arbitrais respeitantes ao contrato. O
contrato podera ser resolvido por qualquer uma das partes em caso de incumprimento definitivo do contrato por

facto imputavel a outra parte.

Como contrapartida pela prestagdo dos servigos de assisténcia e colocagdo objecto do contrato, o Oferente pagara

urma comisso global de assisténcia e colocagdo acordada.
Os Agentes de intermediacdo tém sede social nas seguintes moradas:

(i} AUREA - Sociedade Distribuidora de Valores Mobilidrios, 5.A. —sede em Luanda, na Rua Major Marcelino

Dias, Edificio ICON 2014, 8.2 Andar, Bairro Maculusso, Distrito Urbano das Ingombotas;

{ii}) BFA Capital Markets — Sociedade Distribuidora de Valores Mobilidrios, S.A. — sede em Luanda, no

Condominio Zenith Towers, Via AL 16, Torre 2, Piso 11, Municipio de Talatona;
(iii) Banco Caixa Geral Angola, 5.A., Sociedade Aberta —sede em Luanda, na Avenida 4 de Fevereiro, n.2 95;

(iv}  Lwei Mansamusa Brokers - Sociedade Corretora de Valores Mobilidrios, 5.A. —sede na Provincia de Luanda,

Municipio de Luanda, Avenida de Portugal, Rua Dr. Américo Boavida, Edificio Dalia Plaza, 9.2 andar.

3.5.2. Indicagiio ou avaliagdo do montante global e/ou do montante por ac¢iio dos encargos
relativos A Oferta, incluindo a remuneragéo total dos Agentes de Intermediaciio e respectivas

comissoes

O montante global dos encargos relativos & Oferta e 3 admissdo 3 negociagdo das Acgdes corresponderd a
comiss3o global de assisténcia e colocagdo a pagar aos Agentes de Intermediacio pelos servigos de assisténcia e
colocagio e respectivos impostos, que se estima ascender a Kz 115 000 000,00 (cento e quinze milhdes de

Kwanzas).
Deliberagdes, autorizagdes e aprovagdes da Oferta
A Oferta foi objecto das seguintes deliberagbes, autorizagBes e aprovagdes:

(i} Despacho Presidencial de Privatizagio {Despacho Presidencial n.2 66/24, de 13 de Margo de 2029/1
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3.7.

3.8,

(i) Deliberagdo do Emitente relativa a admissdo a negociagdo das Acgdes (Deliberagdo Unénime por Escrito

datada de 28 de Junho de 2024).
Finalidade da Oferta

A Oferta ocorre no contexto do programa de Privatizagdes de Activos do Estado Angolano (PROPRIV}, e nos termos
da Lei n.2 20/19, de 14 de Maio — Lei de Bases das PrivatizagBes e do Despacho Presidencial n.2 66/24, de 13 de
Margo de 2024 (Despacho Presidencial de Privatizacdo) que aprovou a privatizagdo da participagdio social

referente a 30% das acgBes que o Estado detém directamente no Emitente, por via de oferta publica inicial.

A Oferta destina-se, assim, a permitir ao Estado Angolano realizar a alienagdo de 30% (trinta por cento) da
participagdo directa do Estado Angolano no capital social do Emitente, correspondente a 30% (trinta por cento)

do capital social e dos direitos de voto do Emitente, nos termos do Despacho Presidencial de Privatizagdo.

O Oferente auferird o produte liquido resultante da venda das Acgdes, que se estima em Kz 2 272 620 000,00 (Dois
mil duzentos e satenta e um milhBes seiscentos e vinte mil Kwanzas), assumindo a alienagdo da totalidade das
referidas Acgbes a alienar na Oferta pelo prego méximo por Acgio, de acordo com o intervalo de precos definido,

conforme aplicavel.

As receitas serdo afectadas pelo Oferente de acordo com o permitido na lei e no seu estatuto. Nao ha qualquer

receita que reverta para ¢ Emitente,
Periodo e locais de aceitagio

As Acciies poderdo ser adquiridas durante o periodo que decorrera entre as $h00 do dia 19 de Novembro de 2024
e as 15h00 do dia 6 de Dezembro de 2024.

As ordens de compra poderio ser alteradas ou revogadas até 3 (trés) dias antes de findar o prazo da Oferta, ou
seja, até &s 15h00 do dia 3 de Dezembro de 2024, por comunicagdo aos Agentes de Intermediagso, sendo que a

partir daquele limite as ordens de compra ndo poderdo ser alteradas e serdo irrevogaveis.

As ordens de compra apenas poderio ser apresentadas junto dos Agentes de Intermediac@o, sendo estes os Unicos

canais de transmissdo das intengbes de compra das Acgdes, e poderdo ser transmitidas pelos seguintes meios:

{i) A Aurea, na respectiva sede, por e-mail {bodivaZ4@aures.ao) e ainda através da plataforma de
colocaglo, a qual é possivel aceder em www.aurea.ao € mediante aplicagdo prdpria (APPLICA) em

dispositivos moveis;

(ii) Ao Caixa Angola, na sua rede affluent, respectivos balcdes de atendimento e por e-mail

(bodivaz4@caixaangola.ao);

{ili} Ao BFA Capital Markets, na respectiva sede, por e-mail (bfacm.mercados@cm.bfa.a0) e ainda através da
plataforma de colocagdo (aplicative "BFA CM BROKER") que estara disponivel no website

https://www.bfa.ao/pt/bfa-capital-markets & gual é possivel aceder na App Store do Google e Apple;

ivi A Lwei Brokers, na respectiva sede, por e-mail {subscricoes.bodiva@Iweibrokers.com), através do
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respectivo sitio da internet www.lweibrokers.com e ainda através de plataforma prépria (Marlin), 3 qual é

possivel aceder em www.lweibrokers.com.

Durante o prazo da OPV, cada Agente de Intermediagdo transmitira diariamente 3 BODIVA, através do sistema de
emissdo em mercado primério, BIS IPO, as ordens de compra recolhidas, bem como as anulagdes, revogaches efou

alteragBes das ordens de compra recolhidas,

A confirmag@o das ordens transmitidas é disponibilizada pela BODIVA, pela mesma via, imediatamente apés o

envio do ficheiro pelos Agentes de Intermediagio.

No 3mbito da Oferta Dirigida ac Publico em Geral, cada investidor poderd adquirir, no miimo, 1 {uma) acgdo e,
no méximo, 59 999 (cinguenta e nove mil, novecentas e hoventa e nove} Acgbes. As ordens de compra com vista
3 aquisigio das Acgdes deverdo ser expressas em multiplos de 1 {um). Qualquer ordem de compra que (i} exceda
os referidos limites maximos {(quer individualmente, quer considerada em conjunto com outras ordens
transmitidas pelo mesmo investidor), ou que (i) ndo seja um multiplo de 1 {um), ou que {lil} ndo atinja o referido

limite minimeo de 1 (um}, seré desconsiderada.

Cada investidor poderd transmitir, aos Agentes de Intermediagio uma ou mais ordens de compra, expressando a
guantidade de AcgBes que deseje adquirir para qualquer prego situado no intervalo entre o minimo de Kz 8 633,00
{Oito mil e seiscentos etrinta e trés Kwanzas) e méximo de Kz 13 259,00 (Treze mil e duzentos e cinquenta e nove
Kwanzas). As ordens a pregos inferiores ao Prego Final da Oferta Dirigida ao Publico que vier a ser fixado ndo serdo,

todavia, satisfeitas nem consideradas para o rateio.

No Smbito da Oferta Dirigida a Trabalhadores, cada Trabalhador poderé emitir uma ou mais ordens de compra
que tenham como objecto, cada uma, no minimoa, 1 (uma) acgéio e, no méximo, globalmente consideradas, 12 000

{doze mil) Acges.

tada Trabalhador pode transmitir ordens de compra no &mbito da Oferta Dirigida a Trabalhadores e,
cumulativamente, se integrar o Plblico em Geral, ordens de compra no dmbito da Oferta Dirigida ao Publico em
Geral, com respeito pelo limite méximo, aplicavel & cumulagio de ambas as ofertas, de 59 999 (cinquenta e nove

mil, novecentos e noventa e nove} Accbes.

As ordens de compra apresentadas no dmbito da Oferta Dirigida a Trabalhadores nio incluirdo uma indicagdo de
prego, dado que o prego por Accdo a pagar pelos Trabalhadores sera definido em funcio dos resultados da Oferta

Dirigida ao Publico em Geral, conforme melhor explicado no capitulo 3.2. {Prego das AcgBes e modo de realizagdo).

Resultado da Oferta

Para apuramente dos resultados da OPY, seré requerida 3 BODIVA, enguanto sociedade gestora de mercados
regulamentados, a realizagdo de uma sessdo especial de bolsa gue tera, previsivelmente, lugar no dia 9 de

Dezembro de 2024, em hora a designar no respectivoc aviso da sessdo especial de bolsa. Os resultados serdo

divulgados logo apds o seu apuramento e publicados no sitio da internet da BODIVA em www.bodiva.ac. : @/
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3.10.

3.11.

Ainda no mesmo dia 9 de Dezembro de 2024 a BODIVA deverd informar os Agentes de Intermediacdo
relativamente aos montantes atribuidos a cada um dos seus investidores, de modo a que os Agentes de
Intermediagéo thes possam comunicar esta informagdo e proceder & respectiva liquidagdo fisica e financeira no
dia 10 de Dezembro de 2024, sendo previsivel que a negociag3o das Acgbes no Mercado de Bolsa se inicle no dia

11 de Dezembro de 2024.

Direitos de preferéncia

N3o existem quaisquer direitos de preferéncia estabelecidos nos Estatutos relativamente 3 alienagio das Acgbes.
Ndo obstante, de acordo com a lei angolana, no dmbito de aumentos de capital por entradas em dinheirg, os
accionistas t@m um direito de preferéncia pro rata na subscricdo de novas acgdes. Este direito pode ser limitado
ou suprimido por deliberagdo tomada em Assembleia Geral tendo em conta o interesse social e nos termos da lei.

Nestes casos, a participacdo social dos accionistas no capital social do Emitente pode sofrer uma diluigio.

Direitos atribuidos

Todas as Acgdes sdo acgbes ordindrias. De acordo ¢com a LSC, o Codigo de Valores Mobilidrios{aplicdvel a partir do
momento em que as Acgdes estejam admitidas & negociagao no Mercado de Bolsa) e os Estatutos, todas as acgdes

representativas do capital social do Emitente contém os seguintes direitos sociais:
Direito & informagdo

Nos termos do artigo 320.2 da LSC, gualquer actionista que detenha, no minimo, 5% {(cinco por cento) do capital
social da BODIVA pode consultar na sua sede: i) os relatérios de gestdo e os documentos de prestagdo de contas
relacionados aos 3 {trés} (ltimos exercicios, assim como os respectivos pareceres do orgdo de fiscalizagdo e do
perito contabilista, sujeitos a publicidade nos termos da lei; ii) as convocatérias, as actas e as listas de presencas
das reunifes das Assembleias Gerais e especiais dos accionistas e das assembleias de obrigacionistas dos dltimos
3 {trés} anos; iii) os montantes globais das remuneragdes pagas, nos (ltimos 3 (trés) anos aos membros dos Grgdos
sociais da BODIVA; e iv} o livro de registo de acgdes. O direito & informagdo pode ser exercido por um

representante de accionistas que detenham, em conjunto, pelo menos 10% (dez por cento) do capital social.

A consulta pode ser feita pessoalmente pelo accionista ou por pessoa que possa representd-le na Assembleia
Geral, sendo-lhe permitido fazer-se assistir de um contabilista, perito contabilista cu de ocutro perito, bem como

usar da faculdade reconhecida pelo artigo 576.2 do Cédigo Civil.

No que respeita & informagdo a disponibilizar pele Emitente previamente 3 realizaghio da Assembleia Geral,
encontra-se estabelecido na lei um periodo minimo de 30 (trinta} dias entre a divulgagdo da convocatéria e a

realizagdo da assembleia.

Nos termos conjugados do disposto nos artigos 127.2, n.2 2, do Cadigo de Valores Mobilidrios e 321.2 da LSC, o

Emitente deve, na data da convocatéria, colocar a disposicdo dos seus accionistas, na sua sede e no respectivo



sftio na internet, a convocatéria para a reunido da Assemblela Geral, informagéo sobre o ntimero total de acgiies
e dos direitos de voto na data da divulgac8e da convocatdria (incluindo os totais separados para cada categoria
de acgdes, se aplicavel), formulérios de procuragio e de voto por correspondéncia (admitide, nos termos dos
Estatutos, no dmbito de deliberagbes que versem sobre alteracBes ac contrato de sociedade ou eleicao de
membros dos érgdos sociais} e quaisquer outros documentos a apresentar & Assembleia Geral, bem como divulgar

os seguintes elementos:

(i) os nomes completos dos membros dos 6rgéos de administrago e de fiscalizacdo, bem como da Mesa da

Assembleia Geral;

ii) as propostas de deliberagfio a apresentar & Assembleia Geral, bem como os refatérios ou justificacio que

as devam acompanbhar;

{iii}  os nomes das pessoas a propor para o 6rgdo de administracio, as suas qualificagbes profissionais, a
indicacio das actividades profissionais exercidas nos Gltimos 5 (cinco) anos e do nimero de accdes da
sociedade de que sdo titulares, sempre que a eleigdo dos membros dos érgdos sociais estiver incluida na

ordem do dia;

{iv)  orelatdrio de gestdo e os documentos de prestagdo de contas, incluindo o parecer do Conselho Fiscal e o

relatorio do respectivo contabilista ou perito contabilista, quando aplicavel;
(v) 05 requerimentos para inclusdo de assuntos na ordem do dia.

Os documentos acima enumerados devem ser enviados aos titulares de acgBes que representem, no minime, 1%
(um por cento) do capital social do Emitente, no prazo de 8 (oito) dias a contar da data em que uma solicitagdo

por escrito nesse sentido seja recebida pefo Emitente.

No caso de o sitio na internet do Emitente ndo disponibilizar os formularios suprg mencionados por motivos

técnicos, o Emitente deverd envid-los, gratuitamente, em tempo Util, aos accionistas que o regueiram.

De acordo com o artigo 322.2 da LSC, qualquer accionista poderd requerer em Assembleia Geral que sejam
prestadas informagBes que lhe permitam formar uma opinido fundamentada sobre os assuntos sujeitos a
deliberaco. O dever de informag&o abrange as relagbes entre o Emitente e outras sociedades com ele coligadas,
As informagbes requeridas devem ser prestadas pelo érgdo do Emitente que para tal esteja habilitado e sé
poderdo ser recusadas se a sua prestag3o for susceptivel de causar grave prejuizo ao Emitente ou a outras
sociedades com ele coligadas ou aquela prestagiio Implicar violagdo de segredo imposto por lei. A recusa

injustificada das informacgdes é causa de anulabilidade da deliberac3o.

Nos termos do artigo 323.2 da LSC, os accionistas titulares de acgbes representativas de, pelo menos, 10% (dez
por cento) do capital social, pedem sclicitar, por escrito, ao érgio de administragdo, que Ihes sejam prestadas,
por escrito, informacBes sobre qualquer assunto que diga respeito ao Emitente, apenas pedendo ser recusada a

prestagao da informag3o solicitada nos casos previstos na lei,
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Ao abrigo do artigo 324.2 da LSC, o accionista a guem tenha sido recusada informagdo a que tinha direito nos
termos da lei, ou a quem tenha sido prestada informagdo presumivelmente falsa, incompleta ou ndo

esclarecedora, pode requerer ao tribunal a realizago de inquérito judicial ao Emitente.

Tendo em conta que, apds a concretizagdo da Oferta, o Emitente serd uma sociedade emitente de acgbes
admitidas & negociagdo no Mercado de Bolsa, os seus accionistas gozam ainda dos direitos de informagao previstos
nos artigos 142.2 a 146.2 do Cédigo de Valores Mobilidrios e no Regulamento da CMC n.2 6/16, de 7 de Junho,

sobre deveres de informagéo, na versdo actual.
Direito a participar e votar na Assembleia Geral
De acordo com os Estatutos, a cada 100 {cem) acgdes corresponde um voto.

Nos termos do disposto no n.2 2 do artigo 130.2 do Cddigo de Valores Mobilidrios, tem direito a estar presente em
Assembleia Geral e nele discutir e votar quem, na data de registo, puder exercer, segundo a lei, pele menos um
voto, de acordo com a informag8o constante da conta de registo individualizado aberta junto do agente de
intermediacBo. Para este efefto, a data de registo corresponde as 18 horas do 6.2 {sexto} dia anterior ao da

realizagdo da Assembleia Geral.

De acordo com n.2 4 do artigo 130.2 do Cédigo de Valores Mobilidrios, o exercicio dos direites n3o é prejudicado

pela transmissdo das accdes em momento posterior & data de registo.

Nos termos do disposto no n.2 1 do artigo 128.2 do Cddigo de Valores Mobiliarios, o direito de voto pode ser
exercido por correspondéncia, por carta ou por meios electrénicos, salvo disposigdo em contrério do contrato de

sociedade (excepto no que respeita  alteragdo deste e 3 eleigio de Argdos sociais}.
Outros direitos relacionados com a Assembleia Geral

Os accionistas titulares de acgbes correspondentes a, pelo menos, 5% (cinco por cento) do capital social podem
requerer ao Presidente da Mesa da Assembleia a convocagdo de uma Assembleia Geral, a inclus8o de assuntos na
ordem de trabalhos de Assembleia Geral j4 convocada e, bem assim, apresentar propostas de deliberagdo relativas
a assuntos constantes da convocatéria ou a esta aditados, nos termos previstos nos artiges 395.2, n.2 2, e 398.9,

n.2 1, da LSC.
Direito de participac@io nos lucros

As accBes conferem aos seus titulares, nos termos legais, o direito a participar na distribuicdo de lucros do

Emitente, na proporcio da respectiva participagio no capital social do Emitente.

Os accionistas adquirem um efectivo direito aos lucros na data em gue a Assembleia Geral delibera a sua
distribuiciio, o que acontece, em regra, na Assembleia Geral anual que se realiza até 5 (cinco) meses a contar do

termo do exercicio, salvo diferimento aprovado pelos accionistas.

Mos termos conjugados do disposto nos artigos 239.2 e 326.2 da LSC, esse crédito vence-se decorridos 30 (trinta)

dias sobre a referida deliberag3o, salvo diferimento aprovado pelos accicnistas e sem prejuizo de disposigbes

o
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Ademais, a distribuigdo de lucros aos accionistas encontra-se sujeita a limitagBes, nomeadamente as constantes
dos artigos 32.2 a 34.2 da LSC. Neste &mbito, importa realgar que, salvo os casos de distribuigdo antecipada de
lucros, bem come noutros casos expressamente previstos na lel, nenhuma distribuigdo de bens saciais, ainda que
a titulo de distribuicio de lucros de exercicic ou de reservas, pode ser feita aos accionistas sem ter sido objecto

de deliberag3o destes.

Quanto a distribuigdo e politica de dividendos aplicdvel 8m concreto ao Emitente, vide Capitulo 4.6. (Politica de

dividendos).
Direito & partitha do patrimdnio em caso de liquidagtio

De acordo com os Estatutos, a dissolucdo e liquidagio do Emitente regem-se pelas disposicdes da lei e pelas
deliberacBes da Assembleia Geral, tendo os accionistas o direito  partitha do activo restante no patriménio do

Emitente, nos termos do disposto no artigo 156.2, n.2 3, da L5C.
Direito de preferéncia na subscrigdo de novas acgdes

Nos termos conjugados dos artigos 456.2 e 458.2 da LSC, no Ambito de aumentos de capital por entradas em
dinheiro, os accionistas terdo preferéncia na subscrigiio das novas acgBes, na proporg3o das que possuirem, salvo
quando tal direito seja suprimido por deliberagio da Assembleia Geral, tendo em conta o interesse social e nos

termos da lei.
Direito a receber novas acgles

No dmbito de aumentos de capital por incorporagio de reservas, os accionistas tdm direito a receber as novas

accBes emitidas pelo Emitente, na proporgo da sua participagdo.
Direito a impugnar deliberagdes dos drgiios socigis

A L5C e o Codigo de Valores Mobilidrios prevéem um conjunto de regras aplicaveis 3 impugnagic de deliberagdes

dos érgdos sociais, com fundamento na sua nulidade ou anulabilidade.

Aaccio de declaracio de nulidade de deliberagBes da Assembleia Geral pode ser proposta por qualquer detentor
de acgdes representativas do capital social do Emitente ou, caso o Emitente nie seja citado para a accdo de
nulidade no prazo de &0 (sessenta) dias a contar da data do encerramento da Assembiela Geral, pelo 6rgéo de
fiscalizacéio, ndo existindo prazo de caducidade para a propositura da mesma. A accio de anulacio pode ser
proposta por qualquer detentor de acges representativas do capital social do Emitente gue nfo tenha votado
favoravelmente no sentido que fez vencimento, nem posteriormente tenha aprovado a deliberagdo, expressa ou
tacitamente e, bem assim, pelo orgdo de fiscalizagdo. A acgdo de anulaglio estd sujeita a um prazo de caducidade
f} de 30 (trinta} dias a contar da data em que foi encerrada a Assembleia Geral, if) a data em que a deliberagiio se
considera tomada, quando no o tenha sido em Assembleia Geral, ou iii) da data em que o detantor de acgdes

teve conhecimento da deliberagdo se esta incidir sobre assunto que ndo constava da convacatéria.
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Prévia ou simultaneamente com a propositura de uma acgdo de declaragde de nulidade ou de anufacio, pode o
detentor de acgdes representativas do capital social do Emitente requerer, em procedimento cautelar proprio, a

suspensao judicial das deliberacdes sociais.

Nos termos do artigo 132.2, n.2 1 do Cdédigo de Valores Mobilidrios, é ainda estabelecido que sé podera ser
apresentada providéncia cautelar de suspensao de uma deliberagdo social tomada pelo Emitente, por accionistas
que, isalada ov conjuntamente, possuam acgbes representativas do capital social do Emitente, correspondentes,

pelo menos, a 0,5% (zero virgula cinco por cento} dos direitos de voto.

As deliberacdes do Conselho de Administragdo podem, igualmente, ser impugnadas com base na sua nulidade ou
anulabilidade. A arguigéc da nulidade ou anulabilidade das deliberagdes do Canselho de Administragae pode ser
efectuada pelo prépric Conselho de Administragio ou pela Assemblela Geral, a requerimento de qualquer
administrador, do drgdo de fiscalizacdo ou a requerimento de gualquer detentor de acgBes com direito de voto,
dentro do prazo de 1 (um) ano contado da data de conhecimento do vicio que Ihe serve de fundamentq, mas

nunca depois do prazo de 3 (trés) anos a contar da data de deliberagdo.

3.12. Dividendos e outras remuneragdes

3.12.1. Data de vencimento e prazo de prescricio

A data de vencimento do direito ao pagamento de dividendos & 30 (trinta) dias a contar da data em que a
Assembleia Geral delibera a sua distribui¢do e 0 prazo de prescricgo do exercicio do direito aos dividendos & de 5

{¢inco) anos, sendo o Emitente o beneficidrio da prescrigdo.
3.12.2. Regime da distribuicdo de dividendos

A distribuigio de dividendos depende de deliberacdo dos acclonistas reunidos em Assembleia Geral, com base
numa proposta do Conselho de Administragdo. O Conselho de Administragdo, obtido o consentimento do

Conselho Fiscal, podera dellberar adiantamentos sobre os lucros no decurso de um exercicia, nos termos previstos

na lel.

Nos termos do disposto no n.2 1 do artigo 235.2, aplicdvel por forga do artigo 326.2, ambos da LSC, salvo cldusula
contratual ou delibera¢do aprovada por maileria de trés quartos dos votos correspondentes ac capital social, em
assembleia para esse efeito convocada, ndo pode deixar de ser distribuido aos accionistas, anualmente, pelo

menos metade do lucre distribuivel do exercicio.

A distribuicdo de lucros, pelo Emitente, deve respeitar i) a formagdo ou reconstitui¢do da reserva lagal, constituida
por lucros Nquidos eguivalentes a um quinte do capital social do Emitente e ii} o cumprimento dos limites dos

fundos préprios regulamentares aplicaveis 45 SGMR, nas termos do Regulamento da CMC n.2 1/19%,

¥ Nos termos do artlgo 3.2 do Regulamento da CMC n.2 1/19. / /&
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3.12.3. Acghes preferenciais ou remiveis

As AccBes nSo assumem a natureza de acgdes preferenciais ou remiveis, nem o Emitente procedeu 3 emissdo de

quaisquer acgBes preferenciais ou remiveis.

3.13. Servigo financeiro

O servigo financeiro da Oferta, nomeadamente no gue respeita ao pagamento de dividendos, serd assegurado
pelos Agentes de Intermediagio, podendo vir a ser cobradas comissBes por esse servigo, bem como pelo servigo

de registo de Acgbes.

3.14. Regime fiscal

A informagdo abaixo descrita deve ser lida como um guia geral das leis fiscais relevantes na Replblica de Angola
em vigor na data de publicacdo do Prospecto. O conteldo desta secgdo denominada “Regime Fiscal” ndo pode ser
interpretado como um conselho fiscal e ndic pretende descrever todos 0s aspectos que possam ser relevantes
para os adquirentes de acgSes. Os adquirentes das Acgdes devem consultar os seus consultores fiscais nesta

matéria.
Dividendos

0s dividendos pagos a pessoas colectivas i) residentes para efeitos fiscais na Republica de Angola, ii} ndo residentes
com um estabelecimento estavel em territério angelano ao qual o rendimento seja imputado e iii} ndo residentes
sem estabelecimento estdvel na Republica de Angola estéo sujeitos a retengdo na fonte de Imposto sobre a
Aplicagio de Capitais & taxa de 10% {dez por cento). Nos termos do Cadigo des Beneficios Fiscais, sempre que as
ac¢Bes se encontrem admitidas 4 negociagdo em mercado regulamentado, os rendimentos dal decorrentes ficam
sujeitos a uma taxa de retenc¢do na fonte de 5% (cinco por cento), aplicdvel por um periodo de 5 {cinco} anos,

contados a partir da admissdo das participagbes sociais a negociagio em mercado regulamentado.

0 rendimento derivado das Acgdes ndo serd sujeito a fmposto Industrial desde que o mesmo esteja sujeito a
Imposto sobre a Aplicagio de Capitais. Os proveitos ou ganhos sujeitos a Imposto sobre a Aplicagdo de Capitais
poder3o ser deduzidos ao lucro liquido de Imposto Industrial, desde que o investidor nfo seja uma instituicdo
financeira ou entidade que exerca actividades semelhantes. Em geral, o Imposto sobre a Aplicagdo de Capitais

suportado pelos investidores ndo sdo custos dedutiveis & matéria colectavel de Imposto Industrial.

Est8o fsentos de retengdo na fonte de Imposto sobre a Aplicagdo de Capitais os lucros ou dividendos distribuidos
por uma entidade com capital negociado em mercado regulamentado, com sede cu direcgdo efectiva em territorio
nacional a uma entidade beneficidria que seja pessoa colectiva ou equiparada com sede ou direcgdo efectiva em
territdrio nacional e ali sujeita a imposto industrial, ainda que dele isenta, que detenha no capital social da

entidade que distribui os dividendos uma participagdo ndo inferior a 25% (vinte e cinco por cento) por um periodo

superior a um ano anterior & distribuiggio dos lucros ou dividendos. / .
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Se o investidor for um OIC, o rendimento n3o estard sujeito a Imposto sobre a Aplicagio de Capitais, mas sim a
Imposto industrial, & taxa de 10% {dez por cento) para os OICs mobilidrios e 15% (quinze por cento) para os OICs

imobilidrios.

Os dividendos pagos a pessoas singulares residentes e a entidades ndo residentes na Republica de Angola estio
também sujeitos a retengdo na fonte de Imposto sobre a Aplicagio de Capitais & taxa de 10% (dez por cento). Nos
termaos do Cadigo dos Beneficios Fiscais, sempre que as acgles se encontrem admitidas 4 negociacio em mercado
regulamentado, os rendimentos dai decorrentes ficam sujeitos a uma taxa de retencdo na fonte de 5% (cinco por
cento), aplicdvel por um periodo de 5 {cinco} anos, contados a partir da admissdo das participagbes socials &

negociagdo em mercado regulamentado.

O regime fiscal acima descrito podera variar, em caso de aplicacgo de um acordo para evitar a dupla tributagio
celebrado pela Republica de Angola e o pais do beneficiério dos rendimentos. Importard, nesse caso, verificar as

normas do referido acordo aplicdvel e confirmar uma eventual redugdo/exclusdo de tributago.
Mais-valias

As mais valias realizadas, decorrentes da transmissao onerosa de acgbes obtidas por pessoas colectivas residentes
para efeitos fiscais na Republica de Angola e por ndo residentes com estabelecimento estdvel na Republica de
Angola ao qual o rendimento seja atribuivel s3o incluidas no respectivo lucro tributavel anual, o gual estars sujeito

a tributagéo em sede de Imposto Industrial a taxa geral de 30% (trinta por cento}.

Se os ganhos nio forem considerades como obtidos no &mbito da actividade comercial do sujeito passivo e, como
tal, ndo forem sujeftos a Imposto Industrial, ficardo sujeitos a Imposto sobre a Aplicacio de Capitais & taxa de 10%
(dez por cento} incidente sobre a diferenga positiva entre as mais e menos-valias de cada ano. Caso as acgdes se
encontrem admitidas a negociagdo em mercado regulamentado, as mais ou menos-valias obtidas com a sua
alienagdo sdo apenas consideradas em 50% (cinquenta por cento) do seu valor para efeitos de apuramento do

saldo tributavel de mais ou menos-vaiias.

As mais-valias decorrentes da alienag3o de acgdes obtidas por entidades n&o residentes na Republica de Angola
(e sem estabelecimento estvel} estdo sujeitas a iImposto scbre a Aplicacdo de Capitais 3 taxa de 10% (dez por
cento}, incidente schre a diferenca positiva entre as mais e menos-valias de cada ano. Caso as acgdes se encontrem
admitidas a negociagdo em mercado regulamentado, as mais ou menos-valias obtidas com a sua alienagio sio
apenas consideradas em 50% {cinquenta por cento} do seu valor para efeitos de apuramento do saldo tributével

de mais ou menos-valias.

As mais-valias obtidas por pessoas singulares residentes e ndo residentes para efeitos fiscais na Republica de
Angola estdo sujeitas a retencdo na fonte de Imposto sobre a Aplicagio de Capitais & taxa de 10% (dez por cento).
O imposto incide sobre a diferenga positiva entre as mais e menos-valias de cada ano. Caso as acgbes se encontrem
admitidas 3 negociagdo em mercado regulamentado, as mais ou menos-valias obtidas com a alienagio das acgdes
sao apenas consideradas em 50% (cinquenta por cento} de seu valor para efeitos de apuramento do saldo

tributével de mais ou menos-valias.




3.15.

3.16.

Em qualquer um dos casos acima, para efeitos de tributagdo em sede de Imposto sobre a Aplicagdo de Capitais,
as mals e menos-valias s8o calculadas pela diferenga entre o prego de alienagdo e o prego de aquisigio, deduzidas

as despesas de transacgdo inerentes & aquisicio e alienagdo das acgBes,

Os proveitos ou ganhos sujeitos a Imposto sobre a Aplicagéo de Capitais poderdo ser deduzidos ao lucro liquido
de Imposto Industrial. Em geral, o Imposto sobre a Aplicagdio de Capitais suportado pelos investidores nieo s3o

custos dedutiveis a matéria colectivel de Imposto Industrial,

5e o investidar for um OIC, as mais-valias ndo estar3o sujeitas a Imposto sobre a Aplicacdo de Capitais, mas sim a
Imposto Industrial, & taxa de 10% (dez por cento) para os OICs mobiliirios e 15% (quinze por cento) para os OiCs

imobiliarios.

O regime fiscal acima descrito podera variar, em caso de aplicagio de um acordo para evitar a dupla tributacio
celebrado pela Repdblica de Angola e o pais do beneficidrio dos rendimentos. Importars, nesse caso, verificar as

normas do referido acordo aplicavel e confirmar uma eventual redugio/exclusdo de tributagdo,

Regime de transmissdo

Nos termos previstos nos Estatutos, ndo existem disposicdes que visem adiar, diferir ou impedir alteragGes no
controlo do Emitente, néio estando previstas restrigBes  livre transmissio das Accdes ou limites ao direito de voto,

sendo por isso as AcgBes livremente transmissiveis e negocidveis nos termos da lei,

Montante liquido da Oferta

O montante liquido da Oferta apenas seréd apurado apds o respectivo encerramento, designadamente apds a
fixac8io do Prego Final da Oferta Dirigida ao Piblico que terd, previsivelmente, lugar 3 (trés) dias apds o fim do

periodo da Oferta, isto &, no dia 9 de Dezembro de 2024.

No entanto, com base nos pressupostos infra elencados, é possivel estimar gue ¢ montante liquido méximo de
receita do Oferente sefa Kz 2 271 620 000,00 {Dois mif duzentos e setenta e um milhSes seiscentos e vinte mil

Kwanzas}.
Para efeitos da estimativa acima indicada, assume-se que:

{i) O Prego Final da Oferta Dirigida ao Pablico corresponderd a um méximo de Kz 2 386 6520 000,00 {Dois mif
trezentos e oitenta e seis milhdes e seiscentos mil Kwanzas}, de acordo com o intervalo de pregos num
minimo de Kz 8 633,00 (Oito mil e seiscentos e trinta e trés Kwanzas) e maximo de Kz 13 259,00 (Treze mil

e duzentos e cinquenta e nove Kwanzas);
(i) Todas as Ac¢Bes serdo alienadas;

(il O montante globa! dos encargos relativos & Oferta e 4 admissdo a negociagio das Accies ascendera a

Kz 115 000 000,00(cento e quinze milhes de Kwanzas) conforme estimado no ponto 3.5.2. {Indicogéio ou |
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ovaliacdo do montante global e/ou do montante por acclio dos encargos relativos & Oferta, incluindo a

remuneracdo total dos Agentes de intermediacdo e respectivas comissdes).
3.17. Admissdo a negociagdo

Antes da Oferta, as acgOes representativas do capital social do Emitente ndo se encontraram admitidas 3

negoclacdo em mercado regulamentado.

tintengde do Oferente e do Emitente que seja por esta efectuado o pedido de admiss3o & negociagio no Mercado

de Bolsa das AccSes, tdo brevemente quanto possivel, apds a aprovag8o e publicagio do Prospecto.

Caso venha a ser decidida favoravelmente pela BODIVA, a admisséo a negociacio das Acgdes no Mercado de Bolsa
terd lugar apos a liquidacdo das operacbes de compra e venda realizadas no contexto da Oferta, sendo previsivel

que venha a ocorrer em 11 de Dezembro de 2024,

Os investidores podem transaccionar livremente as Acgdes apds as mesmas terem sido admitidas 4 negociagao no

Mercado de Bolsa,

Sem prejuizo do acima exposto, o pedido de admissio & negociacdo pode, alternativamente, ser frustrado. Nos
termos do artigo 186.2 do Cddigo de Valores Mobilidrios, a admiss3o & negociacio pode ser recusada com
fundamento em facto imputével ao Emitente, ao Oferente, a Agente de Intermediagio da Oferta ou a pessoas que
com estes estejam em alguma das situacBes previstas no n.2 1 do artigo 122.2 do Cédigo de Valores Mobilidrios.
Neste caso, os destinatdrios da Oferta (consoante aplicivel) poderdo resolver o negécio da aquisi¢io mediante
comunicagdio ao Emitente a realizar até 60 (sessenta) dias apés o acto de recusa de admissdo em Mercado de
Bolsa, ficando o Oferente obrigado a restituir os montantes recebidos até 30 (trinta} dias apds a recepgio da

declaragio de resolugfo.

Em caso de distribuigdo incompleta, a Oferta é eficaz em relagdo as AcgGes efectivamente distribuidas. Caso se
verifiquem todos os requisitos legais e regulamentares para o efeito, e nfio seja possivel, em face de uma
distribuicdo incompleta, ou por qualguer outra razdo atipica ndo prevista no artigo 186.2 do Cédigo de Valores

Mabilidrios, lograr uma admissdo ao Mercado de Bolsa, a BODIVA solicitars admissio das Acgdes ac MROV.

3.18. Contratos de fomento

O Emitente n&o celebrou quaisquer contratos de fomento no dmbito da Oferta.

3.19. Valores mobilidrios admitidos & negociagiio

O Emitente ndo tem quaisquer outros valores mobilidrios admitidos a negociagdo em mercados regulamentados.

3.20. Ofertas publicas relativas a valores mobilidrios
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3.21,

3.22.

No ultimo exercicio e no exercicio em curso ndo foram langadas quaisquer ofertas publicas por terceiros
relativamente a valores mobilidrios emitidos pele Emitente, nem o Emitente efectuou quaisquer ofertas publicas

relativamente a valores mahilldrios emitidos por outra sociedade.

Outras ofertas

Simultaneamente ou em data aproximada & distribuigdo das Acgdes ndo serdo oferecidas de forma particular
acgbes da mesma categoria das Acgles ou criadas acgles de outras categorias para colocagdo publica ou

particular.

Interesses na Oferta

0 Oferente pagard aos Agentes de Intermedia¢do uma comissdo global maxima de Kz 115 000 000,00 (cento e

quinze milhBes de Kwanzas) pelos servigos prestados no dmbito da Oferta.




4.1.

CAPITULO 4 — IDENTIFICAGAO E CARACTERIZACAO DO EMITENTE

Informacoes relativas a administragdo e a fiscalizacdo

4.1.1. Composigdo

Conselho de Administragéio

Nos termos dos Estatutos, a gest3o e representagdo do Emitente compete ao seu Conselho de Administragdo,
composto por um minimo de 5 {cinco} ou 7 {sete} e num maximo de 11 {onze) administradores, eleitos pela
Assembleia Geral. A Assembleia Geral escolhe o Presidente do Conselho de Administragdo, podendo ainda
designar um ou mais Vice-Presidentes, de entre os restantes administradores eleitos. O Conselho de
Administraciio pode delegar a gestio do Emitente numa Comissdo Executiva, bem como nomear comités
especializados, tais como o comité de controlo interno, o comité de riscos, o comité de auditoria e 0 comité de
remuneragdes.

0 Conselho de Administragdo do Emitente, efeito para o mandato 2022/2025, tem a seguinte composigao:

(i} Valentina Matias de Sousa Filipe (Presidente do Conselho de Administracio);

(i) Walter da Cruz Pacheco {Presidente da Comissdo Executiva);

(iiiy  Cristina Giovanna Dias Lourengo [Administradora Executiva);

(iv)  Dilson Paulo da Costa Gaspar (Administrador Executivo);

(v} Kalussevico Panzo Miguel (Administrador Executivo};

{vi}  Odair José Rodrigues Costa (Administrador Executiva); e

(vii) Rodrigo Miguel Ndombele Kinsukulu (Administrador Nao Executivo).

Para os efeitos decorrentes do exercicio das respectivas fun¢Bes, o domicilio profissional dos membros do
Conselho de Administragie é na Rua Marechal Brds Tito, n.? 41, Edificio Sky Business Tower, Piso 8, Luanda,

Repiiblica de Angola.

Em seguida, indicam-se outros cargos desempenhados pelos membros do Conselho de Administragdo fora do

Emitente:

Membro do Consetho de | Cargo Entidade
Administragdo

Rodrigo Miguel Ndombele | Director da Sala de Mercado Standard Bank Angola, S.A.
Kinsukulu  {Administrador N3o

Executivo)

£ vedado aos administradores fazerem-se representar no exercicio do cargo para que foram designados, sem

prejuizo da possibilidade de delegagSo de poderes nos casos em que a lei ou o contracto de sociedade a admitam.



De acordo com os Estatutos, sdo atribuigies do Consetho de Administracdo do Emitente, sem prejuizo das demais

atribuicSes que Ihe sejam conferidas pela LSC e pelo respectivo regulamento interno, o seguinte:

{l]

(ii)

(i)

{iv)

{v)

{vi)

{vii)

{viii}

{ix)

(%)

(i)
(xii}

(xiii)

{xiv)

(xv}

{xvi)

{%vii)

Gerir a actividade da Sociedade, praticando todos os actos e operagBes inseriveis no seu objecto social;
Estabelecer a organizacdo interna da Sociedade e as normas de funcionamento interno;

Aprovar os objectivos e as politicas de gestio da empresa;

Apreciar os planos anuais e plurianuais, bem como os orgamentas anuals;

Apreciar 0 relatério e contas da Socledade, bem como a proposta de aplicagdio de resultados do exercicio,

e submeter os mesmaos 3 Assembleia Geral;

Apreciar o relatério anual de governag8o societaria e controlo interno, e submeter o mesmo a Assembleia

Geral;
Aprovar e acompanhar a implementacdo do Cédigo Deontoldgico da Sociedade;
Aprovar os regulamentos do Conselho de Administragio e da Comissdo Executiva;

Designar quem deverd representar a Sociedade nas Assembleias Gerais das socledades suas participadas,

fixando previamente o sentido de voto ai expresso;

Adquirir, onerar ou alienar quaisquer bens e direitos, moveis ou iméveis, sempre que o entenda

conveniente para a Sociedade;
Executar e fazer cumprir os preceitos legais e estatutarios das deliberagbes da Assembleia Geral;

Constituir mandatarios para a prética de determinados actos ou categorias de actos, definindo a extensio

dos respectivos instrumentos de mandatos;

Representar a Saciedade em juizo e fora dele, activa e passivamente, podendo contrair obrigagBes, propor
e fazer seguir pleitos, confessar, desistir ou transigir em processo, comprometer-se em arbitragens, assinar
termos de responsabilidade e em geral, resolver todos os assuntos que ndo caibam na competéncia da

outros Orgdos sociais;

Designar ou destituir o Secretario da Sociedade, que terd a fungio de coadjuvar os érgdos sociais, bem

como autras compet@ncias especificas que lhe sejam atribuidas por fei ou pelo Conselho de Administragdo;

Aprovar a realizacdo de transacgBes entre a Sociedade e accionistas que detenham directa ou
indirectamente — posicSes superiores a 2% do capital soclal cu dos direitos de voto da Sociedade, ou
tercelros com guem estes mantenham interesses comerciais comuns relevantes {partes relacionadas)

sujeita a analise das condigBes de mercado da transacgio;

Aprovar, mediante proposta da Comissdo Executiva, o plano estratégico de médio e longo prazo da

Sociedade e respectivas revisdes e actualiza¢des anuais;

Aprovar, mediante proposta da Comissdo Executiva, a politica de risco da Sociedade e do sistema de gest3o




dos principais riscos inerentes s respectivas actividades, consistentes com a estratégia aprovada;

(xviii) Exercer a fungdo de controlo e acompanhamento dos actos de gestdo praticados pelos membros da

Comissdo Executiva;
(xix) Abrir, operar e encerrar contas bancérias ou de valores mobilidrios da Sociedade;

{xx)  Criar comissdes efou comités de gestdo e estratégia a quem serdo conferidos atribuicdes e competéncias

especificas;
(xxi] Constituir procuradores da Sociedade;
(xxii) Formalizar a contratagdo de Auditores Externos;

[xxiii} Qualquer outro assunto sobre o qual algum Administrador ou o Presidente do Conselho Fiscal requeira

deliberagdo.

Em relagdo aos mercados regulamentados geridos pela Sociedade, compete ac Conselho de Administragio, nos

termos das normas legais e regulamentares aplicdveis, desighadamente:

{i} Aprovar regras relativas & organizacio geral dos mercados e a admissdo, suspensdo e exclusdo dos

membros desses mercados;

{ii) Aprovar regras relativas & admissio ou selecgdo para negociacio, suspensdo e exclusdo dos membros

desses mercados;

(i}  Aprovar as regras relativas ao procedimento disciplinar, em conformidade com a lei, salvaguardada a

confidencialidade do processo e as garantias de defesa do arguido;

(iv)  Deliberar sobre a admissdo dos membros dos mercados ou, quando deixem de se verificar os requisitos da

sua admiss30 ou em virtude de sangio disciplinar, sobre a suspensio e exclusdo dagueles membros; e
v} Exercer o poder disciplinar.

Ao Conselho de Administragio compete, igualmente, adoptar quaisquer medidas exigidas para o bom
funcionamento dos mercados regulamentados geridos pela Sociedade, ou para prevenir a prética de quaisquer

actos fraudulentos e outros susceptiveis de perturbar a regularidade do seu funciocnamento, nomeadamente:
(i) Interromper a negociagao;

{ii) Suspender a realiza¢do de operacdes;

(iii}  Excluir ofertas do sistema de negociagdo ou cancelar negécios;

{iv)  Excluir operagBes como elemento para o calculo do preco de refer&ncia, quando aplicavel;

(v} Admitir & negociagiio ou seleccionar para negociagdo, bem como suspender e excluir da negociago valores

mobilidrios e outros instrumentos financeiros;

{vi}  Exigir aos emitentes de valores mobilidrios admitidos & negociacdo e aos membros dos mercados as

informactes necessarias ao exercicio das suas competéncias, ainda que as informagdes soljcitadas se
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encontrem sujeitas a sigilo profissional; e

(viit  Fiscalizar a execugdo das operagdes, o comportamento dos membros tos mercados e o cumprimento dos

deveres de informacao.

A validade das deliberagdes do Conselho de Administragiic depende da presenga da maieria dos seus membros,
sendo que as deliberagBes sdo aprovadas por maioria absoluta dos votos dos administradores presentes, Sempre
que haja um conflito de interesses entre o Emitente e um administrador, este deve este avisar ¢ presidente do

Conselho de Administragdo e abster-se de votar a deliberacdo a que respeite aquele conflito.

De cada reuni&o deve ser lavrada acta, no livra respectivo que, depois de aprovada, deve ser assinada por todos

o0s que naquela tiverem participado.
Comissdo Executiva

Nos termos dos Estatutos, o Conselho de Administrac3o delega a gestSo corrente do Emitente numa Comissic
Executiva, também esta eleita pela Assemblefa Geral, composta por um nimero impar de administradores do

orgdo de administracdo, sendo o respectiva presidente designado pela Assembleia Geral.

Mediante delegacdo, a Comissdo Executiva é responsével pela gestdo corrente da sociedade e podera exercer os
poderes que o Conselho de Administragiio entenda por necessarios ou convenientes e que ndo se incluam nas

suas competéncias estritas.

A Comissdo Executiva do Emitente, eleita para o mandato 2022/2025, tem a seguinte compaosigio:
{i) Walter da Cruz Pacheco (Presidente da Comissdo Executiva);

{ii) Cristina Giovanna Dias Lourengo (Administradora Executiva);

(iii}  Dilson Paulo da Costa Gaspar {Administrador Executivo);

(iv)  Kalussevico Panzo Miguel (Administrador Executivo); e

{v}  Odair José Rodrigues Costa (Administrador Executivo).

Para os efeitos decorrentes do exercicio das respectivas fungiies, o domicilio profissional dos membros da
Comissdo Executiva & na Rua Marechal Brés Tito, n.2 41, Edificio Sky Business Tower, Piso 8, Luanda, Republica de

Angola.
Conselho Fiscal

A fiscalizag3o da actividade social do Emitente compete, nos termos dos Estatutos, a um conselho fiscal composto,
ne minimo, por um ndmero impar de trés membros efectivos e dois suplentes, e no méximo por cinco membros
efectivos e dois suplentes, dos quais um Presidente, dois vogais efectivos e dois suplentes, ou um Presidente,

quatro vogais efectivos e dois suplentes, todos eleitos pela Assembleia Geral do Emitente.
O Conselho Fiscal do Emitente, eleito para o mandato 2022-2025, tem a seguinte composicio:

Efectivos.



(i) Gualberto Manuel Amaro Lima Campos (Presidente);
{ii) Adebayo Emanuel Jodo Vunge (1.2 Vogal); e
(i}  Polonga Ermelinda F. Guimaries Fernandes (2.2 Vogal).

Para os efeitos decorrentes do exercicio das respectivas fungBes, o domicilio profissional dos mermbros do
Conselho Fiscal & na Rua Marechal Bros Tito, n.2 41, Edificio Sky Business Tower, Piso 8, Luanda, Replblica de

Angola.

Em seguida, s3o indicades os demais cargos desempenhados pelos membros do Conselho Fiscal fora do Emitente:

Membre do Conselhe de | Cargo Entidade
Administracio
Gualberto Manuel Amaro Lima | Sécio gerente D4 Vida a Casa, Lda.
i lh
c.ampos (Presidente do Conselho D4 Vida a0 Campo, Lda.
Fiscal)
Soloasis — Comércio Geral e
Prestagao de Servigos, Lda.
Sécio gerente Da Vida ao Campo, Lda.
Sécio gerente Solodsis ~ Comércio Geral e
Prestagdo de Servicos, Lda.
Membro do Conselho Econdmico e | Presidéncia da Rep(blica de Angola
Social
Adebayo Emanuel Jode Vunge (12 | Administrador Independente Unitel SPM (Unitel-Money},
Vogal do Conselho Fiscal) Luanda
Zuraine Yolanda Ramos Figueira | Directora do  Gabinete da | Ministério das Finangas
(22 vogal do Conselho Fiscal) Secretdria de Estado para o
Orgamento

A Assembleia Geral deve designar o presidente e o vice-presidente do Conselho Fiscal. Se o presidente do Conselho
Fiscal cessar, por qualguer motivo, as suas fungBes antes de terminar o periodo para que foi designado ou eleito,
0s outros membros do Conselho Fiscal escolhem um deles para desempenhar aquele cargo até ao fim do periodo |

referido.
Nio podem ser eleitos ou designados membros do Conselho Fiscal do Emitente:

{i} os beneficiarios de vantagens particulares da prépric Emitente e os que nela exercem ou tiverem exercido

nos dftimos 3 (trés) anos fungdes de administrador; ‘

{ii) 05 membros dos 6rgdos de administragdo e de fiscalizacio de uma sociedade que se encontre, com a

sociedade fiscalizada, em relagao de dom/nio ou de grupo;

(iiy  osécio de uma sociedade em nome colectivo que se encontre, com o Emitente, em relag3o de dominio;

{ivl  os que prestem, com caricter permanente, servicos remunarados ao Emitente ou 3 socied om ‘
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(v
(vi)

{vil)

(vifi)

(ix)

esta se encontre em relagdio de dominio ou de grupo;
os gue exercem fungbes em empresa concorrente;

os cdnjuges, parentes e afins na linha recta e colateral até ao terceiro grau, das pessoas referidas nos

termos das alineas i} a v);

os gue exercem funcBes de administragio ou de fiscalizagio em 5 {cinco) ou mais sociedades, salvo
tratando-se de sociedades de peritos contabilistas ou de sociedades de advogados constituidas nos termos

da lei;

0s menores ndo emancipados, os interditos, os inabilitades, os notoriamente dementes ainda gue ndo
estejam interditos ou inabilitados, os insolventes, os falidos e os condenados em penas que os inibam do
exercicio de fungBes pubiicas, do exercicio do comércio ou do desempenho de funces de administragao

ou de fiscalizagio em qualquer sociedade ou empresa plblica;

os peritos contabilistas e contabilistas que forem accionistas do Emitente.

S3o atribuigBes do Conselho Fiscal do Emitente:

(i)
(ii}

{iii)
(iv)

(v}
(vi)

(vii)

(viii}

(ix)
(x)

{xi}

(xii)

acompanhar e controlar a gestdo financeira da Sociedade;

aprectar e emitir parecer sobre o relatério de actividades e sobre os documnentos de prestacio de contas

da Sociedade;
apreciar e emitir parecer sobre o relatério anual sobre governaggo societéria e controlo interno;

examinar, sempre gue ¢ julgue conveniente os registos contabilisticos e documentos que lhe servem de

suporte;
fiscalizar o processo de preparagdo e de divulgagdio de informacdo financeira;

acompanhar o funcionamento da Sociedade e o cumprimento da lei, do estatuto e da regulamentaciio

aplicével;
fazer-se representar nas reunides do Conselho de Administragdo, sempre que o entenda conveniente;

pedir a convocagdo extraordindria da Assembleia Geral, sempre que o entenda conveniente €, convocar a

Assembleia Geral, quando o Presidente da respectiva Mesa ndo o faca;
examinar as situacdes periédicas apresentadas pelo Conselho de Administragio durante a sua geréncia;

examinar & contahilidade da Sociedade e o cumprimento das disposigbes legais e dos regulamentos

internos aplicdveis nos dominios orgamental, contabilistico e de tesouraria;

chamar a atencio do Conselho de Administrag3o para qualquer assunto que deva ser ponderado e

pronunciar-se scbre qualguer matéria que |he seja submetida por aquele érgdo;
fiscalizar a eficicia do sistema de gestdo de riscos, do sistema de controlo interno e do sistema de auditoria®

s
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{xiii) recepcionar as comunicagBes de irregularidades apresentadas pelo auditor externo;
(xiv} apresentar & Assembleia Geral a proposta para nomeagio do auditor externo; e

(xv})  fiscalizar a independéncia do auditor externo, designadamente no que diz respeito 3 prestagéo de servicos

adicionais.

O perito contabilista ou o contabilista, que seja membro do érgio de fiscalizagio, tem, especialmente e sem
prejuizo da actuagfio dos outros membros, o dever de proceder a todos os exames e verificagies necessarios a

revisdo e certificagao legais das contas.

0 Conselho de Fiscalizagiio do Emitente deve reunir, pelo menos, uma vez por trimestre, sem prejuizo de o
respectivo presidente poder convocar reunides sempre gue o entenda necessario. As deliberagbes do Conselho
Fiscal sdo aprovadas por maioria, devendo os membros que delas discordarem fazer constar da acta os motives
da sua discordancia, sendo que, em caso de empate nas deliberagdes, o presidente do Conselho Fiscal tem voto

de qualidade.

De cada reuni&o deve ser lavrada acta, no livro respectivo, a qual deve ser assinada por todos os que nela tiverem
participado e incluir sempre a meng3c dos membros presentes na reuniio, bem como um resumo das
deliberagbes aprovadas e das verificagBes mais relevantes realizadas pelo drgao de fiscalizacio ou por qualquer

dos seus membros.
Auditor Externo

No mandato em curso de 01 de Janeiro de 2024 a 31 de Dezembro de 2024, o Auditor Externo & a sociedade de
peritos contabilistas Ernst & Young (Angola), Lda., com sede no Edificio Presidente, Largo 17 de Setembro, n.? 3,
3.2 andar - sala 341, Luanda, representada por Daniel José Venancio Guerreiro {Perito Contabilista com cédula n.2

20130107).
4.1.1.1. Adequacéo dos membros dos 6rgios de administragdo e fiscalizagiio do Emitente

Nos termos do disposto nos artigos 15.2 e 16.2 do Regime Juridico das SGMR, os titulares dos 6rgdos de
administragio e de fiscalizacdo de SGMR e as pessoas que efectivamente os dirigem devem ser idéneos e pOssuir
qualificacdio profissional e disponibilidade adequadas ao desempenho das respectivas funcGes, dando garantias
de uma gestiio 53 e prudente. A CMC pode deduzir opasicio & designagio ou intengio de designagdo, com
fundamento na falta de idoneidade ou experiéncia, no prazo de 30 (trinta) dias apés ter recebido a comunicagdo

da identificacdo da pessoa em causa.

A CMC n&@o deduziu qualquer oposisio em falta de idoneidade, qualificagdo profissional ou disponibilidade dos
membros dos drgdos de administragdo e fiscalizagdo, e eles encontram-se devidamente registados para o exercicio
das suas fungdes na CMC. Eles consideram-se por isso idoneos para o efeito, quer 4 luz do juizo feito pelo accionista

do Emitente e do disposto no artigo 15.2, n.2 5 do Regime luridico das SGMR.
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4.1.2. Remuneragdes

O Emitente aprovou uma Politica de Remuneragio dos Orgios Sociais, elaborada atendendo a dimenso, natureza
e caracteristicas praprias do Emitente, complexidade e a situacio econémica consistente com os objectivos,

valores, interesses e solvabilidade a longo prazo.

A Politica de Remuneragiio dos Qrgdos Sociais com o propésito de determinar as vérias componentes da
remuneragio, consoante os drgdos sociais a que se destina, bem como eventuais beneficios ou complementos,
sendo aplicada a i) todos os membros Executives do Conselho de Administragdo do Emitente, considerando-se
como tal, todos os que integram a Comissdo Executiva; ii} todos os membros Nio Executivos do Conselho de
Administraco; iii) todos os membros do Conselho Fiscal; iv) membros da Assembleia Geral; e v) todos os membros

da Comisséo de Remuneracdes

Foram estabelecidas diferentes componentes da remuneragio, nomeadamente, i} remuneragBo fixa; ii)
remuneracgo varidvel; e ii) outros beneficios, caso existam. Esta diferenciagio foi desenhada com o objectivo de
obter um nivel de equilibrio do pacote remuneratério que incorpore as exigéncias das fungdes desempenhadas,
as actividades do Emitente, e as praticas do mercado. Todavia, 56 0s membros N3o Executivos do Conselho da

Administragdo recebem uma remunerag3o varidvel, de acordo com as boas praticas de governo societdrio.

Nos termos dos artigos 13.9 e 16.2 do Estatuto Social do Emitente, a remuneragado dos membros dos drgdos sociais,
incluindo prémios, seguranca social e outras prestagdes ou beneficios complementares, séc propostos pela
Comisséo de Remuneraco e aprovados pela Assembleia Geral. Os membros dessa Comiss3o sSo remunerados
sob mecanismo de senhas de presenga, nos seguintes termos: Presidente 25% (vinte e cinco por cento), Vogais
20% (vinte por cento) da remuneracio do Presidente do Conselho de Administragdo. Deve ainda ter-se em conta
o que vai dito /nfrg, no ponto 4.1.2.1., sobre a Politica de Remuneragdes e Remunerag3o e outros beneficios do

Conselho de Administragdo.

4.1.2.1. Remuneragfo e outros beneficios do Conselho de Administragio

O Emitente & uma empresa de dominio piblico, pelo que & remuneragio dos membros dos drgdos de gestdo &
aplicavel o Decreto Presidencial n.2 16/17, de 2 de Fevereiro, que aprova o Estatuto Remuneratorio dos Membros
dos Orgdos de Gestdo e Fiscalizagdo das Empresas Plblicas e das Empresas com Dominio Publico. Nos termos do
artigo 3.2 do referido Decreto Presidencial n.2 16/17, de 2 de Fevereiro, a remunerag3o dos membros do conselho
de administracdo é fixada em Assembleia Geral, ndo sendo possivel a atribuicdo de outras remuneragdes ou

beneficios que violem o regime previsto no mesmo.

A Politica de Remuneragdc dos Orgdos Sociais em relagdo aos Administradores executivos prevé uma
remuneragdo composta por uma componente fixa e outra varidvel, esta ditima de atribuigdo ndo garantida, tendo

as seguintes regras sido estabeletidas.

(i} O valor total da remuneragio varidve! do conjunto dos Administradores Executivos njo pode ser superior
ao valor correspondente & percentagem maxima dos lucros liquidos consolidados do exercicio gue, para

cada ano, for definido pela Assembleia Geral;



(i} Afixacdo do valor a atribuir a titulo de remuneracdo varidvel tem em conta, designadamente, a capacidade
de manterem uma base sélida de fundos préprios e o desempenho e resultados globais do Emitente, ndo
devendo incentivar directa ou indirectamente, a tomada excessiva de risco nem potenciar conflitos de

interesses e devendo ser sustentével face a estratégia e situagso financeira do Emitente; e

{iit A componente fixa da remuneracdo dos Administradores Executivos corresponde a 80% da remuneragio
do Presidente da Comissdo Executiva, sendo que qualquer alteragdo carece da deliberagdo da Assembleia

Geral, mediante proposta da Comiss&o de Remunerages.

Os Administradores Executivos podem ainda gozar de beneficios sociais & pensdes, nos termos que sejam
concretizados pela Assembleia Geral, sob proposta da Comissio de Remuneractes. Na concretizagdo dos
beneficios dos Administradores Executivos deve ser tida em consideracdo as condicdes financeiras, estrutura e

préticas remuneratorias do mercado, desde que comparéveis ao Emitente.

Por seu turno, a remuneragdo dos Administradores N3o Executivos é feita por mecanismo de senhas de presenca.
O valor das senhas de presenga corresponde a 20% da remunerag3o do Presidente do Conselho de Administragdo
e pode ser revisto periodicamente sempre que a alteragio de circunstincias assim o exigir, Esta remuneragio ndo

inclui qualguer componente que dependa do desempenho do Emitente.

0 montante agregado das remuneragdes e outros beneficios pagos aos membres do Conselho de Administragio
do Emitente durante o ano de 2023 correspondeu a Kz 698 197 910,70 (seiscentos e noventa e oito milhdes, cento

€ noventa e sete mil, novecentos e dez Kwanzas e setenta céntimos).

Este montante agregado inclui os seguintes valores globais, a titulo de remuneragde base e outros beneficios

adiante descritos:

Kz

RemuneragGes/Beneficios Valores
Ordenado Base 418 974 732,93
Subsidio de Natal 23 578 634,70
Subsidio de Férias 18 713 630,51
Complemento Remuneratério 1 050 000,00
Subsidio de Renda 300 000,00
Prémio de Desempenho 193572 216,85
Beneficio -Viagens 7 000 000,00
Indeminizagdo por resciso
contratual 2831565,41
Farmacio 32 177 130,30

698 197 910,70

4.1.2.2. Remuneragdo e outros beneficios do Conselho Fiscal e do Auditor Externo

A Politica de Remuneracio dos Orgdos Sociais em relago aos membros do Conselho Fiscal, estabeleceu para |

estes, uma remuneragdo cuja componente é exclusivamente fixa, podendo ser revista periodicamente sempre ‘

g
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gue a alteragio de circunstancias assim o exigir, sendo que esta remuneragio nao inclui qualquer compon



que dependa do desempenho do Emitente. Tendo ficado delimitado que a rermuneragdo dos membros do

Conselho Fiscal corresponde a 50% da remuneragio do Presidente do Conselho de Administrac3o.

O montante agregado das remuneragBes e outros beneficios do Conselho Fiscal e do Auditor Externo em 2023
ascendeu, respectivamente a Kz 89 103 678,85 (oitenta e nove milhBes, cento e trés mil,seiscentos e setenta e

oito Kwanzas e oitenta e cinco c&ntimos) e a Kz 53 000 000 {cinquenta e trés milhBes de Kwanzas).

Kz

Remuneragdes/Beneficios Valores

Ordenado Base 72 983 269,00

Subsidio de Natal 8 748 361,53

Indemnizagdo por Distituigio 7 372 048,32

89 103 678,85

4.1.3. Relagties econdmicas e financeiras com o Emitente
4,1.3.1. Acgbes e direitos detidos pelo conjunto dos titulares dos seus 6rgdos de administracdo e

fiscalizacio

Por referéncia & data deste Prospecto, nenhum dos membros do Conselho de Administragdo e do Conselho Fiscal
do Emitente ¢ titular de acgBes representativas do capital social do Emitente, nem dispde de qualquer direito de

subscrigiio, de aquisicdio ou de alienagdo de acges do Emitente.
4.1.3.2.Interesses dos titulares dos 6rgdos de administracdo e fiscalizac3o em transacc¢des extraordinarias

No decurso do Gltimo exercicio e durante o exercicio em curso, o Emitente ndc realizou qualguer transacgio
extraordindria, atenta a respectiva natureza ou condicdes, relativamente & qual algum dos membros do seu
Conselho de Administragdo ou do seu Conselho Fiscal tinha ou tem, conforme aplicavel, interesses. No decurso
dos exercicios anteriores ao Ultimo exercicio, o Emitente nio acordou qualquer transacgdo extraordinaria ainda
nio concluida, atenta a respectiva natureza oy condi¢Bes, relativamente & qual algum dos membros do seu

Conselho de Administracio ou do seu Conselho Fiscal tinha ou tem, conforme aplicdvel, qualquer interesse.

4.1.3.3. Empréstimos concedidos pelo Emitente aos membros do Conselho de Administragdo e/ou Conselho

Fiscal ou garantias prestadas pelo Emitente a favor daqueles

Par referéncia & data deste Prospecto, a nenhum des membros do Conselho de Administragdo nem do Conselho
Fiscal do Emitente fol concedido algum empréstime por parte do Emitente, nem nenhum dos membros do

Consetho de Administragdo e do Conselho Fiscal do Emitente beneficia de qualquer garantia prestada por este.
4.2. Esquemas de participa¢io de trabalhadores

N&o existem esquemas de participag3o dos Trabalhadores no capital social do Emitente, com excepcio das AcgBes

objecto da Oferta Dirigida a Trabalhadores no dmbito da Oferta Dirigida a Trabalhadores melhor descrita no

7
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4.3.

4.4.

Constituicdo e objecto social
O Emitente foi constitufdo por tempo indeterminado.
O Emitente tem par objecto social principal a gestdo de mercados regulamentados.

O Emitente pode ainda prestar outros servi¢os relacionados com a emissiio e a negociagiio de valores mobilidrios
e outros instrumentos financeiros que ndo constituam actividade de intermediagdo financeira; prestar aos
membros de mercado por si geridos, os servigas que se revelem necessérios 3 intervengdo desses membras em
mercados geridos por entidade congénere de outro Estado; elaborar, distribuir e comercializar informagbes
relativas a mercados de instrumentos financeiros ou instrumentos financeiros negociados; desenvaolver, gerir e
comercializar equipamentos e programas informaticos, bem como redes telemiéticas destinadas 2 contratagdo e
& transmissdo de ordens ou de dados, no dmbito do mercado de capitais; gerir sistemas de compensagdo e
liquidagio de valares mobilidrios e restantes instrumentos financeiros, nos termos permitidos por [ei e sistemas

centralizado de valores mobilidrios; actuar como contraparte central na negociagao de instrumentos financeiros.

Legislacdo que regula a actividade do Emitente

O Emitente foi constituido sob a forma de sociedade anénima de responsabilidade limitada e rege-se pelos seus
Estatutos, recentemente alterados nos termos aprovados pela deliberacio undnime por escrito accionista, datada
de 28 de Junho de 2024, pelas normas de direito privado, pelas normas relativas as empresas de domini¢ pdblico
e ainda pelas normas gerais e especiais aplicaveis as sociedades gestoras de mercado regulamentados. © Emitente
estd sujeito ao Cddigo de Valores Mobiiidrios e legislagio complementar, ao Regime Juridico das SGMR, bem a
regulamentacdo emitida pela CMC, como drgiio de supervisdo competente das sociedades gestoras de mercados
regulamentados, cdmaras de compensagdo, de sistemas centralizados e de liguidagdo de valores mobilidrios.

Subsidiariamente, o Emitente rege-se pela LSC.

No seguimento da Oferta e da admiss&o 4 negociagio das Acgdes em mercado regulamentado, o Emitente estara
igualmente sujeito as disposigSes do Codigo de Valores Mobilidrios e & demais legislagdo aplicével 3s sociedades
abertas, inclvindo, designadamente, o Regulamento n.2 6/16, de 7 de Junho de 2016, da CMC e, nesse dmbito,
também sujeito & supervisdo da CMC. O Emitente continuara, no seguimento da Oferta, a ser igualmente regida
pela Lei de Bases do Sector Empresarial PUblico, Lei n.2 11/13, de 3 de Setembro de 2013, bem como por qualguer
outro diploma legislativo reja as empresas de dominio plblico, nomeadamente em relagdo & sua natureza, ao

estatuto dos 6rgdos de gestdo e as suas competéncias.
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4.5.

4.6.

informagdes relativas ao capital social

O capital social do Emitente, integralmente subscrito e realizado, esta fixado em Kz 2 700 000 000,00 (dois mil
milhdes e setecentos milhdes de Kwanzas), sendo representado por 600 000 (seiscentas mil} accBes ordindrias,

escriturais e nominativas, com o valor nominal unitario de Kz & 500,00 (quatro mil e qguinhentos Kwanzas).

O Emitente procedeu recentemente a um aumento de capital por incorporagdo de reservas no montante de
Kz 1 800000000,00 (mil milhGes e oitocentos milhdes de Kwanzas), passando o capital de Kz 900 000 0CO0
(novecentos milhdes de Kwanzas) para Kz 2 700 000 000,00 (dois mil milhBes e setecentos milhdes de Kwanzas) e
a um desdobramento das suas acgBes (stock split), conforma Deliberagao Undnime por Escrito de 28 de Junhe de
2024 e Escritura Plblica de aumento de capital social e alteragdo total do estatuto da Sociedade “BODIVA ~ SGMR,
S.A." iavrada no 12 Cartdrio Notariat de Luanda, datada de 1 de Outubro de 2024 e registada junto da

Conservatdria do Registo Comercial a 15 de Qutubro de 2024.

Néo existe, na presente data, qualquer deliberagdo de aumento do capital social que tenha sido tomada e ainda

n3o tenha sido executada, nem qualquer comproemisso no sentido de aumentar o capital social do Emitente.

O Emitente ndo emitiu quaisquer valores mobilidrios convertiveis ou que confiram direito de aquisicdo de valores

mobilidrios por si emitidos.

Nos termos dos Estatutos, a alteragdo do capital depende de uma deliberagio da Assembleia Geral do Emitente
nesse sentido. Nos termos do disposto no artigo 10.2 dos Estatutos do Emitente, a Assembleia Geral & formada
pelos seus accionistas com direito de voto, sendo que acada 100 (cem}accdes do Emitente corresponde um voto,
podendo os accionistas possuidores de um nimero de acgdes inferior agrupar-se de forma a reunirem, entre si, o
namero necessério ao exercicio do direito de voto, devendo fazer-se representar para o efeito. Os Estatutos

admiterm que o Emitente possa emitir acgdes de diferentes categorias, modalidades ou espécies.

Politica de dividendos

O Conselho de Administrago propde & Assembleia Geral a distribuicio de dividendos, obedecendo a critérios de
equilibrio entre assegurar a solidez financeira {cumprimento de récios e limites regulamentares estabelecidos) e
hecessidades de investimento do Emitente e, por outra, garantir aos accionistas uma adequada remuneragio do

capital investido.

O Conselho de Administragio do Emitente aprovou uma Politica de Distribuigdo de Dividendos para garantir que
no decorrer dos anos a distribuicdo de dividendos e os lucros distribuiveis para a reserva legal, manutencéo de
fundos préprios e aplicagio dos lucros seja regida por pardmetros estéveis, dentro dos moldes legais, que tivesse

em consideragdo as necessidades de capital do Emitente.

O Conselho de Administragdo do Emitente poderd ajustar as referidas Politica de Distribui¢do de Dividendos no
futuro, caso seja necessério, de modo a reflectir, entre outros aspectos, alteragdes a estratégia de negdcio e as

necessidades de capital, dependendo eventuais dividendos futuros das condigBes verificadas no momento,
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4.7.

4.7.1.

4.7.2.

4.8.

incluindo dos resultados liquidos individuais, dos proveitos, da situagdo financeira, das reservas, da disponibilidade
de fundos legaimente distribuiveis e das perspectivas futuras, pelo que n3o pode ser dada qualquer garantia que
num determinado ano serdo propostos e declarados dividendos. Nos termos da Politica de Distribuigdo de
Dividendos em vigor, a proposta a ser apresentada em Assembleia Geral deve ter em consideragdo a aplicagdo
dos Lucros Liquidos, do ano contabilistico relevante, na constituigdo ou reintegragdo da reserva legal, num valor
nao inferior & sua 202 parte, até que a reserva legal corresponda ao equivalente a 58 parte do capital social e na
manutencao dos fundos préprios regulamentares até que se atinja 100% do capital social minimo da sociedade. A
proposta deve ter em conta, igualmente, a existancia de fluxos de caixa operacionais positivos e as necessidades
de capital do Emitente, em fungio da orgamentacdio ou do decurso de planos de expansao que requeiram

investimento, incluindo a realizagdo de quaisquer aquisigdes ou joint ventures.
Ndo existem quaisquer obrigacBes contratuais que se traduzam em blequeios a distribuigio de dividendos.

Quaisquer dividendos pagos no futuro podem encontrar-se sujeitos a retencio na fonte conforme descrito no

Capitulo 3.14. {Regime Fiscal) deste Prospecto.

Participactes no capital
Participacbes actuais no capital social do Emitente

A seguinte tabela identifica as participagGes no capital social do Emitente, por referéncia 3 data deste Prospecto

e tanto quanto & do conhecimento do Emitente:

Participantes Directas
Capital Soclal
({Acclonistas}
N.2 Dencminagéio NIF Quantidade Montante (AOA) %
1 | Estado Angolano N/A 600 000 acgbes Kz 2 700 000 000,00 100%
Total 600 000 acgBes Kz 2 700 000 000,00 100%

Modificagbes na reparticio do capital social do Emitente ocorridas nos titimos trés anos

No decurso dos ultimos 3 {trés} anos, ndo ocorreu qualquer modificagiio na reparticio do capital social do

Emitente.

Acordos parassociais

O tnico accionista do Emitente — o Estado Angolano — ndo celebrou qualguer acordo parassocial, até & presente

data.



4.9, AccBes proprias

Por referéncia & data deste Prospecto, nem o Emitente nem qualquer entidade que com este esteja em relagie

de dominio ou de grupo é titular de acgéies representativas do capital social do Emitente.

4.,10. Representante para as relagdes com o mercado
O representante para as relagGes com o mercado do Emitente é Nivaldo Renato de Almeida Matias.
Para efeitos do exercicio destas funcBes, a morada, o niimero de telefone e 0 enderego de e-mail do representante

para as relagdes com o mercado do Emitente sd0 os seguintes:

Enderego: Rua Marechal Brgs Tito, n.2 41, Edificio Sky

Business Tower, Piso 8, Luanda, Republica de

Angola
Telefone: +244 225 420 300
E-mail: nivaldo.matias@bodiva.ao

4.11. Sitio na internet
O sitio na internet do Emitente pode ser consuitado em www.bodiva.ao.
4.12. Secretério da Sociedade

Na presente data, ndo estd designado um Secretério da Sociedade.

4.13. Conflitos de Interesse

N&o existem quaisquer conflitos de interesses, actuais ou potenciais, dos membros do Conselho de Administrac3o,
do Conselho Fiscal, do Auditor Externo, nem dos quadros superiores do Emitente para com ¢ Emitente e os seus

interesses privados e/ou outras obrigagdes.

N&o existem igualmente quaisquer relagdes de parentesco entre os membros do Conselho de Administragdo,
entre os membros do Conselho Fiscal, entre estes e os membros do Conselho de Administragdo, e entre os
membros do Conselho Fiscal e do Conselho de Administragiic e o representante do Auditor Externo Ernst & Young
{Angola), Lda, representada por Daniel José Venancio Guerreiro. Nio existe ainda qualquer relagdo de parentesco
entre qualquer das referidas pessoas e qualquer dos quadros superiores do Emitente indicados em 4.1.1 acima,

nem entre os referidos quadros superiores entre si.

0Os membros do Conselho de Administrag3o, do Conselho Fiscai e o Auditor Externo, assim como os quadros

superiores do Emitente indicados em 4,1.1 acima, ndo foram nomeados para estas fungbes nos termos de \\
\
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4.14

quaisquer acordos ou compromisses ¢om accionistas, clientes ou fornecedores do Emitente ou com quaisquer

outras pessoas.

Governo da sociedade

Orgdios sacigls

0 modelo de governo da sociedade do Emitente é composte pelos seguintes orgéos sociais:

a) Assembleia Geral, constituida até agora pelo Accionista Unico, o Estado Angolano;
b) 0O Conselho de Administragdo, que delega a gestio corrente numa Comiss3o Executiva;
c) O Conselho Fiscal, enquanto érgse de fiscalizagio.

A composicdo e competéncias do Consetho de Administragio e do Conselho Fiscal encontram-se melhor descritas

no ponto 4.1.1 e supra.

A Mesa da Assembieia Geral ¢ constituida por um Presidente, um Vice-Presidente e um Secretdrio, conforme se

segue:

Presidente Francisco de Lemos José Maria

Vice-Presidente  Carlos Eduardo Ferraz de Carvalho Pinto

Secretdrio Saidy dos Santos Fernando

Conforme também |3 explicitado, o Emitente dispSe ainda de uma Comissdo de RemuneragOes, eleita pela
Assembleia Geral, e que tem como miss&o definir a politica e os objectivos societarios relativos a fixacde das

remuneracdes dos 6rgdos sociais da BODIVA,
Gestdo da Actividade Corrente

A Comisséo Executiva, designada pelo Conselho de Administracio de entre os seus membros, e cuja composicdo
se encontra melhor descrita no ponto 4.1.4. supra., dispdes de poderes de gestio para a condugdo da actividade
corrente do Emitente, e bem assim de competéncias delegadas para adoptar as medidas necessarias ao bom

funcionamento do mercado e prevenir actos fraudulentos ou que perturbem o regular funcionamento do mesmo,

As competéncias delegadas na Comissdo Executiva encontram-se previstas no Regulamento Interno do Conselho

de Administragdo.
Fiscalizacdo

O Conselho Fiscal, enquanto drgéo de fiscalizagio, exerce as suas fungBes em conformidade com o interesse social

e com as disposicbes legais, regulamentares e estatutdrias aplicaveis, atendendo aos objectivos globais e

o
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principios fundamentais da BODIVA e a0 desenvolvimento sustentével da respectiva actividade, bem como ao seu

interesse accionista.

O Conselho Fiscal envia, igualmente, ao Ministério das Financas um refatério das actividades desenvolvidas, nos

termos do Decreto Executive n.2 42/01, de 6 de Julho.
O Conselho Fiscal rege-se ainda pelo respectivo regulamento, aprovado em 2 de Agosto de 2018,
Controlo Interno e Gestdo de Riscos

Enquante entidade gestora de mercados regulamentados, o Emitente estd sujeito a regras prudenciais e
comportamentais relevantes, designadamente nos termos do Regime Juridico das SGMR que visam assegurar que
ela seja capaz, em termos de recursos humanos, técnicos e financeircs, de assegurar o funcionamento ordenado

dos mercados e sistemas por si geridos, em prol do mercado financeiro e de valores mobiliarios de Angola.

Por outro lado, de acordo com a Lei n.2 11/13, de 3 de Dezembro, o Emitente tem o dever de adoptar
procedimentos de controlo interno adequados a garantir a fiabilidade das suas demonstragbes financeiras, bem

como a qualidade e eficiéncia das suas operagdes.

Para a consecugdo dos objectivos de controlo necessarios, a BODIVA definiu e aprovou urm modelo de sistema de
controlo interno baseado no proposto pelo COSO (Committee of Sponsoring Organizations of the Treadway
Commission). O COSO foi fundado em 1985 para patrocinar a National Commission on Froudulent Finoncial
Reporting, uma iniciativa independente do sector privado nos Estados Unidos da América que estudou os factores
causais que podem levar a relatérios financeiros fraudulentos. Também desenvolveu recomendacbes para
empresas plblicas e seus auditores independentes, para a SEC (Securities and Exchanges Committee) e outros

reguladores, e para institui¢des de ensino.

O sistema de controlo da BODIVA é baseado nas cléssicas e bem estabelecidas trés linhas de defesa, e estd
corporizada e descrita uma Palitica de Controlos Internos e numa Politica de Auditoria Interna, que funda a
actividade da Auditoria Interna na independéncia & objectividade de avaliagdo nos termos das Normas
Internacionais, que sdic um conjunto de directrizes e boas praticas internacionais desenvolvidas pelo The Institute

of Internal Auditors (I1A) para orientar os profissionais de auditoria interna.

O Emitente também tem, nesta sede, uma Politica de Compiiance, que define e orienta a Fungdo de Compliance
estabelecendo conceitos, directrizes e principios que devem ser cbservados no desenvolvimento da actividade,
bem como na promogdo organizacional de uma cultura de Compliance a todos os niveis da instituigdo. Para
garantir a independéncia da funco, o Conselho de Administragio confere ao Gabinete de Compliance e gestdo

de Riscos os poderes necessarios para o efeito.

A estrutura do sistema de controlo interno e das tras linhas de defesa do Emitente encontram-se melhor descritas

abaixo.
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Sistema de Controlo Interno

Comissdo Executivg

A primeira linha de defesa & constituida pelas unidades de negécio, que reportam 3 Comissio Executiva. Asegunda
Linha de defesa € composta pelo Gabinete de Compliance e gestdo de Risco e a terceira linha de defesa pela

Auditoria interna, cuja linha de reporte est4 dirigida & Comissio de Auditoria e Controlo Interno.

Esta Comissdo tem um papel relevante nas fungbes de apoio ao Conselho de Administragdo no dmbito do controlo
interno. Nos termos da Politica de Controlos Internos, cabe a esta Comissdo i) acompanhar as actividades das
Funcdes de Auditoria Interna, Controlo Interno Compliance e Gest3o de Riscos, ii) avaliar e promover a eficécia do
sistema de controlo interno, i) zelar pela observagdo das disposigGes legais e regulamentares aplicaveis ao
Emitente, das normas emitidas pelos organismos de supervisdo e fiscalizagiio, bem como das politicas, préticas e
normas internas. Além disso, cabe-lhe acompanhar o cumprimento dos principios e boas praticas em matéria de

governagdo societaria, além de outras competéncias no regulamento que rege a sua actividade.

A composico da Comissdo de Auditoria Interna é a seguinte:

Presidente Valentina M. S. Filipe
Vogal Rodrigo M. N. Kinsukulu
Vogal Walter Pacheco

Vogal Augusto S. M. da Silva

Secretaria Executiva Witney D. C. Neto

Estrutura Organizativa do Emitente e Organigrama J-\\\ ) @
\ | |




A estrutura organizacional do Emitente estd segregada em cinco dominios (Controlo, Negociagio e
Desenvolvimento do Mercado, Sistemas, Liquidacio e Custédia, Intercémbio e Fina ngas e Organizac3o Interna), a

que correspondem diversas Unidades Operacionais, conforme esquematizado no seguinte Organigrama:

Conflitos de Interesses e Auto-Admissfio

O Emitente possui, além da Politica de Controlos Internos de Auditoria Internas, acima referidas, uma Politica de

Tratamento de Dendncias e uma Politica de Preveng3o e Gestdo de Conflitos de Interesses.

A Politica de Conflitos de interesses cumpre o previsto no artigo 32.2 do Regime Juridico das SGMR, ac estabelecer
que a BODIVA, enquanto entidade emitente cujas acg8es estiio admitidas 4 negociacio no mercado de bolsa n3o
deve receber nenhum tratamento preferencial por parte da BODIVA, no desempenho da sua fungiio de sociedade
gestora de mercados regulamentados e enquanto sociedade gestora de mercado, ndo dispensar qualquer

tratamento preferencial 8 BODIVA enquanto Emitente, em detrimento de qualquer outro Emitente.




Para esse efeito, cabe 4 fung&o de Compliance, em primeira linha Avaliar as situagBes que indiciem a existéncia de
conflitos de interesses, designadamente i} quaisquer medidas tomadas pela BODIVA que abranjam os emitentes
em geral e os valores mobilidrios negociados nos mercados regulamentados mas que excluam, ou diferenciem, a
BODIVA enquanto emitente, e os valores mobilidrios por si emitidos ou ii} que abranjam a BODIVA enquanto
emitente e os valores mobiliarios por si emitidos mas excluam, ou diferenciem, os outros Emitentes em geral e os

valores mobilidrios por si emitidos,




5.1

CAPITULO 5 - INFORMAGOES RELATIVAS A ACTIVIDADE DO EMITENTE

Actividades e mercados

5.1.1. A BODIVA

A BODBIVA é uma Sociedade Gestora de Mercados Regulamentados, cujo objecto social principal consiste na gestao
de mercados regulamentados, desenvolvendo também outras actividades que, nos termos da lei angolana e dos
Estatutos, lhe sdo atribuidas. A este respeito, para maior detalhe ver o Capitulo 4 (identificagdio e Caracterizagéo

do Emitente),

A missdo da BODIVA consiste em promover o desenvolvimento dos mercados regulamentados que inciui o
Mercado de Bolsa e o Mercado de Balcdo Organizado e, dessa forma, contribuir para o financiamento sustentado
da economia angclana. Nesse sentido, a BODIVA disponibiliza, gere e coordena as infra-estruturas fisicas,
tecneldgicas e institucionais dos mercados regulamentados, assegurando a sua transparéncia, através da

divulgacdo clara e rigorosa da informacae indispensével para a tomada de decisbes informadas pelos investidores.

No dmbito da sua actividade, a BODIVA actua com esplrito empresarial, com vista 2 criagio de valor, por via da
convergéncia de interesses entre as emitentes e os investidores, bem como pela promogao da competitividade
dos mercados regulamentados, procuranda pautar a sua actuacdo pelo profissionalismo e dedicagao, através de

uma equipa com um elevado grau de envolvimento, responsabilidade e respeito pela diversidade.

A visdo da BODIVA centra-se em colocar 3 disposicdo da economia angolana Mercados Regulamentados e
respectivos mecanismos de negociagdo e liquidagdo crediveis, transparentes e seguros, onde as entidades que
procuram financiar as suas actividades e as entidades que pretendem rentabilizar os seus capitais possam negociar
com equidade e confianga, assim como promover a conectividade transparente no mercado em que investem, ao

invés da negociagao fora dos mercados regulamentados de capitais.

A BODIVA desenvolve a sua actividade com base num conjunto de valores, os quais 580 os pilares basilares para o
seu mercado e o seu negdcio, e incluem: i} Integridade, no sentido de agir com honestidade, transparéncia, rigor
e sentido ético e evitar qualquer conduta, por acgdo ou por omissao, que comprometa a reputacdo dos mercados
regulamentados; ii} Qualidade, procurando defender o primado dos clientes {emitentes e investidores), o que &
indispensével 4 confianca legitima no funcionamento dos mercados regulamentados; iii} Comunicacio/ Relato, de
forma a gerir a informagdo societédria e de mercado nos mercados regulamentados; iv) Inovacdo, procurando
promover a sa concorréncia, a exceléncia, a criatividade, o orgulho e a paixao no exercicio de actividades em
mercados financeiros exigentes e em constante mudanga; e v) Trabalho de Equipa, de forma a estar consciente
da importdncia do espiritc de equipa e promover a satisfagdo no emprego, através do elevado grau de

envolvimento dos colaboradores e um adequado sistema de incentivos.

Desde a sua constituicdo, e tendo em consideragdo a sua missao, visao e valores, a BODIVA tem procurado
fomentar o desenvolvimento do mercado de capitais angolano. Nos 2 primeiros anos da sua actividade, foi
realizado o registo das primeiras operagdes através do MBO e, em 2016, foi langado o Mercado de Bolsa, bem

como foi concretizada a operacionalizagdo da Central de Valores Mobilidrics de Angola, a CEVAMA.
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A trajectdria de desenvolvimento do mercado de capitais em Angola continuou no decorrer do ano de 2018, com
a migragdo do mercado primdrio de divida publica (onde se realizavam as emissées de valores mobilidrios) para a
BODiVA, o langamento do “Portal do Investidor” e a internacionalizagdo da BODIVA, por via da sua admissdo,
como membro associado da ANNA. Em 2018, destaca-se ainda a admissdo 3 negociag3o de duas novas tipologias
de instrumentos financeiros: i} unidades de participac@o, através do Fundo BFA Oportunidades; e ii) obrigagdes
privadas, através da emissdo do Standard Bank Angola, 5.A., as quais iniciaram, respectivamente, as operagdes do

MBUP e do MBOP.

Em 2019, fruto da experiéncia adquirida como membro associado da ANNA, a BODIVA implementou o Sistema de
Codificagdo de Valores Mobiliarios e passou a disponibilizar o Livro de Ordens no seu website, numa medida para
fomentar a transparéncia do mercado, um dos designios da marca BODIVA, e que procura acompanhar as

melhores préticas internacionais.

0 ano de 2020 foi um marco para os mercados regulamentados geridos pela BODIVA, tendo sido ultrapassada a
barreira dos 1 bilido de Kwanzas de volume de negociagcéo. Este record foi posteriormente suplantado tanto em
2022 como em 2023, em que foram atingidos, respectivamente, montantes de negociagdo de 1,6 hilides de
Kwanzas e 7,8 hilides de Kwanzas {para detalhe adicional a este respeito consultar a secgdo “"Mercado secundério”
do Capitulo 5.1.3. (Principais dreas de negdcio e actividades desenvolvidas pela BODIVA). Adicionalmente, no final

do primeiro semestre de 2024, ja foram negociados 2,1 bilides de Kwanzas.

No sentido do continuo desenvolvimento tecnolégico, a BODIVA langou, no decorrer de 2021, uma nova
plataforma de negociacdo e pos-negociagdo, denominada CAPIZAR. Ainda em 2021, concretamente em Dezembro
de 2021, realizou-se o primeiro leildo em bolsa em Angola, que permitiu realizar o negocio de privatizagao de

100% do capital do BCI,

O ano de 2022 foi também marcante para a BODIVA, dado ter sido registado: i} a primeira operacdo de
investimento por um investidor internacional; i} o langamento do MOR; iii) a realizagdo da primeira oferta publica
inicial, que permitiu alienar a participagdo indirecta de 10% que o Estado Angolano detinha no capital social do
BAl, dando inicio ao MBA; e iv) o impulsionar do mercado de derivados com o registo de uma operagao de troca
de titulos (swap), em Agosto de 2022, entre Obrigagbes do Tesouro Indexadas e Obrigagdes do Tesouro Ndo

Reajustdveis.

No que respeita a dinamizag@o do mercado de valores mobiliarics, apds a primeira operacdc no MBA, registaram-
se novas OPl no mercado nacional, designadamente do Caixa Angola (2022) e da ACREP (2024). Adicicnalmente,
hé ainda a destacar o registo MROV das obrigacbes corporativas da Griner Engenharia 5.A., que foram emitidas
em 2022, e admitidas ao MROV em 2023, a Oferta Pablica de Subscricdo de obrigagdes privadas da Sonangol
(2023}, admitidas ao Mercado de Bolsa de Obrigaces Privadas {MBOP}.
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5.1.2, Contexto em que a BODIVA actua e os seus principais stakeholders

Em termos de posicio relativa no mercado, a BODIVA, enguanto Sociedade Gestora de Mercados
Regulamentados, tem um papel central no mercado de capitais nacional, procurando estabelecer o contacto entre
os agentes superavitarios e deficitarios e disponibilizar uma plataforma onde é& partithada informacdo fidvel aos
diversos intervenientes, onde 0s prazos e custos de intermediagdo sdo mais reduzidos, quando comparados com

outras solugbes.

Neste sentido, a BODIVA pretende, igualmente, fomentar o mercado de capitais enquanto mecanismo eficiente e
transparente, gue permita uma definicio adequada do prego de instrumentos financeiros e, concamitantemente,

torne os investimentos nesses mesmos instrumentos mais liguidos, isto &, facilmente convertiveis em moeda.

No que concerne aos intervenientes, o mercado de capitais conta com a participagdo de um conjunto diversificado
de stakeholders, gue incluem os organismos de regulagdo e supervisdo, a bolsa de valores, a central de valores
mobilidrios, os membros BODIVA {negociacio, liquidagio e associado), as sociedades distribuidoras de valores
mobilidrios, as sociedades corretoras de valores mobilidrios, os emitentes, os investidores, os agentes de
intermediacio e os demais stokeholders, como os criadcres de mercado, difusores de mercado, comitentes,

promotores de mercado, entre cutros.

Principais intervenientes no mercado de capitais

Qualquer pessca colectiva cujos valores mobilidrios (capital ou
Emitentes de Valores Mobiliarios'” divida) foram admitidos ou 530 objecto de um pedido de admissdo
a negociagdo nos Mercados BODIVA

Agente de intermediacdo, ou outra entidade autorizada, que
Membro BODIVA Associado negoceie nos Mercados BODIVA, unicamente para carteira
prépria, nos termos definidos nas regras emitidas pela BODIVA

Agente de intermediacSo autorizado a prestar, pelo menos, os
Membro BODIVA de Negociagdo servigos de recepgdo e execugdo de ordens bem como de
liquidag3o fisica das operagbes realizadas nos Mercados BODIVA

Entidade participante do Sistema de Pagamentos de Angola e
Agente BODIVA de Liquidacdo autarizada a proceder 3s liquidagdes financeiras das operagbes
realizadas nos Mercados BODIVA

Entidade que tém como objecto social actividades relativas a
valores mobilidrios. Essas actividades incluem designadamente a
recepcdo de transmiss3o de ordens por conta de outrem, a

Sociedade Distribuidora de Valores negociacdo para carteira prépria, o registo, depdsito e servigos de

Mobilidrios guarda de titulos, a assisténcia em ofertas pGblicas, a tomada
firme e a colocagdo com garantia em ofertas publicas, entre outras
atribuicGes que lhe sdo conferidas pela lei, nos termos do artigo
3¢ do Decreto Legislativo Presidencial n¢ 5/13

Sociedade Corretora de Valores Entidade que tém como objecto social actividades relativas a
Mobllidrios valores mobilidrios. Essas actividades incluem designadamente a

17 Trata-se do concelto genérico de emitente de valores moblildrios e n¥o deve ser confundido com o Emitente dos Valores Mobilidrios objecto
desta Oferta Publica Inicial, lela-se, ndo deve ser confundido especificamente com a BOLSA DE DIVIDA E VALORES DE ANGOLA — SOCIEDAPE b
GESTORA DE MERCADOS REGULAMENTADOS, S.A.. #
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Principais intervenientes no mercado de capitais

recepgdo de transmissdo de ordens por conta de outrem, a gestio
de carteiras discriciondrias e de organismos de investimento
colectivo, a consultoria de investimentos, incluinde a elaboragio
de andlises financeiras, o registo, depésitos e servicos de guarda
de titulos, entre outras atribuicdes que lhe s3o conferidas pela fei,
nos termos do artigo 22 do Decreto Legislativo Presidencial ne

5/13

Agente de intermediagéo autorizado a prestar o servigo de registo
Agente de Intermediagio ~ e depdsito de valores mobilidrios em Angola, registado junto da
Custodiante CMC e participante no sistema centralizado, através do qual sdo

abertas as contas de registo individualizado na CEVAMA

Agente de intermediac8o, habilitado a exercer a guarda de titulos,
a guem a CEVAMA pode entrega os titulos depositados junto dela,
tal como constante nos termos do n.2 2 do artigo 110.2 do Cédigo
de Valores Mobiliarios

Agente de Intermediago — Guarda

Qualquer pessoa ou entidade que utilize os servigos de um
Investidor Membro BODIVA relativamente a uma au mais ordens de compra
ou de venda, de um ou mais instrumentos financeiros

A CMC, por via das suas atribuigBes enquanto entidade que regula
o mercado de capitais, & o organismo de supervisio, regulago,
fiscalizagdo e promogdo do mercado dos valores mobilidrios e
derivados

Regulador

Qualquer membro que se tenha obrigado a fomentar a liquidez de
Criador de Mercado um determinado instrumento negociavel, nos termos do contrato
de criagio de mercado celebrado para o efeito, se aplicévet

Entidade autorizada a difundir informagGes dos Mercados

Difi Infor| a N
iuspr de,Infoymegdo BODIVA, nos termos das respectivas regras

O transmitente de uma ordem para a realizacdo de operagBes
Comitente sobre valores mobilidrios ou instrumentos derivados pelo
Membro de Negociagdo (ou agente de intermediagio}

Entidade que desempenha fungbes relacionadas com a admiss3o
Promotor de Mercado pela BODIVA de valores mobiliarios e o patrocinio institucional de
emitentes admitidas 3 negociagdo nos Mercados BODIVA

Neste sentido, um dos elementos-chave & promogio do negécio da BODIVA é 3 existéncia dos membros que
actuem nos seus mercados. Neste dmbito, até 2023 os membros BODIVA eram, essencialmente, institui¢des
financeiras bancérias, tendo a BODIVA contado, desde a sua criagio, com as instituicdes financeiras como

membros BODIVA (14 membros em 2016},

No entanto, no dmbito do artigo 4402, n®2 da Lei do Regime Geral das InstituicBes Financairas, a prestagio de
servicos e actividades de investimento foi transferida para as Sociedades Distribuidoras de Valores Mobilidrios e
para as Sociedades Corretoras de Valores Mobilidrios. O processo de transicdo seguiu os moldes inscritos na
Instrugdo N.2 05/CMC/03-23, que foi zlterada pela instrugdo N.2 10/CMC/12-23 da CMC. Estas instrucBes do
regulador do mercado de capitais estabeleceram como prazo transitérie para transferir 0s servigos e actividades .

de investimento em valores mobilidrios e instrumentos derivados o dia 31 de Dezembro de 2023, cyﬂftas

A4 ¢ Il

/ 139



5.1.3.

excepgbes previstas nas referidas instrugdes que prevéem um periodo transitorio mais alargado até 31 de

Dezembro de 2025.

Assim, em resultado das referidas alteragBes regulamentares, em Agosto de 2024, a BODIVA contava com 16

membros de negociagdo, 21 agentes de liguidagio e 1 membro associado, o Banco Nacional de Angola.

Principais areas de negdcio e actividades desenvolvidas pela BODIVA

A actividade da BODIVA estd centrada em duas dreas de negécio principais: i) a gestdo de mercados
regulamentados, que é o seu principal segmento de negécio, e em que s3o prestados um conjunto de servigos,
tanto aos Membros BODIVA como aos emitentes, os quais est3o relacionados com a emissdo, admisséo &
negociacdo e com a negociacdo de valores mobilidrios; e ii) a gestio de sistemas de compensacgao, liquidagcdo e
custddia, que engloba a prestagio de servigos associada a operagBes realizadas por Membros BODIVA de
liquidagdo e emitentes nos Mercados BODIVA, nomeadamente a codificacio de valores mobiliarios, liquidagdo de
operaghes, gestdo dos sistemas centralizados de titulos, actos diversos relacionados com a actividade dos
emitentes {por exemplo, registo de emissfic ou societérios como o pagamentos de dividendos ou cupdes, entre

outros), entre outros.

Gest3o de Mercados Regulamentados

Os mercados regulamentados geridos pela BODIVA, também designados por Mercados BODIVA, englobam 8 (oito)
mercados especificos, os quais se encontram, primeiramente, divididos em duas categorias: i) Mercado de Bolsa;

e ii) Mercado de Balc3o Organizado.

Mercado de Bolsa

0 Mercado de Bolsa destina-se exclusivamente 4 admisséo de valores mobiliarios para negociagao & vista. Neste

mercado 530 negociados diversos instrumentos financeiros, tais como accdes e obrigaches.

A negociagdo neste mercado é suportada por uma solugdo tecnolégica disponibilizada pela BODIVA, o CAPIZAR, a
qual permite, além da gestdo integrada da carteira de investimentos, a interacgdo entre as ordens de compra e
de venda dos participantes no mercado, seja em ambiente de mercado primario seja em ambiente de mercado

secunddrio, assim como permite garantir a transparéncia no processo de definigdo do prego em mercado.

O Mercado de Bolsa é composto por um conjunto de segmentos, que se destinam a cada uma das tipologias de
valores mobilidrios que o constituem, tais como: ) titulos de divida piiblica, negociados no Mercado de Bolsa de
Titulos do Tesouro (MBTT), ii) abrigagBes privadas, negociadas no Mercado de Bolsa de Obrigagbes Privadas
{MBOP), iil} unidades de participagdo em Organismos de Investimento Colectivos (OIC), transaccionadas no
Mercado de Bolsa de Unidades de Participagdo [MBUP) e, por tltimo, iv) acgBes, negociadas no Mercado de Bolsa

de AcgBes (MBA).




O MBTT & um mercade destinado exclusivamente & emissdo, em mercado primério, € & negociagdo, em mercado
secunddrio, de titulos de divida publica emitida pelo Estado Angolano. Os principais instrumentos negociados
neste mercado sdo Obrigagdes do Tesouro {OT) e Bilhetes do Tesoura {BT). As OT transaccionadas neste mercado
s3o instrumentos financeiros com uma maturidade superior a 1 ano e englobam trés tipologias: as OT ndo
reajustaveis (OT-NR), que apresentam uma taxa de juro fixa, as OT indexadas, que podem ter como indexante
tanto a cotagio do Dolar norte-americanc (OT-TXC) como a taxa de jura dos BY (OT-NBT) e as OT em moeda
externa (OT-ME), que sdo obrigagBes cujo seu valor nominal se encontra denominado em moeda externa,
designadamente o Délar narte-americane. Ao invés, os BT, que 580 instrumentos financeiros de curto prazo, com
maturidade até 1 ano, sio negociados no MBTT com maturidades de 91 dias (3 meses), 182 dias (6 meses} e 364

dias {12 meses).

O MBOP & um mercado de caracteristicas similares ao MBTT, no entanto destinado exclusivamente a emisséa e
negociagdo de titulos de divida corporativa privada (obrigagdes). Este mercado teve como primeira emissdo, e
negociagao, as obrigagdes privadas de taxa de juro fixa emitidas pelo standard Bank Angola, S.A., no ano de 2018,
no valor de 4,7 mil milhBes de Kwanzas, as quais atingiram a maturidade no decurso do més de Dezembro de
2021, Adicionalmente, em 2023, voltou a ser registada actividade neste mercado com a emisséo de obrigacbes

privadas da Sonangol, no valor de 75 mil milhGes de Kwanzas.

0 MBUP & o segmento de mercado que permite a negociagdo de unidades de participacéo emitidas por OIC,
nomeadamente fundos de investimento, os quais podem ser de tipologia mobilidria, se tiverem subjacentes
valores mobilidrios, cu imobiligria, se tiverem como activos subjacentes imdveis. Este segmento proporciona aos
investidores a possibilidade de estarem expostos ao mercado de forma passiva, delegando para tal a gestdo do

capital investido numa sociedade gestora.

Por dltimo, o MBA & um segmento de mercado destinado exclusivamente & emissdo e/ ou venda, em mercado
primario, conforme se trate de uma oferta pablica de subscri¢ao (OPS) ou de uma oferta pablica de venda {OPV),
respectivamente, e 3 negociagdo, em mercado secundario, de titulos representativos de participagbes no capital
social de empresas, os ¢uais s3o designados por acgdes. A primeira operagdo realizada neste mercado foi a OPV
do BAI, ocorrida em Junho de 2022, tendo-se seguido a OPV do Caixa Angola {2022) e da ACREP {2024). O MBA
permite a negociagdo de acgbes através do confronto permanente entre as ofertas de compra e as ofertas de
venda colocadas pelos investidores, assumindo-se como um segmento de mercado dindmico 3 disposicao dos

investidores.

Mercado de Balcdo Organizado

O Mercado de Balc3o Organizado é um mercado regulamentado composto por quatro segmentos, MROV, o MOR,

o MVMF e 0o MPME.

No que respeita ac MROV, este é um segmento de mercado que permite o registo de negocios previamente

realizados, mas que ndo se encontram liquidados, de qualquer tipologia de valores mobilidrios, desde que estes

n3o estejam Jd admitidos 3 negociagic noutre segmento dos Mercados BODIVA. Com efeito, sdo e;eryoﬁe
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operagdes efectuadas neste mercado, o registo das accdes do BCl em 2022 e das obrigagdes privadas emitidas

pela Griner Engenharia S.A. em 2022, que foram objecto de registo no MROV em 2023,

Quanto ao MOR, trata-se de um segmento de mercado destinado a negociagdo de Repurchase Agreements (REPQ),
isto é, acordos de recompra de titulos, pelos quais existe uma remuneragdo subjacente. Os REPO sdo, geralmente,
utilizados como um mecanismo que permite a realizac3o de operagdes de obtencio e concessdo de liguidez, ou
seja, trata-se de financiamentos de curto prazo. O MOR iniciou a sua actividade em Maio de 2022, tendo

apresentado desde entdo um incremento assinalavel da sua actividade.

No que concerne o MVMF, este & um segmento resultante do fraccionamento ou divisdo das quantidades de um
valor mobilidrio originério admitides a negociagdo nos mercados BODIVA. Este mercado foi instituido com o intuito
de permitir um montante minimo de investimento menor, facilitando o acesso aos mercados BODIVA a um leque

mais alargado de investidores.

Quanto ao MPME, trata-se de um segmentc de mercado destinado exclusivamente a negociagdo de valores
mobilidrios representativos de divida e de capital emitidos por pequenas e médias empresas. 0 MPME é um
segmento de mercado da BODIVA lancado em 2022, ndo tendo ainda registado qualquer actividade. Contudo, a
BODIVA encontra-se a desenvolver acgbes para activagdo deste segmento de mercado, por via de parcerias,

designadamente com o INAPEM, FGC e outros parceiros, como associagBes de empreséarios.

Os Mercados BODIVA tém registado uma trajectoria de crescimento desde a sua criagdo, quer por via do volume
de emissdes em mercade primario e pelos montantes negociados e numero de transacgles em mercado

secundario, quer por via da disponibilizagdo de mais segmentos de mercado.

Mercado primario

Montantes emitidos em mercado primério MKz
Tipologia de instrumento 2021 2022 2023 Junho 2024
0T - NR 1058334 1445 951, 2 000 946 709 688

OT - ME?2 553171 111 077 638 161 151 510
Obrigagtes do Tesouro 1611504 1558027 2639107 861197

BT - 91 dias 196 057 117 187 325668 24039

BT - 182 dias 146 173 150 834 451 268 262 601

BT - 364 dias 404 176 212125 775 234 319 638
Bilhetes do Tesouro 746 406 480 197 1552170 606 278
Titulos de Divida Pabllca 2 357 910 2038 224 4191277 1467 475
Acgoes - 60 335 - 5409
Obrigagdes Privadas - - 75 000 -
Emissdes Privadas - 60 335 75 000 5409
Total 2 357 910 2 D98 559 4 266 277 1472 884

18 As emissdes em moeda externa foram convertidas para moeda nacional A taxa de cdmbio do Banco Nacional de Angola observada.nd dla

leil3o de cada emissio.
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Em 2021, foram emitidos no mercado primario da BODIVA apenas titulos de divida publica, tendo as Obrigagbes
do Tesouro {68,3%) tido maior representatividade quando comparadas com os Bilhetes do Tesouro (31,7%). Assim,
no que diz respeito as ObrigagBes do Tesouro, a principal tipologia de OTs s&o as Obrigagbes do Tesouro Nao
Reajustdveis, representande 65,7% do total de OTs neste ano, sendo o remanescente composto pelas Obrigagbes
do Tesouro em Moeda Externa, dado que néo se registaram novas emissdes de ObrigagBes do Tesouro indexadas
2 taxa de cmbio nem ObrigacBes do Tesouro indexadas aos Bilhetes do Tesouro. Relativamente aos Biihetes do
Tesouro, o instrumento mais utilizado s3o os Bilhetes do Tesoure com maior maturidade (364 dias). Com efeito,

o total de novas emissBes de divida publica correspondeu a 2 357,9 mil milh8es de Kwanzas.

Em 2022, ainda que tenha ocorrido um crescimento de 36,7% nas emissdes de Obrigagfes do Tesouro Ndo
Reajustaveis, verificou-se um decréscimo no total das emissBes de divida publica de 13,6%, explicado na sua
maioria por um decréscimo nos montantes emitidos de Obrigacdes do Tesourc em Moeda Externa (-79,9%) e de
Bilhetes do Tesouro {-35,7%). E, ainda, relevante mencionar que as alteragdes ocorridas nas emissbes de
ObrigagBes do Tesouro em Moeda Externa estSo sujeitas ao efeito das variages cambiais, tendo 2022 se
caracterizado pela valorizagio do Kwanza face ao Ddlar norte-americano, o0 que acentuou este efeito negativo.
Neste ano, foram também realizados os primeiros negdcios em mercado primario no MBA, onde foram alienadas
as participagtes indirectas que o Estado detinha ne capital social do BAl e do Caixa Angola. Estas operagbes
representaram 2,9% dos montantes emitidos em mercado primario, evidenciando, come tal, o inicio da redugiio

da depend@ncia face a emissdes de titulos do Estado.

0 ano de 2023 ficou marcado pelo recorde de emisstes {mais 103,3% do que em 2022), sendo que esta evolugio
se justificou por um aumento da emisséo de Bilhetes do Tesouro em todas as maturidades {mais 223,2%}, que
ascenderam a 1 552,2 mil milhdes de Kwanzas, e também a um acréscimo das emissdes de Obrigaces do Tesouro
N3o Reajustaveis (38,3%} e em Moeda Externa (474,5%), que em parte é justificada pela depreciacdo do Kwanza
face ao Délar norte americano que ocorreu na referido ano, as quais em conjunto totalizaram 2 639,1 mil milhdes
de Kwanzas. € importante destacar que, em 2023, ocorreu também uma emiss3o de obrigagdes privadas por parte
da Senangol, que ascenderam a 75 mil mithdes de Kwanzas, representando 1,8% do montante emitido no mercado

primario.

Em suma, entre 2021 e 2023, os montantes emitidos em mercado primdrio registaram uma taxa de crescimento
média anual de 34,5%. No que concerne 3s ObrigagBes do Tesouro, o principal instrumento financeiro emitido
pelo Estado Angolano foram Obrigag3es do Tesouro Néo Reajustaveis, seguido pelas ObrigacBes do Tesouro em
Moeda Externa. Relativamente aos Bilhetes do Tesouro, o principal instrumento nos Gltimos 3 anos foram os

Bilhetes do Tesouro com maturidade de 364 dias.

No que concerne ao primeiro semestre de 2024, é de notar que foram emitidos nos mercados BODIVA um total
de 1 472,9 milhdes de Kwanzas, Similarmente aos periodos anteriores, estas emissbes concentraram-se,
essencialmente, em titulos de divida puablica (99,6%), com a maior representatividade a advir das emissdes de
Obrigagdes do Tesouro (58,5% do total de emissBes ocorridas entre Janeiro e Junho de 2024), enquanto os BT
representaram 41,2%. Por tdltimo, & importante destacar ainda que acorreu o negidcio em mercado primério das

acgbes da ACREP realizado através de uma OPY, representativa dos remanescentes montantes emitidos (0,4%).
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Mercado secundario

Tipologia de instrumento 2021 2022 2023 Junho 2024
QT -BT 4077 3307 - -

OT - NR 612277 1094 648 2964 382 839 887
OoT-TX 357639 295 B11 496 215 3 286

OT - ME - 59914 373 260 11 987
Obrigagdes do Tesouro 973 993 1453 679 3 833 858 855 160

BT - 91 dias 2493 - 4000 -

BT - 182 dias 12 - - -

BT - 364 dias b 2412 49 478 218 631
Bilhetes do Tesouro 2 505 2412 53 478 218 631
Titulos de Divida Pdblica 976498 1456091 3 887 336 1073791
AcgBes - 24439 15 446 1272
Unidades de Participac3o 260 1120 1367 178
Obrigacéies Privadas 8 - 1262 1283
Emissdes Privadas 267 25 559 18 076 2733
Negdclos de REPO - 83 155 3900 254 1031311
Total 976 765 1 564 806 7 805 666 2107 835

Tal como referido anteriormente, o mercado secundério é destinado & negociagdo de instrumentos financeiros
emitidos no mercado primério, assim como a instrumentos financeiros cuja emissdo ocerreu fora de bolsa, tendo
sido efectuada a admissdo & negociagdo posteriormente. Adicionalmente, podem ainda ser transaccionados
nestes mercados acordos de recompra de titulos (REPO)}, os quais tém vindo a apresentar um volume de
transacgdo crescente, Neste sentida, actualmente, sdo transaccionadas em mercado secundério, essencialmente,

OTs e REPQ.

Apds ter sido ultrapassada a barreira de 1 biliio de Kwanzas negociados em 2020, no ano de 2021 os montantes
negociados de instrumentos de divida pdblica decresceram cerca de 17,7%, tendo-se fixado em 976,5 mil milhSes
de Kwanzas. No que concerne aos niveis de negociagdo dos restantes instrumentos financeiros, nomeadamente
as obrigagdes privadas e as unidades de participagdo, importa mencionar que estes apresentaram um volume

residuval (267 milhdes de Kwanzas).

0 ano de 2022 destacou-se pelo inicio da negociagao de acgdes e de REPO nos mercados BODIVA, ainda que com
representatividades pouco significativas, pelo que os titulos de divida publica continuaram a ser o motor do
mercado secundério nacional, com um incremento de 49,2% nas Obrigagdes do Tesouro (explicado na sua maicria
pelo aumento nas Obrigacdes do Tesouro N3o Reajustaveis), enguanto os montantes negociados de Bilhetes do
Tesouro se mantiveram estdveis e com uma representatividade residual. Estes volumes equivaleram a um total

de 5 746 negdcios mais 6,0% face a 2021.

O ano de 2023 apresentou um crescimento de 399% nc montante total negociado em mercade secunddrio,
fixando-se em 7 805,7 mil milhdes de Kwanzas, o que constitui um novo recorde de negociagdo do mercado até a
data. O volume de negociac3o registado neste ano evidenciou uma alteragdo no mix de transacgbes no mercado
secundério nacional, uma vez que os montantes negociados de REPO cresceram de forma significativa, tendo

atingido os 3 900,3 mil milhdes de Kwanzas e representando 50,0% do volume negociado. Os REPO apresentaram



uma maturidade média ponderada para a recompra do titulo de cerca de 30 dias, com o instrumento financeiro
que Ihes esteve subjacente a ser sobretudo as Obrigagbes do Tesouro Ndo Reajustéveis. O volume de transacgbes
das Obrigagtes do Tesouro e, em particular, de Obrigagbes do Tesouro Nao Reajustaveis também apresentou um
incremento de 163,7% e 170,8%, respectivamente. Embora os montantes negociados tenham aumentado
significativamente, ¢ total de negdcios realizados cifrou-se em 5 034 (-12,4% face a 2022), o que se reflecte num
incremento do valor médio por negécic para os 1 550,6 mithdes de Kwanzas (face aos 272,3 milhdes de Kwanzas

de 2022 e 180,2 milhdes de Kwanzas em 2021).

Com referéncia a Junho de 2024, a tipologia de negdcio com maior representatividade em mercado secundério
foram os REPO (48,9%), o que denota a tendéncia de continuidade das transacgdes de REPO no mercado naclonal,
As OT ternaram-se o segundo instrumento mais negociado, totalizando 40,6% dos montantes negociados devido,

essencialmente, as transacgdes que envolveram OT-NR (39,8% dos montantes negociados).

Adicionalmente, realiga-se que a negociagdo entre os membros BODIVA tem predominado, representando, em

2021, 49,3% dos negécios efectuados, enguanto, em 2023, representaram 95,4% dos negdcios.

Por fim, no que diz respeito aos negocios de compra, em 2021, 65,3% dos negdcios eram para carteira de clientes,
0 que se veio a alterar em 2023, em que 8,2% das compras eram para carteira de clientes. Do mesmo modo, nos
negécios de venda, em 2021, 36,1% das vendas eram efectuadas por clientes dos membros, enquanto em 2023

estes representaram 4,0% dos negécios de venda.

Em termos de servigos prestados pela BODIVA referentes 3 gestio de mercados regulamentados, estes podem ser
subdivididos em: i) servicos prestados 3s emitentes, os quais inciuem a admissdo inicial de instrumentos
financeiros, a admissdo de tranches adicionais fungiveis e a manutencio em negociagdo dos instrumentos
financeiros emitidos; e ii) servigos prestados aos intermedidrios financeiros/ Membros BODIVA, que estio
relacionados com a negocia¢do dos vérios instrumentos financeiros, cancelamentos de ofertas e anulagdes de

negocios,

Pela prestagBo dos servigos identificados anteriormente, a BODIVA recebe das emitentes e dos Membros BODIVA
comissées, que incluem:; i} taxa de bolsa; i} comissdes de manutengdo em negociagio dos activos (titulos de divida

piblica e acgbes); e iii) comissées associadas a todo o processo relacionado com a emiss@o de valores mobiliarios.

Gestdo de Sisternas de Compensagdo, Liquidacdo e Custddia

0 negdcio da BODIVA contempla também a gest3o dos sistemas de compensagdo, liquidaco e custddia, os quais

s3o assegurados pela Central de Valores Mobilidrios de Angola {CEVAMA).

Os servicos de compensacio estdo relacionados com o reconhecimento das operagbes em mercado,
possibilitando o calculo das obrigagdes liquidas dos participantes, assim como as correspondentes alteragGes de

titularidade de valores mobilidrios que serfo efectivadas no processo de liquidagdo, mitigando o risco de fraude M n

e
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quando comparado com titulos em suporte fisico.



No que se refere ao servico de custadia, este tem como base a guarda de valores mobilidrios, bem como o registo
€ a manutencao da titularidade desses valores mobilidrios em base individualizada, permitindo, como tal, que seja
garantida a segregagdo patrimenial entre as posigbes detidas pelos intermedidrios financeiros e pelos seus

clientes,

J& no que diz respeito aos servicos de liquidagdo prestados pela BODIVA, estes tém duas componentes: a
liquidacdo fisica e a liguidac3o financeira, sendo os actos de liquidac@es processados segundo o principio da

entrega contra pagamento, ou seja, em simultdneo, no primeiro Dia Utif apds a negociacio.

Quanto 2 liquidagdo fisica, esta corresponde ao apuramento e A entrega fisica dos activos devidos, no momento
da liquidag8o da operacio de compra/ venda ou de inicio/ finalizagiio de uma operacdo de investimento ou na
maturidade do produto financeiro. Com efeito, trata-se do acto de mudanga de titularidade dos valores

mobilidrios, sendo processada no sisterna de gestio dos servicos de pés-negociagdo [CAPIZAR).

Relativamente a liquidagBo financeira, trata-se do acto de apuramento e entrega do montante devido ao
investidor ou devido pelo investidor, aquando do inicio/ fim de uma operacdo de investimento ou na maturidade
do praduto financeiro. Estes actos sdo processados no SPA, de acordo com as instrugBes de liquidagio enviadas
pelo CAPIZAR.

Conforme apresentado anteriormente, o desenvolvimento dos Mercados BODIVA, quer em termos de volumes
de emissdo como de transacgdo, reflecte-se também no negocio de gest3o dos sistemas de compensacio,
liquidacdo e custddia, tendo vindo a assistir-se ao aumento dos montantes custodiados e do nimero de contas de

registo individualizado activas (que atingiu 0 seu pico em 2022 — como se detalha posteriormente).

Custddia de valores mobilidrios

Montantes custodiados?® MKz
Tipologia de instrumento 2021 2022 2023 Junho 2024
OT - BT 26 561 20 20 16
OT-NR 2154 527 2 870980 5 248 044 5 387 106
OT-TX 1466 638 977 589 553 684 307 454

OT - ME - 402 480 890 872 669
ObrigagBes do Tesouro 3 647 725 3 848 991 6282 638 6567 245

BT - 91 dias - 3637 101 906 -

BT - 182 dias 7299 17 848 145 001 59 849

BT - 364 dias 76 390 29117 252 300 553 140
Bllhetes do Tesouro B3 689 50 603 499 207 612 989
Titulos de Divida Piiblica 3731414 3899593 6 781 845 7180233
Acches 1313 657 2206 440 2523628 3048 228
Unidades de Participagdo 70000 69 651 74651 46 187
Obrigacdes Privadas - - 90 593 -
Emissdes Privadas 1383 657 2276 091 2688873 3094 415
Total 5115071 6175 684 9470718 10 274 649

** Os montantes custodiados s8o contabilizados pela BODIVA de acordo com o seguinte principio:
Quando um instrumento financeiro se encontra admitido 4 negociaglio, é considerado, para efeitos de custddia dos valores mobilidrios, 0 seu
valor de mercade de fecho na data de referéncia. Contudo, quando estes instrumentos financelros ndio se encontram admitidos § negdela
considerado, para efeitos de custddia dos valores mobilidrios, o seu valor nominal.
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Em termos histéricos, 0s montantes custodiados foram, até 2020, essencialmente, constituldos por titulos de
divida publica. Todavia, a partir de 2021, assistiu-se a um notdrio crescimento dos montantes custodiados de
acghes, impulsionado pelo processo de desmaterializagdo das acgbes de empresas nos principais sectores de
actividade da economia. A este movimento somou-se também a custédia de titulos de divida privada, emitidos ef

ou integrados na BODIVA em 2023.

Neste sentido, entre os anos de 2021 e 2023, observou-se um aumento nos montantes custodiados de acgdes,
tendo evaluido cerca de 92,1% em dois anos. Os titulos de divida publica também registaram um crescimento
notéavel, com énfase em 2023, em que se observou um crescimento de 81,7% no periodo entre 2021 e 2023 (TCMA
de 34,8%), 0 que é explicado, na sua maioria, pelo crescimento nos montantes custodiados de ObrigagGes do

Tesouro.

As ObrigagBes do Tesouro tém representado mais de 90% dos titulos de divida publica custodiados nos Gltimos
anos, destacando-se especialmente as ObrigagSes do Tesouro N&o Reajustaveis como o principal instrumento,
Nos (ltimos trés anos tem-se verificado uma trajectéria descendente nas Obrigagdes do Tesouro indexadas a
cotagio do délar norte-americana (uma vez que ndo se tém registado novas emissdes e as anteriores emissdes
tém atingido a sua maturidade). Contudo, a tendéncia de redugdo da exposicio ao Délar norte-americano
comegou a ser mitigada, 2 partir de 2022, com a introdugéo das ObrigacBes do Tesouro em Moeda Externa
{denominadas em Délar norte-americano). No que concerne aos Bilhetes do Tesouro, observa-se uma

predominancia dos bilhetes com maturidade de 364 dias nos ultimos anos.

£, ainda, de notar que, entre 2022 e 2023, uma parte do crescimento dos montantes custodiados na CEVAMA,
nomeadamente de OT-NR, se deveu, n3o s6 s novas emissbes registadas, mas também a migraggo detitulos vivos
{j4 anteriormente emitidos) que se encontravam registados nas contas dos bancos na plataforma SIGMA (sistema
onde ocorrem as emissdes de divida publica em mercado primario sob gestdo do BNA) e foram transferidas para

a conta da BODIVA na mesma plataforma.

Com referéncia a Junho de 2024, o processo de crescimento dos montantes de accbes custodiados continuou o
seu curso atingindo os 10,3 bilides de Kwanzas (+ B,5% face a Dezembro de 2023). Este aumento resulta,
essencialmente, do incremento da valorizagdo das acgBes no mercado secundario (+ 524,6 mil milhdes de
Kwanzas), 0s quais atingiram 3,0 bilhdes de Kwanzas, traduzindo-se em 29,7% {+3,0 pontos percentuais do (ue
em Dezembro de 2023) do total sob custadia. No que respeita aos titulos de divida publica, assistiu-se também a
um incremento dos montantes sob custadia tanto ao nivel de OT (+ 284,6 mil milhdes de Kwanzas), relativos a OT-
NR e OT-ME, como BT (+ 113,8 mil milhGes de Kwanzas), referentes a BT — 364 dias. Assim, os titulos de divida

publica representam £9,9% {-1,7 pontos percentuais face a Dezembro de 2023) dos montantes sob custédia.

Contas CEVAMA Unidades
2021 2022 2023 Jinhp-2024.
’ b




5.14.

Namero de contas CEVAMA 25025 64 031 30298 30405

As contas CEVAMA s3o essenciais para o referido registo individualizado dos valores mobilidrios, ou seja, a cada
investidor presente no mercado de capitais em Angola tem que corresponder uma conta CEVAMA, por forma a
que: i) possam ser efectuados os registos dos valores mobilidrios que cada investidor detém; e ii) cada Investidor
possa negociar os mesmaos no mercado de capitais nacional. Como tal, em virtude do crescimento deste, o namero
de contas CEVAMA tem vindo a aumentar de forma significativa, passando de 6 934 contas em 2018 para 25 025

contas em 2021.

O ano de 2022 constitui-se como marcante para 0 mercado de capitais nacional, tendo-se verificado um
incremento de 155,9% no ndmere de contas CEVAMA {ampliagio da base de contas para 64 031}, essencialmente,
devido a abertura de conta para permitir a participagiio na OPV do BAi e do Caixa Angola, Em 2023, porém,
ohservou-se uma redugdo acentuada no nimero de contas (diminuiu 52,7% para as 30 298 contas), que teve
origem no processo de transicio dos servigos das instituicdes financeiras bancarias para as instituicdes financeiras
ndo bancdrias ligadas ac Mercado de Capitais e o Investimento. Esta transicao traduziu-se no encerramento de
mais de 50.000 contas sem posic3o entre o terceiro trimestre de 2023 e o final do ano de 2023. Com referéncia a
30 de Junho de 2024, o nimero de contas CEVAMA ndo sofreu alteragdes significativas face a Dezembro de 2023,

totalizando 30 405 contas.

Para além dos servigos identificados anteriormente associados 4 gestdo de sistemas de compensacao, liquidagéo
e custédia, a CEVAMA providencia ainda os servicos de: i) processamento de eventos de distribuicio de
rendimentos (jures, dividendos, entre outros); ii} processamento de reembolsos e amortizagbes de valores
mobili4rios; iii) processamento de eventos de direito de contendo patrimonial, como aumentos de capital por
incorporagio, entre outros; e iv} servigos conexos, como a agéncia nacional de codificagdo de valores mobhiliarios,
que emite 0s cadigos ISIN, CFl e FISN de todos os instrumentos financeiros emitidos em Angola, respeitando os

parémetros internacionais e as directrizes da ANNA.

Como contrapartida pela prestagio dos servicos acima referidos, a BODIVA recebe comissdes relacionadas com:
i) a filiagio e manutencdo de acesso dos membros de liguidagao; if) a liquidagdo de negdcios; iii} a manuteng3do
das contas CEVAMA; e iv} todo o tipo de operagGes relacionadas com depésitos, transferéncias, blogueios ou
anulagBes de negdcies. Por fim, as comissdes relacionadas com os emitentes inctuem as comissdes de filiagdo,

codificagdo dos valores mobilifrios, manutengéo da conta de controle de emiss&o e actos societdrios ou outros.

Participacdo na Academia do Mercado de Valores Mobilidrios (AMVM)

Em 20 de Abril de 2022, fol constituida a Academia do Mercado de Valores Mobilidrios, Lda., cujo objecto social &
a promogio de accBes de formagio com vista a certificagdo profissional no @mbito dos servigos financeiros. Esta
entidade procede ainda &: i} organizag@o de cursos e outros programas que promovam o conhecimento relevante

para o desenvolvimento do mercado de capitais; ii} realizagdo de estudos de investigagdo para as actividades do
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sisterna financeiro; iif) edi¢do e publicagdo de documentos com impacto no sector financeiro; e iv) prestagdo de

servicos de consultaria genérica aos participantes do mercado de capitais e do sistema financeiro.

Enquadrada no seu objectivo de desenvolvimento do mercado de capitais, a BODIVA detém uma participagdo de

60% (sessenta por cento) no capital social da Academia do Mercado de Valores Mobilidrios.

Informag3e financeira

informag&o financeira da AMVM MKz
2022 2023
Indicadores financeiros
Activo 14,8 30,3
Passivo 0,4 10,9
Capital Préprio 14,4 15,4
Récio autonomia financeira 97,4% 63,9%
Indicadores de rentabilidade
Prestagdes de servigos - 33,6
Outros custos e perdas operacionais {0,5) (26,7)
Resultade liquido do exercicio {0,8) 4,9
Margem liquida n.a. 14,6%

Conforme acima referido, a entidade foi constituida em 2022, ndo tendo apresentado nenhum rendimento neste
ano, registando somente custos referentes & constituicio da sua actividade e de processos vitais para as suas

operagdes.

Em 2023, o valor total do activo da AMVM ascendeu a 30,3 milhdes de kwanzas, um crescimento de 104,1% face
ao ano anterior. No mesmo ano, e sendo este o ano de arranque efectivo de actividade, os proveitos obtidos
foram na sua maioria absorvido pelos custos ligades a formadores, prestadores de servigos administrativos e
outros custos operacionais, ainda assim, gerando um resultado liguido positivo de 4,9 milhdes de Kwanzas. A data
do presente Prospecto, ainda ndo se encontra disponivel a informagéo financeira relativamente 3s contas do

primeiro semestre de 2024 da Participada.

5.1.5. Plano Estratégico da BODIVA

Para fomentar o desenvolvimento do mercado de capitais e o seu crescimento, a BODIVA preparou um plane
estratégico para o periodo 2019 - 2023, com o objectivo de afirmar a sua capacidade como veiculo de
financiamento e estimular a poupanca, garantir a robustez e estabilidade do sistema financeiro nacional, e

promover o conhecimento sobre investimento e poupanca.

Para o periode 2024 - 2028, a BODIVA aprovou um novo plano estratégico, o qual surge como uma evolucio
natural desse mesmo trabalho, renovando e ampliando as metas previamente estabelecidas. Neste dmbito, este
novo plano visa ndo apenas dar continuidade aos esforgos anteriores, mas também impulsionar o mercado de

capitais para novos patamares de desenvolvimento e eficiéncia.

Na sequéncia da andlise estratégica efectuada, a BODIVA considera que os seus pontos fortes s3o os seguintes j\
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5.2.

e Governo Societsrio. O modelo de Governo Societdrio da BODIVA estd substancialmente alinhado com as
praticas internacionais, vincando-se a separacio entre as actividades de administra¢io das actividades de

supervisio;

s Recursos Humanos. Apesar da juventude do capital humano tém sido alcangados niveis elevados de

produtividade que t&m garantido o regular funcionamento dos mercados e dos servigos pos negociagdo;

o Solidez Financeira. Apés o acordo com o Estado, assinado em 2017 e referente a emissiio € manutencdo em

negociag@o dos titulos de divida publica, a BODIVA assegurou um nivel financeiro estavel;

e Posicionamento Institucional. O posicionamento e imagem institucional tem vindo a ser reforcado,
particularmente junto das Instituigbes Financeiras Bancarias e das autoridades publicas, sendo o termo

“Bolsa” frequentemente referido no discurso politico e no sector privado.
Assim, a BODIVA desenvolveu o seu plano estratégico assente em 4 (quatro) pilares principais:

1. Aumento da liquidez e da diversidade de mercados e instrumentos, visando a implementacio da bolsa de
mercadorias e do mercade de instrumentos financeiros derivados;

2. Alargamento da base de investidores e participantes de mercado, procurando premover a massificacdo de
acgBes de literacia financeira e a divulgacdo mais abrangente de informagao e das oportunidades de mercado;

3. Melhoria continua da infra-estrutura tecnoldgica, de modo a garantir automatismos ao nivel de todos os
processos e procedimentos internos, e uma melhoria dos modelos de vigilincia dos mercados regulamentos;

4. Melhorar o posicionamento institucional, a organizacdo e capacitacfo interna, com vista a conferir maior
eficicia e eficiéncia nos procedimentos administrativos, e garantir formag8o qualitativa e robusta para a

capacitacdo dos quadros da BODIVA.

O acompanhamento e avaliagdio do plano estratégico sdo cruciais para o sucesso da sua implementagdo. Assim,
identificaram-se metas e indicadores de desempenho para apurar, anualmente, o grau de execucao das iniciativas
e proceder a eventuais ajustamentos. Com efeito, os principais indicadores de desempenho incluem: i} a
capitalizagdo bolsista em % do PiB; ii) o nimero de empresas cotadas no mercado de acgbes; ifi}) 0 volume de
negociacdo de obrigagbes privadas e da bolsa de mercadorias; iv) a quota de mercado do mercado de derivados;
v) 0s montantes custodiados; vi) 0 nimero de contas cust6dia; vii) a percentagem de negécios liquidados pela
contraparte central; viii} 0 nimero de programas de literacia financeira; e ix) a percentagem de capital social da

BODIVA que foi alienado a privados.

A BODIVA tem como objectivo impulsionar as iniciativas necessarias para implementar o plano estratégico, mas
ndo pode garantir que as metas e indicadores nele previstos, que dependem também de um conjunto de

pressupostos e varidveis subtrafdos ao seu controlo, sejam atingidos.

Estabelecimentos Principais e Patrimdnio Imobilidrio




5.3.

A BODIVA est4 sediada e desenvolve a sua actividade a partir de uma Gnica localizaco, sita na Rua Marechal Brés
Tito, n.2 41, Sky Business Tower, Piso 8, Luanda. O imé6vel sede do Emitente pertence ao Estado Angolano, tende

sido cedido o seu uso e fruicio 4 BODIVA, sem contrapartida financeira.

Adicionalmente, foi afecto a BODIVA, para seu uso & administragdo, com a outorga do Auto de Afectagdo de Bens
iméveis do Dominio Privado do Estado, emitido em 25 de Junho de 2020, pela Direcgéo Nacional do Patriménio
do Estado, tal como aprovado pelo Despacho da Ministra das Financas n.2 316/2020, de 9 de Junho de 2020, um
imével (edificio Ex. IGCA — Ala Sul) sito no gaveto entre a Rua Bressane Leite e a Rua da Alfandega, Distrito Urbano
de Ingombota, Luanda. A BODIVA dispde de um projecto de arguitectura para este imdvel, com vista a sua
reabilitag3o, registado no seu balango, como imobilizagSes corpéreas em curso, por um valor de 71,3 milhbes de
Kwanzas, a 31 de Dezembro de 2022, No entanto, em 2023, este saldo foi desreconhecido através do registo da

perda pela totalidade, uma vez que ndo é expectavel que as obras avancem num futuro préximo.

Total de trabalhadores e categorias profissionais

A estrutura de recursos humanos da BODIVA tem vindo a aumentar para acompanhar o desenvolvimento do seu
negéclo, sendo em Junho de 2024 constituida por 62 elementos, o que se traduz numa taxa de crescimento de
12,7% desde 2021. Esta estrutura & composta por 54 elementos com vinculo a tempo inteiro e por 8 elementos

que constituem e/ ou apoiam os Grgdos sociais, 0s quais beneficiam de senhas de presenca.

2021 2022 2023 Junho 2024
Colaboradores 47 46 51 54
Pessoas com senhas de presenca 8 8 8 8
Total 55 54 59 62

Em termos de categoria profissional, os profissionais da BODIVA podem ser divididos entre &rgdos sociais,
comissbes de apoio a actividade dos érgdos sociais, assessoria ao conselho de administragdo, direcgdo/

coordenacio, drea técnica e outras (que incluem assistentes administrativos, estagidrios, auxiliares e motoristas).

Em termos histéricos, entre 2021 e 2022, observou-se a redugio de um elemento nos quadros da empresa, sendo
este um assistente administrativo. Relativamente a 2023, a principal alteragdo ocorreu nas funcbes de direcgdo/
coordenacdo e nas fungdes técnicas, tendo os membros de direccio/ coordenagio aumentado de 10 para 11 {com
um nove director/ coardenador no Departamento Juridico e Regulatdrio) e os técnicos de 20 para 27 elementos,
com vista a fazer face as crescentes necessitlades do negdcio. Verificou-se, ainda, a reducdo do elemento
responsivel por prestar assessoria ao conselho de administragio e a eliminagio de 2 elementos de fungGes
complementares ao negdcio. No final do primeiro semestre de 2024, a BODIVA contava com trés novos elementos
(estagiarios) nos quadros da empresa, 0s quais suportam os Departamentos de Desenvolvimento de Mercados,

de Negociagdo e de Liquidagdo de Custddia.

2021 2022 2023 Junho 2024
Orgaos Sociais 13 13 13
ComissBes de apoio 3 actividade dos 6rgdos sociais 4 4 4




5.4.

Assessoria ao Conselho de Administragdo 1 1 - -

Direccdo/ Coordenagio 10 10 11 11
Técnica 20 20 27 27
Qutras 7 6 4 7
Total 55 54 59 62

Em 30 de Junho de 2024, os colaboradores da BODIVA tinham uma idade média de 36 anos, sendo que 90% tinha
uma idade inferior a 40 anos. £ de destacar que cerca de 94% dos colaboradores tém vinculo laboral com o
Emitente ha mais de um ano e que 49% se encontra a trabalhar na BODIVA hd mais de 4 anos, Além disso, é

relevante mencionar que 66% dos colaboradores sdo homens, enguanto 34% sdo mulheres.

2021 2022 2023 Junho 2024
Ensino Superior 87% 87% 85% 84%
Frequéncia Universitdria 7% 6% 8% 10%
Ensino Médic 6% 7% 7% 6%

Adicionalmente, em Junho 2024, B4% dos colaborados da BODIVA concluiram o ensino superior, 0 que representa
uma ligeira diminuicdo face & Dezembro de 2023, em face da incorporagio de estagidrios e do saldo entre novas
vinculagdes e desvincutagbes a BODIVA, denotando, ainda assim, a elevada qualificagdo do quadro técnico da

BODIVA, aos quais acrescem 10% dos colaboradores com frequéncia universitéria.

2021 2022 2023 Junho 2024
Formagdes 31 34 39 17
Formandos envolvidos 43 49 48 29
Taxa trabalhadores envolvidos 95% 100% 100% 64%
Volume de horas de formagdo 531 524 836 416

De forma complementar, no dmbito da politica de formagdo continua dos seus profissionals, a BODIVA realiza
accbes de formacao ac longo do ano, sendo que, em 2023, decorreram 39 formagdes (mais 5 sessdes face ac ano
anterior e mais 8 que em 2021). E de destacar também que, até Junho de 2024, j4 foram realizadas 17 formagbes,

que contaram com o envolvimento de 29 formandos.

Acontecimentos Excepcionais

O Emitente ndo registou qualquer acontecimento excepcional que a tenha afectado, nos Ultimos trés anos, ou se

preveja vir a afecta-la significativamente.

Quanto a AMVM, que foi criada em 2022, tendo em vista que o objecto social principal é a promogio de acgies

de formagado conducentes & certificaggo profissional no 3mbito dos serviges financeiros, nio se verificaram desde




5.5.

5.6.

5.7.

5.8.

oinicio da sua actividade quaisquer acontecimentos excepcionais que tenham afectado, ou se preveja que venham

a afectar, a actividade da AMVM.

Dependéncias Significativas

A BODIVA tem licengas para a utilizagdo de softwares desenvolvidos por entidades externas, assim como para
softwares desenvolvidos internamente, adaptados as necessidades dos seus mercados, que permitem assegurar

a eficigncia, fiabilidade e transparéncia dos seus mercados, os quais sdo cruciais para o exercicio da sua actividade.

No gue concerne aos softwares de subscrigio para os quais dispde de licengas de utilizagdo, estes sao utilizados
como sistemas de apoio & negociaciio, liquidagéo e custodia de valores mobilidrios. No que se refere aos softwores
desenvolvidos internamente, destacam-se os sistemas utilizados para a execugdo de: i} emissdes em mercado
primério (permite operagties destinadas ao plblico em geral e/ ou a investidores institucionais} de acgdes,
podendo ser adaptado a qualgquer outra tipologia de valores mobilidrios; if) leildes em bolsa; e iii) codificacdo dos

valores mobiliarios.

Adicionalmente, face & natureza da sua actividade, o contrato com o Estado Angolano referente & emissdo e
negociacio nos Mercados BODIVA de titulos de divida pablica também assume uma relevéncia significativa na

actividade e rentabilidade do Emitente.

Politica de Investigacio

0 Emitente ndo teve qualquer politica de investigacio e desenvolvimento de novos produtos e processos nos

ultimos trés anos.

Procedimentos judiciais ou arbitrais

Tanto guanto & do conhecimento do Emitente, 3 data do presente Prespecto ndo existem acgBes de natureza
judicial, arbitral ou administrativa que tenham, possam vir a ter, ou tenham tido no passado recente, um impacto
significativo na situagao financeira ou na rentabilidade do Emitente, ou implicar consequéncias adversas ao nivel

do regular desenvolvimento das actividades do Emitente.

Sem prejuizo da anélise acima, qualquer processo de natureza judicial, arbitral ou administrativa que venha a ser
instaurado no futuro contra o Emitente, tendo em consideragdo, nomeadamente, aspectos tais como a respectiva
relevéncia e duragiio, poders ter impacto na reputagdo e imagem do Emitente e implicar consequéncias adversas

a varios niveis no desenvolvimento das suas actividades.

Interrupgdes de Actividades
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O Emitente ndo registou qualquer interrupcio de actividade susceptivel de ter tido ou vir a ter uma incidéncia

importante sobre a sua situagdo financeira ou na da sua Participada.

Politica de Investimentos

Nos dltimos anos, a BODIVA realizou e continua a realizar investimentos em imobilizagBes corpéreas e
incorpdreas. Relativamente s imobilizacGes corpdreas, o investimento, excluindo a componente de
adiantamentos por conta de imobilizagGes corpdreas (que se encontravam em curso), ascendeu, em 2021, a 243,0

milhBes de Kwanzas, os quais foram relativos, sobretudo, a equipamento de transporte.

Ainda que a um nivel mais reduzido, a BODIVA continuou a realizar investimentos corpdreos em 2022, sendo a

componente mais significativa o equipamento informatice, que correspondeu a cerca 17,1 milhBes de Kwanzas.

Em 2023, a BODIVA aumentou o seu investimento em imobilizagbes corpdreas, excluindo a componente de
adiantamentos por conta de imobilizag@es corpdreas [que se encontravam em curso), totalizando cerca de 46,2
milhBes de Kwanzas, 0s quais dizem respeito, essencialmente, a equipamento informatico, o que tem denotado
uma estratégia continuada de actualizagdo do seu parque de equipamento informatico. Mais recentemente, até
30 de Junho de 2024, foram realizados novos investimentos em equipamento de transporte e em equipamento

informético no valor conjunto de 153,6 milhdes de Kwanzas.

No que diz respeito aos investimentos em imobilizagGes incorpéreas, a BODIVA realizou em 2021 um investimento
de cerca de 87,0 milhdes de Kwanzas em sisteras de tratamento automético de dados, nomeadamente no novo
sistema de negociacio e pds negociaglio (CAPIZAR). Este investimento incluiu: i} investimento na aquisi¢io e
custos com a sua implementacéo; e ii) melhoramentos relacionados com desenvolvimentos adicionais no sistema,
de modo a satisfazer as caracteristicas do mercado nacional. Em 2022, a BODIVA reduziu o nivel de investimento
incorpéreo ao totalizar cerca de 5,3 milhBes de Kwanzas em sistemas de tratamento automatico de dados. Em

2023, foi realizado um segundo investimento no CAPIZAR, que correspondeu a cerca de 26,7 milthdes de Kwanzas.

No que diz respeito aos adiantamentos por conta de imabilizagSes (corpdreas e incorpdreas), hé que destacar
ainda que a BODIVA deteve um investimento em curso registado por 73,4 mithdes de Kwanzas, dos quais 71,4
milhBes de Kwanzas dizem respeito ao projecto de reabilitagdo da futura sede social, iniciado em 2021, gue se
encontrou registado, até 2022 e para o qual foi reconhecida uma perda pela totalidade em 2023, uma vez que niio
é expectavel que as obras avancern num futuro préximo. Actualmente, adiantamentos por conta de imobilizacbes

corpdreas (em curso) no valor de 72,7 milhes de Kwanzas.

Por lltimo, a BODIVA detém uma participagdo de 60% do capital social da Academia de Mercado de Valores
Mobiligrios, Lda. que se encontra registada, desde 2022, por 8,0 mithdes de Kwanzas e para a qual detalhes
adicionais podem ser obtides no Capitulo 5.1.4. {Participagtio na Academia do Mercado de Valores Mobilidrios
fAMVM)).

Em termos futuros, no dmbito do plano estratégico da BODIVA, para o periodo de 2024 a 2028, perspect/i\za-se,
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aumentar a qualidade da infra-estrutura tecnolégica que suporta a gestdo dos mercados regulamentados, com o
intuito de garantir automatismos dos processos e procedimentos internos. Com efeito, o seu plano estratégico
aspira a implementac3o da contraparte central, de modo a minimizar o risco de crédito em cada negécio realizado
nos seus mercados, bem como promover a conectividade da CEVAMA com outras centrais de custodia regionais

e globais, com a consciéncia da relevancia e dos imponderaveis que podem condicionar este projecto.

~ [ 'q
bd »e¥F
R Lol -



CAPITULO 6 — PATRIMONIO, SITUAGAO FINANCEIRA E RESULTADOS DO EMITENTE

Enquadramento

A anélise apresentada no presente Capitulo deve ser lida em conjunto com os documentos de prestagdo de contas
da BODIVA, os quais incluem um detalhe mais pormenorizado e exaustivo das demonstragdes financeiras,

respectivas notas as contas e das politicas contabilisticas que lhes estdo subjacentes,

A andlise sobre o patrimonio, a situagio financeira e os resultados da BODIVA foi realizada em conformidade com
as informagbes constantes nas demonstragdes financeiras individuais da BODIVA relativas aos exercicios de 2021,
2022 e 2023, e as demonstragbes financeiras individuais condensadas intercalares referentes ao periodo findo em

30 de Junho de 2024, podendo ser consultadas no sitio da BODIVA na internet em www.bodiva.ao.

A BODIVA nde apresenta demonstragBes financeiras consolidadas. Abaixo sdo apresentadas as demonstragbes

financeiras individuais do Emitente.

Bases de apresentagio e referencial contabilistico aplicavel

No dmbito do disposto no artigo 4.¢ do Regulamento da CMC n.? 1/19, de 5 de Fevereiro, as demonstragtes
financeiras das Sociedades Gestoras de Mercados Regulamentades s3o preparadas de acordo com os termos do
Plano Geral de Contabilidade {PGC) vigente em Angola, o qual foi aprovado pelo Decreto n.2 82/01, de 16 de
Novembro de 2001.

As demonstragBes financeiras foram preparadas no pressuposto da continuidade das operagées, com base nos

livros e registos contabillsticos mantidos pela BODIVA, de acordo com os principios em vigor em Angola.

A PricewaterhouseCoopers (Angola), Lda. emitiu os relatdrios do auditor independente sobre as demonstragdes
financeiras da BODIVA relativas aos exercicios de 31 de Dezembro de 2021, 2022 e 2023, datados de 16 de Margo
de 2022, 29 de Margo de 2023 e 27 de Margo de 2024, respectivamente. A Ernst & Young Angola, Lda. emitiu,
sobre as demonstragBes financeiras individuais intercalares referentes ao perfodo de seis meses findo em 30 de
Junhe de 2024, o relatério de reviséio limitada em 9 de Agosto de 2024. Os referidos relatdrios encontram-se

reproduzidos no “Capitulo 8 — Relatério de Auditoria”.

As demonstragBes financeiras da BODIVA em 31 de Dezembro de 2021, 2022 e 2023 encontram-se expressas ern
Kwanzas, sendo os activos e passivos em moeda externa convertidos & taxa de cimbio do Banco Nacional de

Angola, na data de reporte, as guais se encontram identificadas na tabela infra.

Taxas de cdmbio Kz Kz

2021 2022 2023 30-06-2024
usp 554,981 503,630 828,800 860,333
EUR 629,015 537,440 908,282 924,567
GBP 749,918 607,050 1047,523 1089,443
ZAR 34,900 29,710 44,648 47,207
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6.1.1, Andlise da Demonstra¢io de Resultados

Balangos e Contas de Resultados

Demonstracdo de resultados Kz
2021 2022 2023 5m23 m32a
Prestagdes de servigos 2148060057 2670206639 7059802049 2323126432 2174228 482
Ourgos prveios 70 806 707 115 175 000 77326 158 52 100 000 20681 489
operacionais
Custos com o pessoal {1504 603 763) (2 019 226 631) {2 336 959 564) {1023 111 652) (1330972772)
SUlps g (437676499) (547 398 003) (905 374 472) {410 896 863) (502 512 007)
operacionals
AmortizacBes (133132059) (167 796 513) (167 020 775) (80 298 049} (95 273 325)
Resultados operacionais 144 363 443 50 960 493 3727 773 396 860 919 868 266 151 867
Resultados financeiros 237 741180 345 513 098 371681 235 164 144 444 281 551 818
i (110 997 118} (22 530 815) (95 285 795} (4 811 037) (55 905 152)
operacionals
REsulISEbsantes de 271 107 505 373042776 4004 168837 1020253276 491798 534
impostos
IMpOSta sabiclps (41750 147) (30772 725) {923 691 983) (214 781 862) {55 287 140}
rendimentos
Resultados liquldos das 229 357 358 343170051 3080476854 805 471 414 436511 394
actividades correntes
Resultado liquido do
— 229357 358 343170051 3080476854 80S 471 414 436 511 394

Andlise agregada do resultado liguido

Em 2022, o resultado liquido da BODIVA aumentou cerca de 113,8 milhSes de Kwanzas, fixando-se nos 343,2
milhtes de Kwanzas, 0 que representou um acréscimo de 49,6% relativamente ac periodo homélogo. Este
incremento fol explicado maioritariamente por efeitos ndo operacionais referentes: i) ao crescimento dos
resultados financeiros em 107,8 milhdes de Kwanzas (+45,3%); ei) & variagdo positiva de 88,5 milhbes de Kwanzas
dos resultados ndo operacionais, 0 qual foi compensado pela diminuigdio de 93,4 milhGes de Kwanzas (-64,7%) nos
resultados operacionais. No resultado operacional destacam-se, por um lade, o crescimento do volume de
prestacdes de servigos (variagdo de 521,2 milhdes de Kwanzas) e, por outro lado, o aumento dos custos com o
pessoal para 2 019,2 milhfes de Kwanzas (variagio de 34,2%) e de outros custos e perdas de exploragao em 87,6

milhGes de Kwanzas.

O resultado llquido aumentou substancialmente entre os exercicios de 2022 e 2023 (797,7%} para os
3 080,5 milhBes de Kwanzas, o que se traduziu num crescimento de 2 737,3 milhGes de Kwanzas. Este aumento
foi atribuido, sobretudo, a um crescimento no resultado operacional (+3 676,8 milhdes de Kwanzas), em virtude
do incremento acentuado do valor das prestagBes de servigos, conforme detalhado infra, as quais aumentaram

4 389,6 milhdes de Kwanzas.



No que se refere ao primeiro semestre de 2024, o resultado liquido cifrou-se em 436,5 mithdes de Kwanzas
{-45,8%), o que representa uma redugio de 369,0 milhSes de Kwanzas face ao periodo homdlogo. Esta variagdo
explica-se, essencialmente, pela redugdo do resultado operacional em 594,8 milhSes de Kwanzas (diminuicdo de
69,1%), conjugada com um incremento no saldo negativo dos resultados ndo operacionais (-51,1 milhdes de

Kwanzas) e, em contraponto, pelo incremento dos resultados financeiros em 117,4 milhdes de Kwanza.



Prestagdes de servigos

Prestacdes de servicos Kz
2021 2022 2023 &m23 6m24
Taxa de bolsa 583 534 864 810 182 588 2744222 748 566 301 463 592 757 012
Manutengdo em
negociacdo de titulos 800 000 000 800 000 000 800 000 000 400 000 000 400 000 000
de divida poblica
Manutengdo em
negociacio das - - 685715 246 685 715 446 310392 135
acgdes
Olfm'“‘“’ deacpiese 66 000 000 250 455 850 75 000 000 . .
Outras comissbes 64329 803 56 920 849 75 068 382 31918 382 31939 910
Comissdo de Gestdo
de Mercados 1513 864 666 1917 559 287 4380 006 576 1683 935 291 1335 089 057
Regulamentados
Liquidagio 300928 839 409 195 219 2 057 873 731 308 771681 606 947 754
Manutengao da
conta de controlo da 190 173 759 134 190 1438 246273216 125213963 1354959 253
emisséo
Manutencio de 42422 200 75 832 166 131276 800 77 186 800 36 529 800
contas activas
iliransierénciajde 67 583 589 83 005 791 113734 958 114 837 993 13871142
valores mobilidrios
Qutras comissdes 33 996 003 50424 028 130636768 13 180703 45 831476
Comissfo de Gestdo
Sebistemasice 635 104 390 752 647 351 2679795473 £39 191 140 239 139 425
Compensagdo,
Liquidagdo e Custddia
::::::f"’ de 2148 969 057 2 670 206 639 7 059 802 043 2323126432 2174 228 482

O valor das prestagdes de servigos ascendeu a 2 670,2 milhes de Kwanzas em 2022, evidenciando um aumento
de 24,3% face a 2021, o qual foi influenciado, simultaneamente, pelo incremento das comissdes relativas a: i)
Gestdo de Mercados Regulamentados {+403,7 milhBes de Kwanzas}); e i} Gestdo de Sistemas de Compensacao,

Liquidagdo e Custadia (+117,5 milhdes de Kwanzas),

Relativamente as comissdes relacionadas com os servigos de Gest3o de Mercados Regulamentados, destacam-se
as seguintes comissbes, cuja evolugSo se deveu ac aumento do volume de negociagBo nos mercados
regulamentados: i) taxa de bolsa, que ascenderam a 810,2 milhies de Kwanzas em 2022, representando mais
226,6 mithdes de Kwanzas do que no periodo homélogo (aumento de 38,8%); e ii) comissBes de emissbes de
acgBes e outros instrumentos financeiros, que se fixaram em 250,5 milhdes de Kwanzas (aumento de 279,5%),
incremento que se deveu as OPIs realizadas nos mercados BODIVA em 2022. Acresce, ainda, destacar que a
comiss3o referente 3 manutencio em negociagio de titulos de divida publica se manteve estével ao longo do

periodo, em linha com o estabelecide no contrato negociado com o Estado Angolano.

Por sua vez, nas comissdes relacionadas com os servigos de Gest3o de Sistemas de Compensacao, Liquidacio e
Custddia salientam-se as seguintes comissaes: I} comissdes de liquidagao, gue registaram um acréscimo de 36,0%

face ao ano anterior; ii} comisses com a manutengdo da conta de controlo da emissao, nas quais se verificou um
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decréscimo de 56,0 milhGes de Kwanzas (-29,4%); e iii} comissdes com a manutengdo de contas activas, que se

cifraram em 75,8 milhdes de Kwanzas, um crescimento de 78,8% face aos 42,4 milhOes de Kwanzas de 2021.

No periodo findo em 31 de Dezembro de 2023, as prestagbes de servigos totalizaram 7 059,8 milhdes de Kwanzas,
traduzindo-se num acréscimo de 164,4% face aos 2 670,2 milhdes de Kwanzas registados no periodo homélogo.
Este aumento substancial, que ocorreu em ambos os segmentos de negocio da BODIVA, foi mais expressivo no
segmento de Gestd3o de Mercados Regulamentados (+2 462,4 milhBes) do que no segmento de Gestio de Sistemas

de Compensagdo, Liquidagdo e Custédia {(+1 927,1 milhSes de Kwanzas).

Com efeito, ao nivel da Gestdo de Mercados Regulamentados, o referido crescimento dos proveitos foi motivado
pelo i) incremento de 1 934,0 milhdes de Kwanzas nas comissdes com a taxa de bolsa, que se traduziu num
aumento de 238,7%, justificado pelo acréscimo do volume de transacgdo relacionado com a renegociagdo dos
titulos de divida publica, que atingiram a maturidade em 2023; e i} um crescimento das comissées de manutengdo
em negociagdo das acgbes de 685,7 milhtes de Kwanzas, que foi parcialmente atenuado pelo decréscimo nas
comissdes pela emissdo de acgbes e outros instrumentos financeiros (-175,5 milhGes de Kwanzas}, devido ao

menor montante de instrumentos financeiros emitidos em 2023,

No que respeita a Gestdo de Sistemas de Compensagdo, Liquidagdo e Custddia, o acréscimo dos proveitos em
2023 foi justificado, essencialmente, pelo aumento das receitas obtidas com as comisstes de: i} liquidagdo
{+1 648,7 milhBes de Kwanzas}; ii) manutencdo da conta de controlo de emisséo (+112,1 milhdes de Kwanzas}; e
iif) encerramento de contas custddia (incluidas em “Outras comissdes”) de 89,0 milhdes de Kwanzas, justificado
pelo encerramento de, aproximadamente, cinquenta mil contas custédia no Oftime trimestre de 2023. Por Gltimo,
importa realcar que as comissoes de transferéncia de valores mobilidrios (#30,7 milhdes de Kwanzas) aumentaram

37,0% face ao periodo homdlogo.

A respeito do primeiro semestre de 2024, verificou-se uma redugdo nos proveitos obtidos através da prestagdo
de servigos (- 148,2 milhdes de Kwanzas), face ao periodo homdlogo. Para esta variacao contribuiram dois efeitos
contrarios, por um lado, o decréscimo de 348,8 milhGes de Kwanzas (-20,7% face ao periodo homdloge} no
segmento de Comissdo de Gestdo de Mercados Regulamentados, justificado, maioritariamente, pela reducdo da
comissdo de manutencdo em negociacdo das acgdes (-375,3 milhSes de Kwanzas) e, por outro, o crescimento das
comissdes obtidas com o segmento de Comissdo de Gestdo de Sistemas de Compensagdo, Liquidagdo e Custodia
em 199,9 milhdes de Kwanzas, o que ilustra um aumente de 31,3% face ap mesmo periodo do exercicio anterior,
em face do saldo positivo entre a maior receita obtida com a comissdo de liquidagdo (+298,2 mithdes de Kwanzas}

e a menor receita obtida com a comiss3o de transferéncia de valores mobilidrios (-101,0 milh&es de Kwanzas).

Outros proveitos operacionais

Outros proveitos

operacionais Kz
2021 2022 2023 bm23 6m24

Formag&es 66 348 707 111 SC0 000 48 200 000 48 200 000 8183012
Outras comissdes - - 25 676 158 - 15813477



s & 4 458 000 3 675 000 3 450 000 3900 00D 4050 000
anuncios

OQutros servigos 70 806 707 115 175 000 77 326 158 52 100 000 20681 489

A rubrica de outros servicos carresponde, na sua totalidade, a servigos suplementares prestados pela BODIVA,

nomeadamente formagdes, preparago de publicagdes e anlncios, e outras comissdes.

Em 2022, esta rubrica correspondeu a 115,2 milhBes de Kwanzas, o equivalente a um crescimente de 62,7% face
aos 70,8 milhdes de Kwanzas registados no periode anterior. Este valor subdivide-se em 111,5 milhdes de Kwanzas

relativos a formagBes e 3,7 milhdes de Kwanzas refativos a publicagbes e antincios.

No ano de 2023, registou-se um decréscimo destes proveitos na ordem dos 32,9% face a 2022, atinginde um valar
de 77,3 milhdes de Kwanzas. Esta diminuigdo deveu-se, principalmente, aos proveitos referentes a formagbes,
que decresceram 63,3 milhBes de Kwanzas (-56,8%), que foi atenuada por uma comisséo (+25,7 milhBes de
Kwanzas) que a BODIVA recebeu em fungio da comercializagdo do software Marlin (a BODIVA actua como

comercializador, ndo sendo detentora do software), a instituigBes financeiras do mercado nacional.

No final do primeiro semestre de 2024, a BODIVA tinha arrecadado menos 31,4 mithdes de Kwanzas com outros
servigos face ao periodo homalogo. Esta variagio deve-se, essencialmente, a redugdo dos proveites obtidos com
formacdes (-47,4 milhGes de Kwanzas) que passaram, dentro do segmento de outros servicos, de principal fonte
de receitas para a mais reduzida. Este efeito foi, ainda assim, atenuado pelos proveitos obtidos com outras
comissBes, maioritariamente referentes & comercializagio do software Marlin, que totalizaram 15,8 milhdes de

Kwanzas.,

Custos com o pessoal

Custos com o

Kz
pessoal
2021 2022 2023 sm23 6m24

Remuneragfes 709 155 627 944 285 393 1115 225 689 474927 399 643 696 722
do pessoal

Remuneragics 517 223 963 713 653 759 748 124 459 357 983 839 409 051 445
dos érgdos sociais

Encargos sobre 92 555 293 125 773 877 146 298 567 63 567 509 80 467 415
remunerages

Outros encargos 185 668 880 235 513 601 327 310 868 126 632 906 197 757 190
s:::g:l"""‘ ° 1504 603 763 2019 226 631 2336959564 1023 111 652 1330872772

Os custos com o pessoal atingiram, em 2022, os 2 019,2 milhbes de Kwanzas, 0 que representou um aumento de
34,2% relativamente a 2021. Esta evolugdo deveu-se, maioritariamente, ao aumento de 37,1% do custo médio por
colaborador, que evoluiu de 32,0 mithfes de Kwanzas em 2021 para 43,9 milhdes de Kwanzas em 2022, em face

do pagamento do prémio de desempenho acs colaboradores da BODIVA.

No ano de 2023, os custos com o pessoal verificaram um novo aumento, desta vez de 15,7%, asc de
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2337,0 milhdes de Kwanzas. Este crescimento surge, por um lado, pelo acréscimo de 10,9% no nimerc de
colaboradores, que passou de 46 em 2022 para 51 em 2023 e, por outro lado, pelo incremento de 4,4% do custo
médio por colaborador, que aumentou para 45,8 milhGes de Kwanzas, devido a alterag@es na grelha salarial com
vista 3 manutencao do poder de compra dos colaboradores. Destaca-se ainda, em 2023, um aumento no custo
com formacBes ministradas aos colaboradores da BODIVA (+45,3 milhdes de Kwa nzas), gue reflectem a aposta da

gestdo na formagdo dos seus trabathadores.

A evolugBo dos custos com o pessoat pode ainda ser segmentada de acordo com os diferentes tipos de encargos.
Importa salientar que a representatividade das remuneragdes dos érgos sociais no total de custos com pessoal
diminuiu ligeiramente ao longo do periodo analisado, uma vez que esta rubrica registou uma taxa de crescimento
média anual de 20,3%, quando comparada com as remuneragies do pessoal, que cresceram a uma taxa de
crescimento média anual, entre 2021 e 2023, de 25,4%. Por outro lado, no periodo considerado, os outros
encargos, que incluem, entre outros, 0s custos associados a seguros de satide dos trabalhadores, aumentaram
141,56 milhdes de Kwanzas entre 2021 e 2023 e 0s encargos sobre as remuneracdes sofreram um acréscimo de

53,7 milhies de Kwanzas no mesmo periodo, em linha com o aumento das remuneragoes.

O3 custos com o pessoal cifraram-se, no final do primeiro semestre de 2024, em 1 331,0 milhdes de Kwanzas,
traduzindo-se num incremento de 30,1% versus o periodo homélogo. Este aumento traduziu, por um lado, um
incremento do nimero de trabalhadores e por outro 3s alteragBes na grelha salarial com vista & manutencao do
poder de compra dos colaboradores. Com efeito, a 30 de Junho de 2024, a BODIVA contava com 54 trabalhadores
{aos quais acrescem & com senhas de presenca), o que traduz um incremento de 4 trabalhadores face ao pericdo

homaélogo.

Outros custos e perdas operacionais

Qutros custos e perdas operacionais Kz
2021 2022 2023 sm23 5m24
fpgeigentos & 230200277 261 355 398 529320935 211058754 330476 797
servigos de terceiros
Quttos elstosielperdas 198 476 222 286 042 605 376 053 537 199 838 109 163 035 210
de exploracio
Outros custos e perdas 437 676 499 547 398 003 905 374472 410 896 863 502 512 007

operacionais

Para melhor compreensio do detalhe constante na rubrica de Outros custos e perdas operacionais esta foi
separada em duas componentes: i) Fornecimentos e servigos de terceiros e i) Qutros custos e perdas de

exploragdo. Neste sentido, abaixo serd apresentado o detalhe explicativo de cada uma das componentes que
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Fornecimentos e servi¢os de terceiros

Fornecimentos e servigos de terceiros Kz
2021 2022 2023 6m23 sm24
Estlzzzlscacﬁes € 3492 056 18 058 780 75 695 968 36 015 140 32739232
Comunicaggo 54 541 152 47 964 202 58 461372 26 480 387 31543 858
Policare e 46 680 142 27 844 956 54709 867 37573130 42009 353
propaganda
Conservagao e 21815998 25 647 169 54 238 821 18 283 190 105 740 952
reparacdo
Rendas e alugueres 17 019184 18 023 445 43570631 22 134 187 11081 325
Seguros 13 137 045 14507 122 14 859 285 7 869 751 6 875 501
Outros servigos 82 514 700 109 309 724 227784991 62 702 969 109 486 575
Fornecimentosie 239 200 277 261 355 398 529320935 211 038 754 339 476 797

servigos de tercelros

A rubrica de fornecimentos e servicos de terceiros inclui custos diversos relacionados com a actividade operacional
da BODIVA, de entre os quais se destacam os custos com deslocacbes e estadas, comunicagao, publicidade e

propaganda e conservagao e reparagao.

Os fornecimentos e servigos de terceiros ascenderam a 261,4 milhBes de Kwanzas em 2022, evidenciando um
aumento de 9,3% face aos 239,2 milhdes de Kwanzas verificados no periodo homadlogo. Esta evolugdo deveu-se,
por um lado, ao aumento dos gastos com; i) deslocagdes e estadas, referentes a viagens para a representagio da
BODIVA em actividades realizadas no exterior do pais, no montante de 14,6 milhdes de Kwanzas; ii} servigos de
auditoria e consultoria {incluidos em “Qutros servigos”), no montante de 9,5 milhbes de Kwanzas; e iii) servicos
de conservagio e reparagdo, no valor de 3,8 milhdes de Kwanzas; e, por outro lado, & redugdo dos gastos com:
i) publicidade e propaganda, que incluem os custos incorridos na realizacdo de actividades e producdio de
contetidos de marketing, em 18,8 milhdes de Kwanzas; e ii} comunicagdo, que & composto, maioritariamente,
pelos custos relacionados com os servigos de ligagéo WIMAX/ VPN e internet, nc montante de 6,6 milhtes de

Kwanzas.

No que respeita ac ano de 2023, verificou-se um incremento na rubrica de fornecimentos e servicos de terceiros
em cerca de 268,0 milhdes de Kwanzas, o que se traduziu num crescimento de 102,5%. Esta evolugiio deveu-se,
essencialmente, ao incremento de diversas rubricas de gastos, designadamente: i) deslocagBes e estadas (+57,6
milhBes de Kwanzas), justificado sobretude pelo aumento do nimero de viagens efectuado em representacdo

internacional da BODIVA, comparativamente ao perlodo anterior que ainda foi influenciado pela pandemia;

ii} servicos de auditoria e consultoria (+55,1 milhdes de Kwanzas), explicados na sua maioria pelo servico de '

consultoria contabillstica no dmbito da ades3o, por referéncia, s Normas Contabilisticas e de Relato Financeiro
(1AS/ IFRS); iii) conservagdo e reparagdo {(+28,6 mithdes de Kwanzas}, essencialmente, referentes a manutencio
de veiculos; iv) publicidade e propaganda (+26,9 milhdes de Kwanzas), tendo em conta um aumento na
participacio em eventos de divulgagio e literacia financeira; v] rendas e alugueres (+25,5 milhSes de Kwanzas),

justificado pelo aluguer de equipamento e de salas para a realizagdo de eventos.

Em suma, em termos globais, a rubrica de fornecimentos e servigos de terceiros apresentou um crescimento



médio anual de 48,8% entre 2021 e 2023.

Os fornecimentos e servicos de terceiros totalizaram, no final do primeiro semestre de 2024, 339,5 milhGes de
Kwanzas, ilustrando um incremento de 128,4 milhdes de Kwanzas face a igual periodo do exercicio anterior. Esta
variacio deve-se sobretudo ao incremento dos custos com conservacao e reparagdo (87,5 milhdes de Kwanzas),
que representam um efeito extraordinario com a reparagdo da frota automével da BODIVA, e ao incremento nos

gastos com outros servigos (+46,8 milhBes de Kwanzas).

Outros custos e perdas de exploragdo

Outros custos e perdas de exploragdo Kz
2021 2022 2023 6m23 6m24
Subcontratos 45 808 136 22724 527 31251791 31251791 -
Impostos 22 646 884 25082 744 34756 084 17 635 944 33 241 983
QuotizagBes 4394 465 5977 462 9347793 4745277 11 058 082
pef:;ts“’s s 125 626 737 232 257 872 300 697 869 146 205 097 118735 145
Outrasustosie 198 476 222 286 042 605 376 053 537 199 838 109 163 035 210
perdas de exploragiio

Na rubrica de outros custos e perdas operacionais estdo incluidos, essencialmente, custos com licengas e
certificados de software (incluidos em “Outros custos e perdas”), quotizagdes, impostos (incluindo o fmposto
sobre a AplicagBo de Capitals, o Imposto de Selo, entre outros} e outras taxas, bem como custos com subcontratos,
Note-se que uma parte significativa dos custos com licengas e certificados de softwares, bem como dos custos
com subcontratos sdo expressos em moeda estrangeira, pelo gue a sua evolugdo foi influenciada pelas flutuagbes

da taxa de cdmbio verificada entre 2022 e 2023.

Em 2022, os outros custos e perdas operacionais registaram um aumento de 87,6 milhdes de Kwanzas face ao
periodo homélogo, fixando-se em 286,0 milhGes de Kwanzas. Esta evelugdo derivou, essencialmente, por um [ado,
do crescimento de custos com licengas e certificados (anualidades do software de negociagdo e outros softwares
de suporte} de 102,1 milhfes de Kwanzas, e, por outro lado, da reducdo da rubrica de subcontratos (-23,1 milhdes
de Kwanzas), os quais sdo relativos a contratacdo de servigos no dmbito do programa de formaco de preparacdo

para o Mercado de Capitais concebido pela BODIVA.

Em 2023, os outros custos e perdas operacionais registaram um novo aumento de 90,0 milhdes de Kwanzas,
cifrando-se em 376,1 milhdes de Kwanzas {(mais 31,5% do que no ano anterior). A principal causa desta evolucio
foi um incremento considerdve! dos custos com taxas de supervisdo, no valor de 71,7 milhdes de Kwanzas. Além
disso, registaram-se ainda aumentos em impostos (9,7 milhdes de Kwanzas) e em custos com subcontratos (8,5

milhdes de Kwanzas), o que se traduziu num acréscimo de 37,5% face ao periodo homdlogo.

No que toca ao primeiro semestre de 2024, a rubrica de outros custos e perdas de exploragdo registou uma
diminuigiio de 36,8 milhdes de Kwanzas (-18,4% face ao primeiro semestre de 2023), a qual se deveu

particularmente a inexisténcia, neste periodo, de encargos com subcontratos e a diminui¢do de cutros custos e
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perdas (-27,5 mithfies de Kwanzas). Ainda assim, registou-se um incremento nas despesas com quotizacBes (6,3

milhdes de Kwanzas) e na rubrica de impostos (15,6 milhdes de Kwanzas), nomeadamente respeitante a impostos

indirectos.
Amortizagoes
Amortizages Kz
2021 2022 2023 6m23 6m24
Equipamento
administrativo/ 49 994 650 52 625 559 50 330 598 23 575 555 23537 791
informdtico
Equipamento de 41450989 44706 316 41241316 20778 158 23 958 224
carga e transporte
Outros 842 503 1137 196 2 566 180 1036 945142 1575 138
imobliaches 92 288 242 98 469 070 94 138 094 45 390 659 59071 154
corpéreas
Sistemas de
oo 40 843 816 69 327 442 72 882 681 34907 390 36202 171
automdtico de
dados
Outros - - - - -
qn o ¢ es 40 843 816 69327 442 72 882 681 34907 390 36202171
Incorpéreas
Amortizagdes 133 132 059 167 796 513 167 020 775 80 298 049 95 273 325

A evolugdo dos custos com amertizagbes estd directamente relacionada com a politica de investimentos da
BODIVA dos tltimos anos, com as amortizagdes do periodo 2 aumentarem de 133,1 milhdes de Kwanzas em 2021
para 167,8 milhdes de Kwanzas em 2022 [mais 26,0%). Em 2023, e face ao periodo findo a 2022, o valor das
amortizagbes do exercicio manteve-se estdvel, registando um decréscimo de 0,5% (-0,8 milhSes de Kwanzas). Até
Junhe de 2024, as amortizacdes totalizaram 95,3 milh&es de Kwanzas (+ 15,0 mithGes de Kwanzas face ac perfodo
homélogo). No Capitulo €.1.2. {Andlise do Balango) sdo apresentados mais detalhes sobre a evolucio das

imobilizagBes corpdreas e incorpéreas.

Resultados financeiros

Resultados financeiros Kz
2021 2022 2023 pm23 6m24

Obrigagdes 54 626 402 167 811 467 93 419 759 46 730 933 43 416 542
Depésitos a prazo 187 252 113 130 366 910 309793 426 152 993 973 247 520 366
Juros 241 878 515 298 178 377 403 213 185 199 724 907 290 936 908
Diferencasjde 3610 108 8708 923 3323693 7 163 000 1325429

cambio favordveis
Qutros proveitos e

. 17 948 890 52295798 30093 631 14923143 15 170 488
ganhos financeiros

Proveitos e ganhos
financeiros

Servigos bancarios {13 555 195} (8 770 977) {10730 314) {5 034 320) (5 859 122) V
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263 437 513 359 183 098 436 630 509 221 811 050 307 432 825



Diferengas de

s B (12 141 138) (4899 022} {54 218 960) (52 632 286) (20021 884)
Custos e perdas (25 696 333) (13 669 999) (54 949 274) (57 666 606} {25 881 007)
financeiras

Resultados financelros 237 741 180 345 513 098 371 681 235 164 144 444 281551 818

Os resultados financeiros correspondem ao agregado dos proveitos e dos custos com instrumentos financeiros e

outras despesas similares (servigos bancarios}.

Em 2022, o resultado financeiro ascendeu a 345,5 milhdes de Kwanzas, o que corresponideu a um incremento de
45,3% face ao periodo homdlogo, ou seja, uma diferenca positiva de 107,8 milhdes de Xwanzas. No que respeita
aos proveitos, registou-se um crescimento dos 263,4 milhdes de Kwanzas em 2021 para os 359,2 milhdes de
Kwanzas em 2022. Esta evolugio foi justificada, maioritariamente, pelo aumento dos jures obtidos com as
obrigagdes do tesouro detidas peta BODIVA (+113,2 milhfes de Kwanzas). Estas obrigagBes foram adquiridas no
segundo semestre de 2021, pelo que o montante de juros obtides com obrigagdes em 2021 diz respeito ao perfodo
decorrido desde a sua aquisicio até ao término do exercicio de 2021, enguanto gue em 2022 estas estiveram na
carteira de titulos {(num dos casos até & maturidade em 24 de Dezembro de 2022 e no outro caso até ao fecho do
exercicio, evidenciado na secgdo de Investimentos Financeiros que se detalha em 6.1.2). Por oposigdo, 0s juros
obtidos com depdsitos a prazo verificaram um decréscimo de 56,9 milhBes de Kwanzas, uma vez que a maioria
dos depdsitos a prazo apenas foram subscritos na segunda metade de 2022. Adicionalmente, registaram-se
também outros ganhos financeires relacionados com um desconto verificado na aquisicdo das obrigacdes do
tesouro, na ordem dos 52,3 milhdes de Kwanzas, evidenciando um crescimento de 34,3 milhdes de Kwanzas face
ao periodo anterior. Quanto aos custos, estes totalizaram 13,7 milhdes de Kwanzas em 2022, dos quais 4,9 milhSes
de Kwanzas corresponderam a diferengas de cdmbio desfavordveis e 8,8 milhSes de Kwanzas a despesas de

servicos bancarios.

Em 2023, os resultados financeiros foram de 371,7 milhdes de Kwanzas, resultade de proveitos de 436,6 milhSes

de Kwanzas e custos na ordem dos 64,9 milhdes de Kwanzas.

0O acréscimo dos proveitos financeiros foi de 21,6%, entre 2022 e 2023, o qual foi fundamentalmente justificado
pelo aumento dos juros obtidos (+#179,4 milhdes de Kwanzas) com os depdsitos a prazo, que verificaram um
aumento substancial no montante aplicado. No entanto, este foi atenuado por decréscimos nos juros obtidos com
as obrigagBes, devido ao decréscimo no montante aplicado face a 2022 (-74,4 milhGes de Kwanzas), em face de
n3o ter ocorrido o reinvestimento da obrigacio que atingiu a maturidade em 24 de Dezembro de 2022, pelas
diferencas de cambio favoraveis [-5,4 milhdes de Kwanzas) e em outros ganhos financeiros {-22,2 milhSes de

Kwanzas).

Relativamente aos custos e perdas financeiras, em 2023, ascenderam a 64,9 milhfes de Kwanzas, o que se traduziu
num aumento de 51,3 milhBes de Kwanzas face ao periodo anterior. Estes custos subdividiram-se em: i} 54,2
milhdes de Kwanzas relativos a diferengas cambiais desfavoraveis realizadas, justificadas pelos custos de
aquisicbes de servicos em moeda externa, nomeadamente relacionados com licen¢as, em face das variagbes

significativas na taxa de cdmbio ocorridas neste ano; e i} 10,7 milhes de Kwanzas relativos a despesas bancarias.
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Os resultados financeiros alcangados nos primeiros 6 meses de 2024 foram 117,4 milhGes de Kwanzas superiores
ao registado em igual perfodo do ano anterlor. Este incremento nos resultados é justificado pelo efeito duplo de

incremento de proveitos {+ 85,6 milhéies de Kwanzas) e redugdo de custos financeiros {- 31,8 milhes de Kwanzas).

Ao nivel de proveitos, o maior incremente adveio dos juros relativos a depdsitos a prazo (+ 94,5 milhSes de
Kwanzas), em face dos montantes aplicados ao longo do primeiro semestre, Enguanto ao nivel dos custos, a maior

redugdo deveu-se 3s menores diferengas cambiais desfavoraveis (+ 32,6 milhdes de Kwanzas).



Resultados ndo operacionais

Resultados niio operacionais Kz
w1 2022 2023 6m23 6m24
Reversdo de provisdies : 1146523 17 980 288 - =
Correcgdes relativas a
exercicios anteriores
Outros proveitos e

ganhos ndo - 1146523 17 980 288 - -
operacionais
Perdas em imobilizagdes - - (71 288 000) - -

Progisbesido (50711077) {17 980 288) - - (52 690 000)
exerclcio

CorrecgBes relativas 1) 316.457) (544 489) {4 584 871) (2387 640) -
a exercicios anteriores

Multas e
penalidades (15 969 524) (483 429) (956 022} (923 397) (6157)
contratuais

Outros custos {2 000 000} (4 669 132) {36 437 191) {1 500 000) (3 208 995)
Outroscustose perdas )15 997 195) (23 677338) {113 266 084) (4 811 037) (55 905 152}
nio operacionais
REsultadosicio (110997 118) (22530 815) (95 285 795) {4811 037) (55 905 152)

operacionais

No perfodo em andlise, os resultados ndo operacionais dizem respeito, essencialmente, a: i) perdas em
imobilizaces; ii} registo e reversbes de provisGes; iii) correcgGes relativas a anos anteriores; iv) multas e

penalidades; e v} outros custos e perdas ndo operacionais, que incluem donativos e patrocinios.

Em 2021, os resultados n3o operacionais foram negativos devido, sobretudo, a constituicdo de provisdes (50,7
milhBes de Kwanzas) e a correcgBes negativas relativas a exercicios anteriores (42,3 milh&es de Kwanzas). No ano
de 2022, esta rubrica registou, novamente, um resultado negativo, de 22,5 milhdes de Kwanzas, em virtude,

essencialmente, da constituicio de provisdes no montante de 18,0 milhdes de Kwanzas.

Em 2023, o resultado n3o operacional decresceu significativamente, na ordem dos 72,8 milhdes de Kwanzas,
destacando-se o registo de perdas em imobilizacBes de 71,3 milhdes de Kwanzas, referentes ao projecto de
arquitectura para a nova sede da BODIVA (ver Capitulo 5.2. (Estabelecimentos Principais e Patrimonio Imobilidrio)
e 6.1.2. (Andlise do Balango) para mais detalhes), uma vez que ndo é expectavel a conclusdo num futuro préximeo
das obras referentes 3 nova sede. Em contrapartida, foi registado um proveito resultante da reversdo de provisdes
(18,0 milhdes de Kwanzas)}. Adicionalmente, registou-se ainda um incremento nos outros custos (+31,8 milhdes

de Kwanzas), essencialmente, relativos a um patrocinio de cariz social.

No primeiro semestre de 2024 registou-se um incremento no efeito negativo causado pelos resultados ndo
operacionais, 0s quais alcangaram os -55,9 milhBes de Kwanzas (- 51,1 milhBes de Kwanzas). Esta variagdo negativa
justifica-se, essencialmente, pelo efeito extraordinario associadas a constituigdo de provisbes para clientes em

cobranca duvidosa no valor de 52,7 milhdes de Kwanzas.
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6.1.2. Andlise do Balango

Balango Kz
31-12-2021 31-12-2022 31-12-2023 30-06-2024
ImobilizagGes corpdreas 463 454 382 381 896 565 293775791 454041732
ImobilizagBes incorpdreas 173293248 109 299 402 104 764 734 77136788
Invgstlmentos em subsididrias e : i 9000 000 9000 000
associadas
Qutros activos financeiros 909 323941 522 355 832 - 200 000 000
Activo ndo corrente 1546071581 1013 551799 407 540 525 740178521
Contas a receber 1502 234 340 1460273 135 2 665 604 153 1380 068 883
Outros activos correntes 443 827 690 322 853783 410172 268 827 056 805
Disponibilidades 1836 989 538 3 208 763 306 6611 469 388 5578 290 369
Activo corrente 3783051568 4991 890 224 5687 245 809 7 785 416 057
Activo 5329123 149 6005 442 024 10 094 786 334 8525594 578
Capital 900 000 000 900 000 000 500 000 000 2700000 000
Reservas 180 000 000 180 000 000 180 000 000 180 000 000
Resultados transitados 2901 995 338 31313526596 3474522747 3676832701
Resultados do exercicio 229357 358 343 170051 3080476 854 436511354
Capital 42131352 696 4554 522 746 7534 999 600 6993 344 095
Contas a pagar 992 070639 1053 489 699 1806928 114 1154894 076
Qutros passivos correntes 125699814 397 429 579 652 858 620 377 356 406
Passivo Corrente 1117 770 453 1450919277 2459 786 734 1532 250 483
Passivo 1117 770 453 1450913277 2459 786 734 1532 250 483
Total do Capital Préprio e Passivo 5329123149 6 005 442 024 10094 786 334 8525 594 578A

Analise agregada do balanco

O activo total da BODIVA ascendeu a 6 005,4 mithdes de Kwanzas em 2022, o que correspondeu a um incremento
de 12,7% face ao ano anterior, sendo o activo constituide, essencialmente, por: i} disponibilidades (53,4%); ii)
contas a receber {24,3%); e {ii) investimentos financeiros {8,7%). Em 2023, observou-se um crescimentc no valor
do activo na ordem dos 68,1%, totalizando 10 094,8 milhSes de Kwanzas. As disponibilidades (65,5% do total) e
as contas a receber (26,4% do total) continuaram a ser as principais rubricas do activo, enquanto os investimentos
financeiros (0,1% do total) sofreram um decréscimo substancial, sendo esta uma tendéncia que se verifica desde
2021. O referido aumento do activo é justificado, por um lado, pelo aumento do activo corrente {+4 695,4 milhdes
de Kwanzas), em virtude do crescimento nas contas a receber (+1 205,3 milhdes de Kwanzas) e disponibilidades
(+3 402,7 milhdes de Kwanzas) e, por outro lado, é contrabalangado pelo decréscimo do activo ndo corrente (-
606,0 milh&es de Kwanzas}, nomeadamente em face da redugdo de imobilizado (-88,1 e -4,5 milhdes de Kwanzas,
respectivamente, corpdreo e incorpéreo) e pelo decréscimo dos investimentos financeiros (-513,4 milhes de

Kwanzas).

O passivo apresentou um crescimento de 29,8% em 2022 face ao periodo homdlogo, atingindo os 1 450,% milhSes
de Kwanzas, sendo unicamente composto por rubricas de passivo corrente, com especial énfase para as contas a
pagar (72,6% em 2022). No término de 2023, o valor do passivo encontrava-se inscrito nos 2 459,8 milhSes de

Kwanzas, um crescimento de 69,5% face a 2022, sendo novamente composto exclusivamente por passivo
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corrente. Para este crescimento contribuiu principalmente o aumento das contas a pagar (+753,4 milhBes de
Kwanzas), que, apesar do decréscimo nos dividendos a pagar ao accienista Estado Angelano (-180 milhdes de
Kwanzas), foi compensado pelo crescimento nos impostos sobre os lucros a pagar ao estado (+909,7 milhdes de

Kwanzas).

No que respeita acs capitais proprios da BODIVA, no final de 2022, encontravam-se nos 4 554,5 milhdes de
Kwanzas, reflectindo um incremento de 8,1% face ao periodo homdlogo, em virtude do crescimento: i} dos
resuitados transitados (+229,4 milhdes de Kwanzas); e i) do resuliado liguido (+113,8 milhSes de Kwanzas). Em
2023, os capitais prdprios cresceram cerca de 67,6%, para os 7 635,0 milhdes de Kwanzas, como consequéncia do
crescimento no resultado liquido do exercicio. Com referéncia a 30 de Junho de 2024, o activo da BODIVA cifrava-
se em 8 525,6 milhdes de Kwanzas, o que traduz uma descida de 1 569,2 milhdes de Kwanzas face a 31 de
Dezembro de 2023. O activo da BODIVA tem sido, histaricamente, constituido, essencialmente, pela componente
corrente, a qual decresceu 1 901,8 milhdes de Kwanzas (-19,6%) face a Dezembro de 2023, ao invés o activo ndo

corrente aumentou em 332,6 milhdes de Kwanzas.

O passivo da BODIVA, que continugu a ser unicamente composto pela componente corrente, totalizou 1 532,3

milhdes de Kwanzas, iste &, uma redugio de 927,% milhdes de Kwanzas face ao término do exercicio de 2023.

Por fim, o capital préprio da BODIVA equivalia a 6 993,3 milhdes de Kwanzas, uma diminuigéo de 8,4% (-641,7
milhGes de Kwanzas). O capital prépric da BODIVA passou a ser constituide por um capital social de 2 700 milhSes
de Kwanzas, apds a realizagdo de um aumento de capital de 1 800 milhdes de Kwanzas por incorporagdo de

reservas.



imobilizagbes corpdreas

Imobilizagdes corpdreas Kz
31-12-2021 31-12-2023_ 31-12-2023 30-06-2024
Valor bruto 359680526 359 680 526 359 680 526 471522 632
Amortizagdes acumuladas (100 426 711) {145 153 026} (186 394 342) {210 352 566)
Equipamento de carga e transporte 259 233 815 214 527 500 173 286 184 261 170 066
Valor bruto 283394944 300 472 092 364 689 964 409 000 847
AmortizagBes acumuladas (159992 678) (212 618 237) {262 948 835) {296 486 626)
Equipamento administrativo/ 123 402 266 87 853 855 101741129 112514221
informético
valor bruto 9 886 627 9964 527 25 263 298 26071811
AmortizagBes acumuladas (2 811 445} (3 948 640) {6514 821) {8 089 950)
Qutras imobilizagiies corpdreas 7075182 6015 887 18 748 478 17 981 851
ImobilizagGes corpdreas 389 711 263 308 397 242 293 775 791 391 666 138
Sede Social BODIVA 71288 000 71,288 000 - .
OCutros 24551259 2211324 - 62 375 595

Adiantamento por conta de
imaobilizacdes corpdreas

Imobilizacdes corpdreas 463 454 392 381 896 565 293 775 791 454 041 732

73743129 73499324 - 62 375 595

As imobilizagBes corpéreas englobam os activos de natureza tangivel detidos pela BODIVA, nomeadamente,
equipamentos de transporte, administrativos/ informaticos, bem como os activos imobilidrios, onde se incluem

os projectos para esses imoveis.

Em 2022, o valor liguido das imobilizagbes corpéreas decresceu 17,6%, atingindo um valor de 381,9 milhdes de

Kwanzas. Esta reducio deveu-se, essencialmente, ao menor investimento realizado {16,9 milhSes de Kwanzas).

No ano de 2023 voltou-se a verificar uma redugio das imobilizagdes corpéreas, correspondendo a um valor liquido
de 293,8 milhdes de Kwanzas {-23,1%}. Neste dmbito, apesar de se ter verificado um aumento no saldo liquido em
equipamento administrativo/ informético {+13,9 milhBes de Kwarzas) e outras imobilizagBes corpéreas {+ 12,7
milhBes de Kwanzas), ocorreram redugdes no valor em duas componentes: i} equipamento de carga e transporte
{-41,2 milhdes de Kwanzas), por via do registo de depretiagbes e ndo realizagdo de investimentos adicionais; e ii)
imobilizagbes corporeas em curso (-73,5 milhGes de Kwanzas), maicritariamente, referentes ao projecto de
arquitectura para remodelagdo da futura sede social, para o qual foi reconhecida uma perda pela totalidade do

valor, dado que, num futuro préxime, ndo é expectdvel que as cbras avancem.

A 30 de Junho de 2024, as imobilizacBes corpéreas totalizavam 454,0 milhSes de kwanzas, um crescimento de
160,3 milhdes de kwanzas (+54,6%) comparando com o fim de 2023. Este crescimento foi suportado
principalmente pelo crescimento de 87,9 milhBes de kwanzas em equipamento de carga e transporte (+50,7%),
em face do investimento de reposicao realizado no primeiro semestre de 2024, e pelo registo de imobilizagbes

corpdreas em curso no valor de 62,4 milhes de kwanzas, associadas a equipamento informatico.
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Imaobiliza¢bes incorpéreas

ImabilizagBes incorpdreas Kz
3!1-12-2021 31-12-2022 31-12-2023 30-06-2024
Valor bruto 369 189 639 374523235 442 871 248 451 445 473
Amprtizagbes acumuladas (195 896 391) {265 223 833) (338 106 514} (374 308 685)
Software 173293 248 109 299 402 104 764 734 77 136788
Valor brute 16 486 849 16 486 B49 16 486 849 16 486 849
Amortizacdes acumuladas (16 486 843) {16 486 849) (16 486 849) {16 486 845)
Despesas de constituigio - - - -
Imobllizagdes incorpbreas 173 293 248 109 299 402 104 764 734 77 136 788

Imobilizagdes incorpdreas em curso - - - -
ImobillzagGes incorpéreas 173 253 248 109 299 402 104 764 734 77 136 788

A rubrica de imobilizagBes incorpéreas corresponde aos activos de natureza intangivel. No caso da BODIVA, esta
rubrica engloba os valares patrimoniais correspendentes a software, sistemas de tratamento de dados e sistemas

de negociagdo e pds-negociagdo.

O valor desta componente do activo diminuiu em 2022, para os 109,3 milhfes de Kwanzas, o que equivale a uma
reducdo de 36,9% relativamente ao ano anterior, essencialmente justificada pelo registo de amortizacdes para

software, sem que se tenham registados novos investimentos significativos {+5,4 milhdes de Kwanzas).

Em 2023, o valor liquido das imobilizagdes incorpéreas verificou um decréscimo de 4,1%, para os 104,8 milhdes
de Kwanzas. Neste ano, apesar de se registar a integrac3o de uma imobilizagSo incorpdrea de software, com um
valor bruto de 68,3 milhdes de Kwanzas, foram registadas amortizagbes no valor de 72,9 milhfes de Kwanzas,

resultando num saldo negativo de 4,5 milhdes de Kwanzas.

Com referéncia a 30 de Junho de 2024, as imobilizagfes incorpdreas totalizavam 77,1 milhdes de kwanzas, uma
reducio de 27,6 milhdes de kwanzas (-26,4%) comparando com 31 de Dezembro de 2023. Esta gueda foi
justificada principalmente pela maior amortizac3o efectuads face ac investimento realizado em Software {-
26,4%).

Investimentos em subsididrias e associadas

Investimentos em subsididrias e

. Kz
associadas

31-12-2021 31-12-2022 31-12-2023 30-06-2024

Invlestimentos em subsididrias e i 9000 000 9 000 000
gssociadas

Investimentos em subsidisrtas e ) 9 000 000 9 000 000 9 000 000
associadas

Em Abril de 2022, foi constituida a Academia do Mercado de Valores Mobilidrios (AMVM), uma entidade que se

dedica 4 promog3o de acgBes de formagio com vista a certificagao profissional no dmbito dos servigos financeiros,



A BODIVA detém uma participagio de 60% do capital social da referida sociedade, a qual se encontra registada
por 9,0 mithbes de Kwanzas desde 2022, a qual foi reclassificada em 2023 para a rubrica de investimentos em

subsididrias e associadas.

Cutros activos financeiros

Outros actlvos financeiros Kz
31-12-2021 31-12-2022 31-12-2023 30-06-2024

Obrigagtes do Tesouro 909323941 513 355 832 - -
Investimentos em cutras empresas - S 000 000 - -
Fundos de investimento . - - 200 000 600
Qutros activos financeiros 909 323 541 522 355 832 - 200 000 000

Em 2021, os investimentos financeiros da BODIVA cifravam-se em 909,3 milhes de Kwanzas, e correspendiam na
sua totalidade a investimentos em ObrigagGes do Tesouro, As OT subscritas pela BODIVA incluiam: 1} S 696 OT-NR,
com vencimento a 24 de Dezembro de 2024 e uma taxa anual de cupdeo de 16,5%; e ii} 4 500 OT-NR, com

vencimento a 24 de Dezembro de 2022 e uma taxa anual de cupdo de 16,0%.

No final de 2022, os investimentos financeires da BODIVA incluiam as OT com vencimento em 2024, as quais
estavam avaliadas em 513,4 milhdes de Kwanzas, uma vez gue as restantes atingiram a sua maturidade em 24 de
Dezembro de 2022 e a BODIVA ndo procedeu ao reinvestimento em titulos similares. A carteira de investimentos
incluia ainda a participacio de 60% do capital social da Academia do Mercado de Valores Mobiligrios [AMVM),

constituida em Abril de 2022, a qual estava registada por 9 milhdes de Kwanzas.

Em 31 de Dezembro de 2023, a BODIVA procedeu a reclassificagdo das 5 696 ObrigacBes do Tesouro para
disponibilidades, que se encontravam avaliadas em 542,9 milhGes de Kwanzas. Esta alteragdo foi realizada em
fungdio do seu vencimento, que ocorrera em Dezembro de 2024, pelo que, em 2023, a BODIVA ndo apresentava

qualquer activo registado na rubrica de outros activos financeiros.

Com referéncia a 30 de Junho de 2024, a BODIVA tem registado um investimento de 200,0 milhGes de Kwanzas

no fundo de investimento Standard Rendimento - Fundo Especial de Investimento em Valores Mobilidrios Fechado.

Contas a receber

Contas a receber Kz
31-12-2021 31-12-2022 31-12-2023 30-06-2024
Ministério das Finangas 881500 384 372500 384 385 500 384 585 500 384
Outros 622 334 801 840076 514 1300923823 375452993
Clientes 1503 835 185 1212576898 1686424 207 960 953 377
Fornecedores - saldo devedor 45144578 68 346 663 92 798 515 142753 146
Pessoal 1522949 3425931 14 438 412 13 813 383
Estado - - 853 098 083 292 843 802
Outros devedores 2442704 193903 932 18 844 930
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ProvisSes para cobranga duvidosa (50711 077) {17 980 288) - {52 690 000}
Contas a receber 1502 234 340 1460273135 2 665 604 153 1380 068 883

A rubrica de contas a receber inclui saldos com clientes correntes, adiantamentos a fornecedores e ao pessoal,
saldes a receber do Estado respeitante a retengdes na fonte de clientes, outros devedores e provisGes para clientes

de cobranga duvidosa.

Entre 2021 e 2022, as contas a receber decresceram para os 1 460,3 milhdes de Kwanzas, o que se traduz huma
redugio de 2,8% face ao perfodo homdlogo, correspondendo a um decréscimo de 42,0 milhdes de Kwanzas. Em
2022, esta rubrica era, essencialmente, composta por saldos a receber dos membros BODIVA (57,5%), do
Ministério das Finangas (25,5%), e de um montante de 179 milhBes de Kwanzas {12,3%} a ser reembolsado pelo

accionista ne Ambito do processo de privatizagio da BODIVA.

No final de 2023, esta rubrica registou um acréscimo de 1 205,3 milhdes de Kwanzas, para 0s 2 665,6 mithdes de
Kwanzas, evidenciando um incremento de 82,5%. Para este crescimento contribuiu, principaimente, um aumento
ho saldo a receber do Estado de 853,1 milhes de Kwanzas, respeitante, essencialmente, a retengbes na fonte
feitas por clientes, passando a representar 32,0% dos saldos a receber, e 0 aumento de saldos a receber de outros

clientes ([membros BODIVA) {+460,8 milhdes de Kwanzas).

A 30 de Junho de 2024, as contas a receber da BODIVA decresceram 1 285,5 milhdes de kwanzas (-48,2% face a
Dezembro de 2023) para 1 380,1 milhdes de kwanzas. Esta redugo estd significativamente alicergada na redugdo
de 43,0% nas contas a receber de clientes [-725,5 milhBes de kwanzas) e na redugio de 65,7% nas contas a receber

do estado (-560,3 milhdes de kwanzas).

Qutros activos correntes

Qutros activos correntes Kz
31-12-2021 31-12-2022 31-12-2023 30-06-2024
Licengas 293 604 214 228771809 235589780 455 296 307
Qutros 49791 767 18 274 673 36 818301 247 444 670
Encargos a repartir para periodos 343 395 982 247 046 582 272408 081 702 741577
futuros
Prestagdes de servicos 100 431 708 188 707 188 707 188 707
Juros - 75618 493 137 575479 124126521
Proveitos a facturar 100 431 708 75 807 200 137 764 186 124 315 227
Outros activos correntes 443 827 690 322 853 783 410172 268 827 056 805

Na rubrica de outros activos correntes destacam-se: i) os encargos a repartir para periodos futuros com

comunicagio, licengas, seguros e outros encargos; e i} os proveitos a facturar relativos a prestagdes de servigos

ajuros.
O valor associade a esta rubrica correspondeu, em 2022, a 322,9 milhfes de Kwanzas, verificando-se um | %
decréscimo de 27,3% relativamente ao ano anterior. A redugo desta rubrica deveu-se, particularmente, /’!
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diminuig3o das prestacSes de servigos a facturar de 100,2 milhdes de Kwanzas, justificada pelo acréscimo de
comissdes de manutencio de membro de liquidagio e de controlo da emisséo referentes a 2022 e facturadas
antecipadamente, e dos encargos a repartir para periodos futuros essencialmente respeitantes a licengas pagas
no ano, mas que devem ser recanhecidas no futuro para respeitar o principio da especializagio do exercicio

{-96,3 milhBes de Kwanzas), o qual foi atenuado pelo aumento des juros a facturar (+75,6 milhBes de Kwanzas).

Em 2023, os valores associados a esta rubrica do activo ascenderam acs 410,2 milhfies de Kwanzas, verificando-
se um aumento de 27,0% face ao periodo homdlogo. O crescimento, entre 2022 e 2023, foi justificado por um
aumento dos: i} proveitos a facturar (62,0 mithdes de Kwanzas), que resultam inteiramente de um aumento dos
juros a facturar em periodes futuros; e ii} encargos a repartir para periodos futuros (+25,4 mithdes de Kwanzas),
essencialmente justificados pelo aumento do valor associado a licengas, a servigos de assisténcia técnica, e a obras

de manutencdo das instalagdes da BODIVA por recaonhecer no exercicio de 2024,

Em comparagio com 31 de Dezembro de 2023, a rubrica de outros activos correntes cresceu 416,9 milhdes de
Kwanzas, com referéncia a 30 de Junho de 2024 {+101,6%). Este crescimento é consequéncia do crescimento dos
encargos a repartir para periodos futuros em 158,0% (430,3 milhdes de Kwanzas), alicergado no montante de
licencas j& pago que serd reconhecido no futuro (+219,7 mithGes de kwanzas) e nos montantes relativos a seguros
{+74,5 milhBes de Kwanzas) e custos com feiras e eventos diversos no valor de 73 milhes de Kwanzas. Os
proveitos a facturar diminuiram 13,4 milhSes de kwanzas (-9,8%)}, suportado pela queda nos juros a facturar da

BODIVA (-13,4 milhdes de kwanzas).

Disponibilidades

Disponibilidades Kz
31-12-2021 31-12-2022 31-12-2023 30-06-2024

Titulos negocidveis - - 542913 435 557 875911
Depdsitos a prazo 795 000 000 1 420 000 000 4 880 000 000 3 080 00O 000
Depdsitos 3 ordem 1041980429 1787 874181 1188 234 082 1940 405 812
Caixa 9109 889 125 321871 8645
Disponibilidades 1836 989538 3208 763 306 6611469 388 5578 290 369

Os activos incluidos na rubrica de disponibilidades sdo de natureza liquida ou de liquidez imediata. Assim, nesta
rubrica estdo englobados valores correspondentes a titulos negocidveis, depésitos a prazo, depdsitos a ordem, e

caixa.

Em 2022, o valor das disponibilidades cresceu 74,7% relativamente a 2021, passando para valores na ordern dos
3 208,8 milhdes de Kwanzas. Deste saldo, 1 425,0 milhdes de Kwanzas correspondiam a depdsitos a prazo (44,4%
do total das disponibilidades), tendo estes depésitos registado um aumento de 79,2% face a 2021.
Adicionalmente, os depdsitos 3 ordem situavam-se nos 1 782,9 milhdes de Kwanzas, evidenciando um acréscimo

de 71,1% em relagdo ao periodo antecedente. M)\
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a representar 65,5% do activo da BODIVA, Esta variagio & explicada pelo: i) aumento dos depésitos a prazo
(+3 460,0 milhdes de Kwanzas) e dos titulos negocidveis (+542,9 milhdes de Kwanzas}, que foram reciassificados
como disponibiiidades em fungéio do seu vencimento em prazo inferior a 12 meses; e ii} diminuiciio nos depésitos
a ordem em cerca de 599,6 milhdes de Kwanzas, para os 1 183,2 milhdes de Kwanzas, e decréscimo da caixa em

0,6 milhGes de Kwanzas.

No que concerne aos titulos negocidveis, estes correspondem a 5 696 Obrigagbes do Tesoure ndo indexadas com

uma taxa anual de cupdo de 16,5% e vencimento em 24 de Dezembro de 2024.

Comparando com o final do ano 2023, as disponibilidades decresceram 1 033,2 milh&es de Kwanzas (-15,6%) para
5 578,3 milhdes de kwanzas. Esta redugdo esta justificada na redugio de 36,8% dos depdsitos a prazo (-1 800,0
milhdes de Kwanzas), a qual foi parcialmente compensada pelo crescimento dos depésitos & ordem em 752,2
milhdes de Kwanzas {+63,6%). Por dltimo, registou-se um crescimento no saido dos titulos negociaveis em 15,0

milhSes {+2,8%), o5 quais continuam a ser constituldos pelas mesmas 5 696 OT n3o indexadas.

Depdsitos a Prazo Kz
31-12-2021 31-12-2022 31-12-2023 30-06-2024

Kwanzas (365 dias a 14,0%) - - 800 000 000 1 800 000 000
Kwanzas {360 dias a 16,0%) - - 680 000 000 6580 000 000
Kwanzas (90 dias a 16,0%) - - - 400 000 000
Kwanzas (365 dias a 13,0%) - - 200 000 000 200 000 00Q
Kwanzas (30 dias a 10,0%) - - 900 000 000 -
Kwanzas (91 dias a 8,5%) - - 800 000 000 -
Kwanzas (91 dias a 13,3%} - . 600 000 000 =
Kwanzas (365 dias a 14,5%) - - 500 000 000 -
Kwanzas (365 dias a 13,3%) - - 400 000 000 -
Kwanzas (365 dias a 16,5%) - 1 000 000 000 - -
Kwanzas (270 dias a 15,0%) - 420 000 000 - -
Kwanzas (60 dias a 12,0%) 795 000 000 - - .
Depésitos a Prazo 795 000 00D 1 420 000 D00 4 880 000 000 3 080 000 000

No final de 2021, a carteira de depdsitos a prazo (795 milh&es de Kwanzas) estava concentrada num dnico depdsito

em moeda nacional, com maturidade a 60 dias e uma taxa de juro de 12,0%.

Em 31 de Dezembro de 2022, a carteira de depdsitos a prazo era compaosta por 2 depdsitos a prazo em moeda
nacional depositados junto de 2 bancos nacionais, com as seguintes caracteristicas: i} 1 000,0 milhes de Kwanzas,
com maturidade a 365 dias e uma taxa de Juro de 16,5%; e ii} 420,0 milhBes de Kwanzas, com maturidade a 270

dias e uma taxa de juro de 15,0%.

Em 2023, a carteira de depdsitos a prazo (4 885,0 milhdes de Kwanzas) era mais diversificada, sendo este
montante distribuido por oito depdsitos a prazo em moeda nacional, com maturidades entre 90 (noventa) e 365

(trezentos e sessenta e cinco) dias e taxas de juro entre 8,5% e 16,0%.

No final de Junho de 2024, os depésitos a prazo cifraram-se em 3 085,0 milhdes de Kwanzas, traduzindo uma
diminuicdo de 1 800,0 milhes de kwanzas (-36,8%). A carteira era composta por 5 depdsitos a prazo com as
seguintes caracteristicas; i) 1 000,0 milhdes de Kwanzas com maturidade a 365 dias com taxa de 14,0%; ii) 800,0
—
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milhSes de Kwanzas com maturidade a 365 dias com taxa de 14,0%; iii}) 680,0 milhdes de Kwanzas com maturidade
a 360 dias com taxa de 16,0%; iv} 400,0 milhes de Kwanzas com maturidade a 90 dias com taxa de 16,0%; e v}

200,0 milhdes de Kwanzas com maturidade a 365 dias com taxa de 13,0%.

Contas a pagar

Contas a pagar Kz
31-12-2021 31-12-2022 31-12-2023 30-06-2024

Acclonista 900 580 215 900 580 215 720 S80 665 874 166 899
Fornecedores corrente 49941 697 72094 158 88 761 845 177 D06 343
Estado 25490679 62 684 425 972 429 047 33962 871
Outros 12058 048 18 130 500 25 156 457 19757 964
Contas a pagar 992 070 639 1053 489 699 1806928114 1154 894 076

Arubrica de contas a pagar é constituida por saldos com o Estado, no dmbito da actividade relativos ao pagamento
de impostos e contribuigdes, fornecedores correntes e com o accionista Estado, por conta de dividendos

atribuidos que se encontram por pagar.

No perfodo findo em 2022, as contas a pagar registaram um incremento de 61,4 milhSes de Kwanzas face ao
periodo homélogo (+6,2%), alcangando os 1 053,5 milhdes de Kwanzas. Esta evolugdo reflecte um aumento de
saldos com fornecedores, Estado e outros credores (que inclui fornecedores de imobilizada), respectivamente, de

22,2 milhGes de Kwanzas, 33,2 milhdes de Kwanzas e 6,1 milhdes de Kwanzas.

No final de 2023, voltou-se a verificar um aumento desta rubrica (+753,4 milhdes de Kwanzas), devido a um
acréscimo no saldo a pagar ao Estado de, aproximadamente, 909,7 milhdes de Kwanzas, referente aos impostos
sobre o3 lucros. Este aumento foi atenuado pelo decréscimo do saldo a pagar ao accionista Estado, gue decresceu
para o valor de 720,6 milhSes de Kwanzas (-180,0 milhies de Kwanzas). Este decréscimo diz respeito a0 acerto de
saldos com ¢ Estado, de acordo com o montante a ser reembolsado pelo accionista Estado no dmbito do processo

de privatizagio da BODIVA,

A30deJunho de 2024, as contas a pagar correspondiam a 1 154,9 milhdes de Kwanzas, traduzinde um decréscimo
de 652,0 milhdes de kwanzas (-36,1%) face ao final de Dezembro de 2023. Esta variac3o justifica-se,
maioritariamente, pela redugdo dos montantes a pagar ac Estado (-888,5 milhdes de Kwanzas), em face ao
pagamento dos impostos sobre os lucros registados em 2023. Adicionalmente, verificou-se um crescimento na
rubrica de saldes com o accionista de 153,6 milhBes de Kwanzas, os quais 530 referentes ao saldo liguido entre o
pagamento do dividendo que se encontrava atribuido desde 2020 por pagar (tendo sido o pagamento efectuado
no primeiro semestre de 2024}, o dividendo atribuido ao accionista por via dos lucros registados no exercicio de
2023 (1 078,2 milhdes de Kwanzas) e as despesas incorridas no dmbito do processo de privatizagdo (204 milhdes

de Kwanzas),

=



Outros passivos correntes

Qutros passivos correntes Kz
31-12-2021 31-12-2022 31-12-2023 30-06-2024

Remuneragdes 106 635 080 368 829 523 478073723 209 180 855
pomesimentoseeyicosde 19064 734 28 600 055 174784 897 165 650 620

Terceiros

Encargos a pagar 125 699 814 397 429 579 652 858 620 374 831475
Juros antecipados de depdsitos a ) i - 2524932

prazo

Proveltos a repartir por exercicios } : } 2524932

futuros

Qutros passivos correntes 125 699 814 397 429579 652 858 620 377 356 406

Na rubrica outros passivos correntes estio englobados, essencialmente, os valares correspondentes a encargos a

pagar com remuneragdes e fornecimentos e servigos de terceiros.

Em 2022, o valor desta rubrica situou-se nos 397,4 milhfes de Kwanzas, representando cerca de 27,4% do passive
da BODIVA. Este valor resulta de um aumento de 216,2% em relagdo ao periocdo homdlogo, que se deveu, em
grande parte, ao crescimento dos encargos a pagar com remuneragdes (+262,2 mithSes de Kwanzas), justificado

pelos ajustamentos salariais efectuados.

No final do ano de 2023, verificou-se novamente um acréscimo de 64,3% nesta rubrica, passando para 652,9
milhdes de Kwanzas. Neste ano, a evolugdo foi justificada pelo incremento dos encargos a pagar relativos a
fornecimentos e servicos de terceiros (+146,2 milhdes de Kwanzas), devido a necessidade de contratar novos
servicos e alteragbes de pregos, e a remuneragdes (+109,2 milhdes de Kwanzas), sendo este explicado pelo

aumento salariais efectuados e pelo incremento do quadro de pessoal.

Em 30 de Junho de 2024, a rubrica de outros passivos correntes correspondia a 377,4 milhdes de Kwanzas (-275,5
milhBes de Kwanzas face a Dezembro de 2023). A redugic deste saldo justifica-se pela diminuic3o dos encargos a
pagar (-278,0 milhdes de Kwanzas), essencialmente, relacionados com remuneracBes (-268,9 milhSes de
Kwanzas), os quais traduzem os custos acrescidos, em base mensal, relativos aos subsidios de férias e outros

beneficios a atribuir aos trabalhadores.




Capital préprio

Capita! Kz
31-12-2021 31-12-2022 31-12-2023 30-06-2024

Capital 900 000 000 S00 GO0 000 900 000 000 2 700 000 000
Reservas 180 000 000 180 000 000 180 000 000 180 000 000
Resultados transitados 2901995 338 3131 352 696 3474522747 3676832701
Resultados do exercicio 229 357 358 343170051 3 080 475 854 436511 394
Capital 4211 352 696 4554522 746 7 534 999 600 6993 344 095

Na rubrica de capital proprio destacam-se: i} o capital subscrito; ii} as reservas legais; iii) o5 resultados transitados;

e v} o resultado liquido do exercicio.

De acordo com os termos do Regulamento n.2 1/19, de 5 de Fevereiro da CMC, que estabelece as condicdes de
funcionamento das Sociedades Gestoras de Mercados Regulamentados, de Cimaras de Compensagdo, de
Sistemas Centralizados e de Liquidacdo de Valores Mobilidrios, 2 BODIVA dispde de um capital social de 900

milhdes de Kwanzas.

No que respeita as reservas legais, em 2021, atingiram os 20,0% do capital social, correspondente ao limiar legal
estabelecido nos termos do artigo n.2 327 da Lei das Sociedades Comerciais, pelo que ndo sofreram alteragbes

nos anos seguintes,

No ano de 2022, os capitais proprios da BODIVA ascenderam aos 4 554,5 mifhBes de Kwanzas, chservando-se um
acréscimo de 8,1% relativamente ac ano anterior. Esta evolugio estd associada, sobretudo, ao crescimento de:
i) 49,6% do resultado fiquido de 2022 {+113,8 milhdes de Kwanzas); e ii} 7,9% dos resultados transitados

{+229,4 milhBes de Kwanzas) em relagio ao registado em 2021.

Em 2023, verificou-se um crescimento consideravel de 67,6% no capital proprio da BODIVA, passando para um
valor de 7 635,0 milhdes de Kwanzas. Este aumento deveu-se, maigritariamente, ao facto de o resultado liquido

ter sido 797,7% superior ao ano anterior.

£ ainda importante destacar que n3o existiram distribuigbes de dividendos entre 2021 e 2023, tendo o resultado
liquido do exercicio sido sempre transitado para a rubrica de resultados transitados. No entanto, foi deliberado
relativamente ao exercicio de 2023 a distribuicio de dividendos, no decurso de 2024, no montante de 1 078,2

milhGes de Kwanzas o que corresponde a um payout ratio de 35,0%.

Em 30 de Junho de 2024, o capital proprio da BODIVA cifrava-se em 6 993,3 milhBes de Kwanzas, traduzindo uma
diminuicdo de 641,7 milhfes de Kwanzas face a Dezembro de 2023. Neste periodo, a BODIVA efectuou um
aumento do capital social por incorporagdo de reservas de 900,0 milhdes de Kwanzas para 2 700,0 milhes de
Kwanzas, ao qual se seguiu um stock split das ac¢Bes por um mdiltiplo de 2, passando a totalizar 600 000 accdes
com um valor nominal de 4 500 Kwanzas cada. Adicionalmente, a reserva legal manteve-se inalterada nos 180,0

mithdes de Kwanzas, enquanto os resultados transitados, embora tenha existido a incorporagio de reservas e a

distribuicdio de dividendos referente ao anc de 2020, aumentaram em 202,3 milhfes de Kwanzas. /
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6.1.3. Breve caracterizacio dos indicadores econémicos e financeiros do Emitente

conforme referido anteriormente, o resultado liquido da BODIVA registou um aumento considerdvel nos tltimos
anos. Em 2021, cifou-se em 229,4 milhdes de Kwanzas, tendo aumentado para 343,2 mithdes de Kwanzas em 2022
(mais 49,6% do que no ano anterior), Em 2023, situou-se em 3 088,5 milhdes de Kwanzas {mais 797,7% do que no
ano anterior) e em 436, 5 mithdes de Kwanzas no 12 semestre de 2024. Estes resultados reflectem um aumento
da rentabilidade da BODIVA, o que se traduziu num retorno do capital (Returr on Equity) de 40,3% em 2023 (face
a7,5% em 2022 e a 5,4% em 2021}.

O aumento da rentabilidade da BODIVA tem-se reflectido também na sua autonomia financeira, apresentande
rcios de autonomia financeira superiores a 75% durante todo o perioda de analise. Em concreto, o récio de capital
préprio sobre o active foi de 79,0% em 2021, 75,8% em 2022, 75,6% em 2023 e de 82,0% no primeiro semestre
de 2024.

Quanto 2 liguidez da BODIVA, destaca-se que a representatividade da rubrica de disponibifidades, que inclui
activos de natureza liquida ou de liquidez imediata e que engloba os valores correspandentes a titulos negociaveis,
depdsitos a praza, depdsitos & ordem, e caixa. Em 2021, a rubrica de disponibilidades representou 34,5% dos
activos da BODIVA, tende este ricio aumentado para 53,4% em 2022 e para 65,5% e 2023 e no 12 semestre de
2024. Em termos de capital praprio ¢a BODIVA, a rubrica de disponibilidades representou 43,6% do capital préprio
em 2021, 70,5% em 2022, 86,56% em 2023 e 79,8% no 19 semestre de 2024,

A andlise do racio de liquidez geral (activos correntes/ passivos correntes) revela que este se situou em 338,4%
em 2021, tendo aumentado para 344,1% em 2022, para 393,8% em 2023 e para 508,1% no 12 semestre de 2024.
O récio de liquidez imediata {disponibilidades/ passivos correntes) registou a mesma tendéncia de aumento

(164,3% em 2021, 221,2% em 2022, 268,8% em 2023 e 364,1% no 12 semestre de 2024).

Em termos de mercada, importa referir que a performance financeira da BODIVA tem vindo a beneficiar do )
aumento dos montantes emitidos em mercado primério (apesar da reducdc de 11,0% em 2022, no ano de 2023
verificau-se um aumento de 103,3% nos montantes emitidos em mercado primario, sendo que no 1% semestre de
2024 foi emitido 34,5% dos montantes emitidos na totalidade do ano de 2023); ii) do acréscimo dos montantes
negociados em mercado secundario (acréscimo de 60,2% em 2022 e de 398,8% em 2023, sendo que no i2
semestre e 2024 fai negociado o correspondente a 27,0% dos montantes negociados em 2023); bem como do jii)

crescimento dos montantes custediados {mais 20,7% em 2022, mais 53,4% em 2023 e mais 8,5% no 12 semestre

de 2024).

6.2. CotagBes médias, maximas ¢ minimas dos valores mobilidrios emitidos pelo Emitente

As accBes representativas do capital social do Emitente ndo se encontrararm admitidas & negociacdo em Mercado

de Bolsa ou outro mercado regulamentado nos Ultimos 12 {doze) meses anteriores a data de elaboragdo do
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6.3.

E intengio do Oferente e do Emitente que seja por esta efectuado o pedido de admisséo & negoctagéio no Mercado
de Bolsa das Accies, tio brevemente quanto possivel, apds a aprovagdoe publica¢so do Prospecto. O codigo ISIN

das Acgdes é o AOBDVAAAAAQS.
E previsivel que a admisséo & negociagio das AcgBes ocorra em 11 de Dezembro de 2024.

Sem prejuizo do acima exposto, o pedido de admissao 3 negociagdo pode, alternativamente, ser frustrado. Nos
termos do artigo 186.2 do Cédigo de Valores Mobilidrios, a admissdo 4 negociacdo pode ser recusada com
fundamento em facto imputével ao Emitente, ao Oferente, a Agente de intermediacdo da Oferta ou a pessoas que
com estes estejarn em alguma das situagdes previstas no n.2 1 do artigo 122.2 do Cadigo de Valores Mobilidrios.
Neste casa, os destinatarios da Oferta (consoante aplicével} poderdo resolver o negdcio da aquisigio mediante
comunicacio ao Emitente a realizar até 60 (sessenta) dias apds o acto de recusa de admissdo em Mercado de
Bolsa, ficando o Qferente cbrigado a restituir o5 montantes recebidos até 30 (trinta) dias apods a recepgdo da

declaragdo de resolugdo.

Demonstragio de Fluxos de Caixa

Abalxo é apresentada a evolugio da demonstragio dos fluxos de caixa no periodo considerado.

Demonstragfo de Fluxos de Caixa Kz
_§_1-12-2021 31-12-2022 ___31-12-20_2__3 30-06-2024
Recebimentos de clientes 2976 650 769 3278 169 B76 6244 032 456 2 892 598 080
Pagamentos a fornecedores {727 197 709) {830 578 754} {1 150 551 430) {1 413 957 661}
pagamentos a empregados {1293 479 759} {1559 168 423) {1969 848 938) (1 407 405 433}
Impasto sobre os lucros (355 266 341} (1947 784} {140 026 495)
Outros pagamentos/
recebimentos relacionados com (73822311) {107 236 221) (466 745 541) {189 751 594)
actividades pperacionais - ~
Fluxo de calxa das actividades 526 884 609 778838695 2656886547 (258553 104)
cperacionais
Investimentos financelros - 418 500 000 .
Juros e proveitos similares 244916 016 227 241046 306 141 857 307 118 809
Pagamentos de Imabllizagdes (229 679 433) (35 823 836} (77217921} (177 388929)
corpbreas
Ragamentoside imoblliZagoes {100 737 042) (7979 594} (26 052 817) -
incorpéreas
Pagamentos de subsidios a (@17 712 721) (9000 000) i i
Investimento
Investimentos financelros - - » - {200 000 000}
Fluxo de caixa das actividades de {1 003 213 180} 502 037 616 202 871 159 (70 270 120}
investimento
Dividendos ou lucros pagos - - {720 580 665)
Fluxo |‘:fe caixa das actividades de . . R (720 580 665)
flnanciamento
Pumento liquido de caixa e seus {476 328571} 1371776311 2859757706 (1049403 889)
equivalentes - B o
Efeito das diferengas de cambio {30 513) {2 544) 34941 1262393 /\_
Caixa e seus equivalentes no inlcio o5 35 345 67 1236989 538 3208763306 6068555954 P

periodo

A % B
»
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g:::ose"’ EfulG antesing)fim{Co 1836 989 538 3 208 763 305 GOEB555953 5020414458

6.4. Informagdo sobre as Participadas

A BODIVA tem uma Participada, a Academia do Mercado de Valores Mobilidrios, Lda., na qual detém uma
participaciio de 60% {sessenta por cento} do seu capital social. £ relevante mencionar que a Participada n3o tem
uma incidéncia significativa na apreciagio do patrimdnio, da situagdo financeira, e dos resultados do Emitente,
dado gue o seu valor contabilistico é inferior a 10% dos capitais praprios da BODIVA {0,3% em 2023) e contribul

com menos de 10% do resultado liguido da BODIVA {0,2% em 2023).

6.4.1. Denominagio e sede social da sociedade

A Participada da BODIVA, cuja designagdo é Academia do Mercado de Valores Mobiliarios, Lda., tem sede social

na Rua Marechal Brés Tito N.2 41, Sky Business Tower, Piso. 89, Distrito Urbano da Ingombota, Luanda.

6.4.2, Dominio da respectiva actividade

A Academia do Mercade de Valores Mobilidrios tem como objecto social principal a promogdo de acces de

formacio conducentes 3 certificagBo profissional no dmbito dos servigos financeiros.

6.4.3. Fracgcdo do capital detido

O capital social da Academia do Mercado de Valores Mobilidrios corresponde a 15 milhdes de Kwanzas, dos guais

9 milhSes de Kwanzas (60%) pertancem ao Emitente.

6.4.4. Capltal subscrito

O capital social da Academia do Mercado de Valores Mobilidrios estd integralmente subscrito e reallzado em

dinheiro, senda que 9 milhdes de Kwanzas foram subscritos € realizados pelo Emitente.

6.4.h. Reservas

A Academia do Mercado de Valores Mobilidrios ndo tem guaisquer reservas (sejam legais ou outras) registadas

em capital préprio.

-
e’

A

6.4.6. Resultaco do ultimo exercicio decorrente das actividades normais depois dos impostos ) /

© resultado liquido do dltimo exercicto da Academia do Mercado de Valores Mobiliarios foi 4 902 642 Kwanzas)
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6.4.7. Valor sob o qual o Emitente contabiliza as accBes ou partes que detém

A participacdo do Emitente no capltal social da Academia do Mercado de Valores Mobilidrios esti contabilizada

no seu balan¢o por @ milhdes de Kwanzas.

6.4.8. Montante por liberar das ac¢des ou partes que o Emitente detém

Nao aplicavel.

6.4.9. Montante de dividendos recebidos no ditimo exercicio

No dltimo exercicio o Emitente ndo recebeu dividendos da sua Participada, a Academia de Mercado de Valores

Mobiliarios.

6.4.10. Montante dos créditos e dos débitos do Emitente relativamente &{s) sacledade(s} e destals)

relativamente ao Emitente

N&o aplicavel.

6.4.11. Montante das compras e vendas, royalties, comissdes, fornecimentos e servicos trabalhos

especializados, prestagdes de servicos e subcontratos entre o Emitente e als) sociedade(s)

N3o aplicavel.

6.5. Informagtes sobre as participantes

O capital social do Emitente é de Kz 2 700 000 000,00 (dois mil milhdes e setecentas milhGes de Kwanzas),
representado por 600 00C seiscentas mil) acgBes ordinarias e nominativas, com o valor nominal unitario de Kz
4 500,00 [quatro mil e quinhentos Kwanzas), representadas sob a forma escritural e distribuidas pelos seguintes

actionistas:
{i) Estado Angolano = 100% (cem por cento);

O Estado Angolano detém a totalidade das acgbes representativas do capital social da BODIVA.

6.5.1. Denominagio e sede social da{s) sociedade(s}

N3o aplicavel. // /



6.5.2. Dominlo de actividade

N3o aplicavel.

6.5.3. Fracgdo do capital detido

Nio aplicavel.

6.5.4. Montante dos créditos e dos débitos do Emitente relativamente afs) sociedade(s) e desta(s)

relativamente ao Emitente

MNEo aplicavel.

6.5.5, Montante das compras @ vendas, royalties, comissdes, fornecimentos e servigos trabalhos

especializados, prestagdes de servicos e subcontratos entre ao Emitente e a(s) sociedade(s)

Nio aplicdvel.



6.6. Diagrama de Relagdes de Participacdo

O capital social da BODIVA é detido a 100% (cem por cento} pelo Estado Angolano {participagdo directa}. A BODIVA

tem uma Participada de 60% (sessenta por cento) no capital social da Academia do Mercado de Valores

Mobilidrios, Lda..

Estado Angolano

100,0%

Bolsa de Divida e Valores de Angola
—Sociedade Gestora de Mercados
Regulamentados, 5.A.

60,0%
A

Academia do Mercade de
Valores Mobiliarios, Lda.

6.7. Responsabilidades

N3o aplicavel. A data da elaboragio do presente Prospecto, a BODIVA ndo tinha empréstimos obrigacionistas por

reembolsar, garantias, penhores e hipotecas prestadas em favor de terceiros, nem contratos de locagéo financeira.



CAPITULO 7 — PERSPECTIVAS FUTURAS

Contexto e perspectivas macroeconémicas inerentes & economia nacional e que impactam o negécio da BODIVAY

A evolugio da actividade da BODIVA estd amplamente ligada & evolugdo da ecanomia do pals. Com efeito, a
economia nacional atravessou um periode de recessdo iniciado em 2016 e que obrigou a Repdblica Angolana ao
estabelecimento de um Programa de Assisténcia Financeira com o Fundo Monetdrio Internacional {FMI), ao abrigo
do Extended Fund Facility, que decorreu entre 2018 e 2021, Este programa, com uma dotagéo total de USD 3,7 mil
milhBes, previa um conjunta de medidas para restaurar a sustentabilidade externa e fiscal do pals, bem como para

promover os alicerces com vista a uma diversificagio econdmica sustentavel e liderada pelo sector privado.

Ap6s o impacto causado pela pandemia provocada pelo virus COVID-19, a economia nacional tem vindo, desde 2021,
a retomar o rumo do crescimento econédmico. No entanto, no decurso da primeira metade de 2023, fruto de um
efeito combinado entre o menor crescimento do sector petrolifero e o término da moratéria internacional inerente
3 divida externa®, o crescimento real do PIB verificado em 2023 foi reduzido {0,5%, de acordo com o FMI).
Adicionalmente, esta entidade internacional estima, para os anos de 2024 e 2025, que o PIB real nacional aumente
2,6% e 3,1%, respectivamente, Neste &mbito, embora seja visivel uma trajectéria de crescimento econdmico para a
economia nacional, de acordo com as estimativas do FMI, apenas se antevé que sejam ultrapassados, em termos

reais, 0s niveis pré-pandémicos em 2024,

Face ao exposto, é de real¢ar que para palses exportadores de petrdleo, como € o caso de Angola, a actividade
econdmica pode ser segregada entre economia petrolifera e economia nao petrolifera. Neste sentido, o FMI antecipa
que o PIB real petrolifero tenha, em 2023, recuado cerca de 6,1%, ao invés do PIB real nio petrolifero que terd
apresentado um incremento de 2,9%. Para 2024 e 2025, o FMI perspectiva niveis de crescimento econémico
diminutos (1,2% e 1,4%, respectivamente} para o sector petrolifero, enquanto espera que a economia nao petrolifera

venha a exibir um maior crescimento, na ordem dos 3,0% e 3,7%, respectivamente.

Com efeito, historicamente o crescimento econdmico de Angola tem dependido, em larga medida, da inddstria
petrolifera, uma vez que este sector tem, consistentemente, tide um elevado peso no PIB nacional (27,6%, em média
e de acordo com o FMI, desde 2019 ~ ano do inicio do periodo de assisténcia financeira) e nas exportagbes
(representando mais de 90% nos dltimos 10 anos, de acordo com o BNA). No entanto, Angola & um tomador
internacienal de prego desta matéria-prima, o que significa que a economia nacional se encontra exposta 4 evolugdo
de prego desta commodity. Relativamente ac prego da matéria-prima, o FMI estima que o preco médio do barril de
Brent devera evidenciar numa tendéncia decrescente, apos ter alcangado, em 2022, os USD 99, prevendo que em

2025 este se cifre nos USD 76,5. Adicionalmente, no que concerne a produgdo nacional de hidrocarbonetos, o FMI

2 A informag3o macroecondmica contida nesta secgdio do Prospecto tem como fontes de informagdo: i) o Fundo Monetério Internacional (World
Economic Outlook de Abril de 2024 e o Relatério de consulta 3 economia angolana ao abrigo do artigo IV de Margo de 2024), i) o Banco Nacional
de Angola (Estatisticas Externas — ExportagBes por Categoria, consultado em Julho de 2024, Estatisticas Externas — Principais Indicadores Externos,
consultado em Julho de 2024, Estatisticas Externas — Importagdo por categoria de produtos, consultade em Julho de 2024, e o comunicadg
referente 3 1172 reunido do Comité de Politica Monetdria), iii} o Econermic Inteliigence Unit do The Ecanomist consultado em lulho de 2024 e iv}
o Ministério das Finangas (Plano Anual de Endividamento 2024). P
1 p referida moratéria estava abrangida pelo Debt Service Suspension Initiotive (DS51), promovida pele Banco Mundial e pelo Fundo Mol

Internacional, que visava que 0s paises abrangldos concentrassem recursos no combate & pandemia e 4 salvaguarda de vidas dos mais




estima que, em 2025, sejam produzidos cerca de 1,26 milhdes de barris por dia, ou seja, mais 0,05 milhdes face a

2022, embora no decurso do perfodo até 2025 se antecipe uma reducio da produgdo face 2 verificada em 2022.

De forma complementar, tem sido efectuado um esforgo nacional com vista 3 reducio da depend@ncia, por um lado,
do sector petrolifero e, por outro lado, das economias externas, da qual € exemplo o investimento efectuado no
sector alimentar. Na mais recente edigio da conferéncia Angola Economic Outlook®, ocorrida em Maio de 2024, os
Ministros de Estado para a Coordenagio Econdmica, do Planeamento e das Finangas voltaram a vincar o©
compromisso do Estado com a reducdo da dependéncia externa e com o desenvolvimento do sector agro-alimentar
{terceirc maior contribuidor para as importagSes nacionais em 2023 e segundo maior nos dois angs anteriores, de

acordo com os dados do BNA),

Adicionalmente, existem outros factores a ter conta para o futuro da economia nacional, tais como a flutuagéo da
taxa de cdmbio, nomeadamente face a principal moeda de referéncia (o Délar norte-americanc), a evoluggo da taxa

de inflagio e da taxa directora do BNA, bem como o nivel de divida publica e dos saldos de contas publicas.

Ao nivel da moeda nacional, verificou-se uma forte depreciacdo da moeda ao longo do segundo trimestre de 2023,
a qual se deveu ao conjugar entre o abrandamento do sector petrolifero (tanto pela diminuicdo do prego da matéria-
prima come pela redugdo da produgdo nacional} e o fim da moratéria de divida externa, que contribuiu para o
incremento do servigo de divida externo e se traduziu num enfraguecimento da posigao das finangas publicas e na

menor oferta de moeda externa.

Em termos perspectivos, de acordo com as estimativas do Economic Inteiligence Unit, ndo se antecipa uma
valorizagdio do Kwanza e face ao Dolar norte-americano. A perspectiva é que se registe uma estabilizagdo, com uma
ligeira tend@ncia depreciativa até ao final de 2025. Pese embora esta desvalorizagdo do Kwanza, os dados do BNA,
com referéncia Dezembro de 2023, indicam que as reservas internacionais brutas permitem cobrir 7,5 meses de

importacBes, com o FMI a estima-las em 7,6 meses no final de 2024.

Neste seguimento, ao nivel do indicador de pregos, apds se ter registado uma redugio da taxa de inflagio média
anual entre 2021 e 2023 (25,8%, 21,4% e 13,6%, respectivamente), a taxa de inflagdo de fim de periodo voltou a
atingir os 20% em Dezembro de 2023. Esta flutuagdo deveu-se, essencialmente, a depreciagdo verificada no Kwanza
e ao corte verificado nos subsidios aos combustiveis. Com efeito, as perspectivas apresentadas pelo FMI, no World
Economic Outlook de Abril de 2024, para 2024 e 2025 [lustram uma expectativa de taxa de inflagdo no fim de perfodo
de 18,0% e 9,9%, respectivamente, as guais se cifram ambas abaixo das perspectivas para a taxa média de inflagdo

dos respectivos periodos que o FMI estima em 22,0% e 12,8%.

Na sequéncia da 1172 Reunido do Comité de Politica Monetaria de Maio de 2024, o BNA reviu em alta para 23,4% a
estimativa para a inflagiio média de 2024, justificada pela subida de preges do gaséleo e dos transportes colectivos
urbanos de passageiros, assim como pela inércia inflacionista. Adicionalmente, e em face do exposto, o BNA decidiu
na mesma reunido incrementar a taxa de politica monetéria (Taxa BNA) para os 19,5% (um incremento de 50 pontos

base face & reunido anterior} — que traduz um incremento acumulado de 250 pontos base desde Qutubro de 2023.

2 Fonte: Ministério da Economla e do Planeamento. / %, >
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No que diz respeito s finangas publicas e conforme elencado no Capitulo 1.2.1. (Riscos macroecondmicos), Angola
enfrenta um conjunto de desafios relacionados com, por um lade, o stock de divida puablica, que se encontra
denominada tanto em moeda nacional como em moeda externa, e, por outro lado, com o peso do servigo da divida
publica, o qual com o fim do periodo de moratéria tenderé a aumentar. De acordo com as estimativas do FMI,
divulgadas no relatdrio efectuado ac abrigo do Artigo IV, as necessidades brutas de financiamento externo de Angola

aumentaram em 2023, estimando-se em cerca de 10% do PIB nacional.

Perspectivas de negécio inerentes ao desenvolvimento do mercado de capitais nacional

O desenvolvimento do mercade de capitais nacional tem sido impuilsionado pelo Estado, através de dois vectores
basilares: a emissdo de titulos de divida publica e o Programa de Privatizagdes (PROPRIV). Numa primeira fase,
essencialmente até 2021, as emissBes de titulos de divida publica foram o motor do mercado de capitais, porém
desde ent3o outros instrumentos financeiros tdm sido emitidos e negociados no mercado de capitais nacional,

essencialmente, pela via de papel dinamizador do mercado de capitais que o PROPRIV tem assumido.

Neste sentido, o Programa de Privatizagéies 2019 — 2022, aprovado pelo Decreto Presidencial n.2 250/19, de 5 de
Agosto, visava proceder a um conjunto de privatizac@es de empresas do Sector Empresarial Pablico e activos detidos
pelo Estado. Este programa, que surgiu no dmbito do referido programa de assisténcia financeira entre Angola e o
Fundo Monetario Internacional, foi estruturado em linha com o Programa de Desenvolvimento Nacional 2018-2022
e enguadrado no dmbito da Reforma das Finangas Publicas. O referido Decreto Presidencial previa a privatizacdo de
195 activos durante um periodo de 4 anos, através de quatro modalidades de privatizacdo: Oferta Publica Inicial,
Concurso Pablico, Concurso Limitado por Prévia Qualificagdo e Leildo em Bolsa, tendo o dmbito de activos a privatizar

sido revisto em 2021, pelo Decreto Presidencial n.¢ 44/21, de 19 de Fevereiro.

Posteriormente, em 2023, o Decreto Presidencial n.2 78/23, de 28 de Margo, aprovou a prorrogacao do periodo de
execugdo do Programa de PrivatizagSes — PROPRIV, para o periodo 2023 - 2026. A prorrogacdo do prazo, conforme
estipulado no referido Decreto, & justificada pela necessidade de concluir os processos de privatizag3o em curso e
pelo surgimento de novas activos a serem privatizados através do processo de recuperag@o de activos. Com os
ajustamentos ao PROPRIV, o total de activos a privatizar passou a ser de 166, tendo, de acordo com a informacdo

publicada pelo IGAPE com referéncia a Maio de 2024, side concluidos um total de 103 processos.

No que respeita ao impacto do PROPRIV, as modalidades de privatizago através de Oferta Publica Inicial e de Leildo
em Bolsa so geradoras de valor para o negdcio da BODIVA, dado que estimulam o3 mercados BODIVA. A titulo de
exemplo, os procedimentos de privatizagdo das participacGes detidas pelo Estado no capital social BAI, Caixa Angola,

ACREP e BCl foram efectuadas com recurso aos mercados BODIVA,

Adicionalmente, espera-se que o Programa de Privatizagfes continue a ter um impacto significativo no
desenvolvimento do mercado de capitais nacional e, consequentemente, na actividade da BODIVA. Actualmente,
encontram-se concluidos 3 procedimentos de privatizagio através de Oferta Publica Inicial e 1 procedimento de
privatizacio através de Leilio em Bolsa, sendo que a evolugdio dos demais processos estd dependente do

cumprimento do programado no Decreto Presidencial n.2 78/23. /

188

.-’X{

: g/mgzza

ﬁ’
mk



Com a evolugdo do processo de privatizagdo de empresas estatais, & expectavel que se verifique um crescimento nos
Emitentes admitidos & negociagdo nos mercados BODIVA, contribuindo, deste modo, para o incremento da
diversidade de instrumentos financeiros ao dispor dos investidores no mercado de capitais nacicnal, bem como para
um potencial fortalecimente do negécio da BODIVA. Com efeito, & expectével que venham a ocorrer, alinhados com
a informagao mais recente da Comisso Nacional Interministerial do Programa de PrivatizacBes (PROPRIV)®, os

processos de privatizagdo por OPI da ENSA e do Standard Bank Angola,

Embora o peso das emissGes de titulos subjacentes ao PROPRIV tenha contribuido para o incremento do dinamismo
e para a diversidade do mercado de capitais nacional, as emisséies de divida publica exercem e espera-se que
continuem a exercer um papel fundamental no panorama de instrumentos financeiros emitidos e negociados nos

mercados da BODIVA.

Neste dmbito, o Estado, em face das suas constantes necessidades de captacdo de financiamento para as suas
operagBes e projectos, dispde de um plano de financiamento, no qual detalha os objectivos existentes para a
evolucdo da divida publica. Deste modo, a Estratégia de Endividamento 2024/ 2026 transmite as directrizes de médio
prazo para as emissSes de divida pablica, enguanto o Plano Anual de Endividamento 2024 estipula as emissies
previstas para o curto prazo nas suas diversas dimensdes. Assim, no que respeita ao mercado de capitais nacional,
as emissdes internas de divida titulada sdo relevantes para o negdcio da BODIVA, correspondendo a Obrigagdes do

Tesouro e Bilhetes do Tesouro emitidos em territério nacional.

Com efeito, para 2024, o Estado, no seu Plano Anual de Endividamento 2024, estima emitir um total de 3,35 hilides
de Kwanzas repartidos entre ObrigagSes do Tesouro e Bilhetes do Tesouro, o que se traduz numa redugao do stock
de divida plblica interna titulada existente de 0,38 bilides de Kwanzas face a Dezembro de 2023. Portanto, espera-
se que em 2024 maturem mais instrumentos do que os que ser8o emitidos. Posto isto, é importante destacar que,
embora estes planos prevejam um conjunto de emissdes, a evolugido das condigBes de financiamento nos diversos
mercados onde o Estado capta recursos poderdo fazer alterar o mix de tipologias e de emissdes de titulos de divida

publica face & previs3o inicial.

O mercado de capitais conta ainda com as emissées de outros instrumentos como sejam divida corporativa ou
unidades de participaggo. Estes mercados ainda se encontram num processo de desenvolvimento, com o primeiro a
contar com um histérico de apenas 2 emissdes desde 2018, uma das quais ainda se encontra activa. A BODIVA
perspectiva que venham a ocorrer novas emissdes destes instrumentos nos seus mercados no decurso da vigéncia

do actual plano estratégico.

Além das referidas emissdes de novos instrumentos, a negociagio em mercado secundario é um outro vector
importante dos mercados BODIVA. A evolugdo da negociacio estd subjacente a um conjunto de factores, tais como:
i} a evolucio dos resultados e da posigdo financeira dos emitentes; ii) o nivel de risco subjacente aos emitentes; iii)
as necessidades de aplicagdo de liquidez por entidades que negociam para a carteira propria; iv) as alternativas de

investimento para o mesmo nivel de risco que existam entre o0 mercado de capitais e outras formas de investimento

* Fonte: Portal Oficlal do Governo de Angola, na sequéncia da reuniZo da Comiss3o Nacional Interministerial do Programa da Privgtiza
{PROPRWV) ocorrida em 1 de lulho de 2024.



e entre a economia nacional e as economias externas, entre outras; v) o desenvolvimento econdmico do pais; vi) 0
niimero de investidores activos nos mercados BODIVA; vii) a percepgdo de fiquidez dos Mercados BODIVA por parte

dos investidores; viii) o nivel de literacia financeira dos investidores nacionais; entre outros factores.

Neste ambito, o incremento registado nos volumes de negociagfio que, com excepcdo de 2021, bateram
consecutivamente o valer de negociago registado no periodo homaélogo, apresentam uma conex3o com a melhoria
dos factores acima enumerados. Acresce ainda destacar o sucesso que a negociagéo de REPO teve no mercado
nacional desde o seu langamento em 2022, uma vez gue esta tipologia de negociagdo se tornou num dos principais
motores do mercado secunddrio da BODIVA. Estas transacgfes de curto prazo, em que os investicdores vendem titulos
com o compromisso de os recomprar, promovem a liquidez e a eficiencia do mercado, permitindo que os

participantes obtenham um financiamento mafs flexivel,

aAdicionalmente, importa frisar que por cada nova emissdo em mercado primario devera ser registada a custodia dos
respectivos valores mobllidrios, pelo gue existe uma correlagio directa entre @ incremento do nimero de novas
emissdes e os montantes custodiados. Contudo, deve acrescer ac exposta gue o continuado avango no processo de
desmaterializagdo de instrumentos financeiros, designadamente de acgdes, que corresponde & conversao de titulos
flsicos em registos electrénicos tem vindo a ser efectuado também por entidades que ndo se encontram admitidas
3 negociagdo nos mercados BODIVA. Este processo, gue & um requisito prévio ao processo de admissdo a negociagdo,
aumenta a eficiéncia e a seguranga das transacgdes, proporcionando mais transparéncia e integridade ao mercado

de capitais &, como tal, reforga os niveis de confianca dos investidores.

O desenvolvimento do conjunto de vectores enunciados podera contribuir para o desenvolvimento do negécio da
BODIVA, o qual estd intrinsecamente dependente das comissdes que cobra aos participantes dos seus mercados.
Como tal, as comissBes obtidas pelo negdcio de Gestdo de Mercados Regulamentados estdo dependentes do
compertamento das emissdes em mercado primario e da negociagdo em mercado secundério, enquanto as
comissdes obtidas pelo negdcio de Gestdo de Sistemas de Compensagéo, Liquidagdo e Custddia estdo dependentes
da liguidacio de negécios e da evolugio dos montantes custodiados nos mercados da BODIVA, conforme

especificado em maior detalhe no Capitulo 5 (Informagdes relativas & actividade do Emitente).

Tendéncias Inerentes 2 evolugiio do negécio da BODIVA

O plano estratégico da BODIVA, para o periodo de 2024 a 2028, estd assente nos quatro pilares, que se espera que
venham a ter um impacto positivo na evolucio do seu negécio. Estes pilares s&o: i) o aumento da liquidez e da
diversidade de instrumentos no mercado; i) o alargamento da base de investidores e participantes de mercado; iii}
a melhoria continua da infra-estrutura tecnolégica; e iv) a melhoria do posicionamento institucional, da organizagao

e da capacitagao interna.

Este plano é secundado por um conjunto de iniciativas especificas que visam promover o desenvolvimento do
mercado de capitais. Os dois primeiros vectores estdo directamente relacionados com o incremento da actividade
nos seus mercados, enquanto os dois Gltimos dizem respeito ao desenvolvimento das condicdes de supgrte a

evolugio do seu negdcio.




Assim, ao nivel do primeiro vector, a BODIVA pondera continuar a ajustar a estrutura de regras de mercado, para
que estas permanegam alinhadas com o mercado nacional e com as melhores praticas internacionais, alargando a
diversidade dos segmentos existentes. Ao nivel do alargamento da base de investidores e participantes no mercado,
a BODIVA pondera promover a realizacdo de acgBes de desenvolvimento da literacia financeira dos investidores,
dinamizar e aprofundar a obtengdo de financiamento via mercado de capitais (sefa capital préprio ou divida —
incluindo divida sustentavel), promover a divulgagio mais abrangente e acessivel de informagdo, bem como

incentivar a adopcdo de solugbes tecnolégicas que facilitem o acesso ao mercado.

Do ponto de vista tecnoldgico, a BODIVA considera incrementar a qualidade da infra-estrutura tecnolégica que
suporta a gestdo dos mercados regulamentados, por forma a garantir automatismas dos processos e procedimentos
internos. Com efeito, o seu plano estratégico aspira a implementaco da contraparte central, de modo a minimizar
o risco de crédito em cada negécio realizado nos seus mercados, bem como promaover a conectividade da CEVAMA
com outras centrais de custddia regionais e globais, com a consciéncia da relevincia e dos imponderaveis que podem

condicionar este projecto.

Ao nivel Institucional, a BODIVA procura preparar as condigbes necessérias a materializag3o do seu processo de
privatizacdo, promover melhorias na organizagdo interna, com vista a tornar-se mais eficiente, garantir a capacitagio
dos seus quadros técnicos, para que estejam alinhados com as necessidades de mercado, e melhorar a imagem e

posicionamento institucional da BODIVA.

Deste modo, estas ambigdes estratégicas sio compromissos que a BODIVA realiza para o longo prazo, de forma a

alavancar o desenvolvimento dos mercados e do pais.

Com efeito, de acordo com a informacae divulgada ac mercado pela BODIVA, com referéncia a Junho de 2024, as
novas emissdes em mercado primdrio e as negociagBes em mercado secundério encontravam-se, respectivamente,
0,8% e 94,8% acima do registado no periodo homalogo, enquanto os montantes custodiados, aumentaram em cerca
de 9,4% face a 31 de Dezembro de 2023, tendo-se apurado , neste perioda, uma diminuigio do peso dos titulos de
divida publica de 1,7 pontos percentuais. No que respeita 3 base de investidores, apés a redugiio verificada até ao
final de 2023 (detalhada no Capitulo 5 {Informag8es relativas & actividade do Emitente)), o nimero de contas

CEVAMA cresceu em 107 face a Dezermnbro de 2023.

Em suma, a BODIVA continua a implementar medidas em linha com a sua visdo e missio, e que promovam o
desenvolvimento do mercado de capitais nacionais, contribuindo para a atracgdio de um maior nimero de

participantes no mercado e para o crescimento econémico do pais.




8.1. Relatério de auditoria

CAPITULO 8 - RELATORIOS DE AUDITORIA

8.1.1. Relatério do Auditor Externo as Contas Individuais referentes ao periode findo em 31 de Dezembro

de 2021
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Relatério do Auditor Externo as Contas Individuais

Ao Congelho de Administragao da
Boisa de Divide e Valores de Angola — Sociedade Gesior de Mercados Regulamentados 5 A

Relato sobre & Auditoria das Demonsiragoes Financeras
introdugan

1 Para efeitos do disposto no Codgo dos Valones Mobilidnos, aprovado pela Lei n " 22/15 de
31 de Agosio (doravanie designado por CodVM) e no Regulamento n ® 215 de 15 de Mao. solwe os
Audiores Externos, audiiamos as demonstragbes financeiras anexas da Bolsa de Divida = Valores de
Angola - Sociedade Gestora de Mercados Reguiamentados, § A. ("Sociedade”), as quais
compreendem o Balango em 31 de Dezembro de 2021, gue evidencia um total de 5 320 123 149
Kwanzae e um total de captal propno de Kwanzas, mchundo um resutado liguwo de 2249 357 358
Kwanzas, as Demonstragies dos Resultados por Natwezas € dos Fluxos de Canxa do exercion findo
naqueia data & o corespondente Anexo

Responsabilidade do Orgée de Gestdo e du Orgéo de Fiscalizagio pelas Demonstragdes

Financeiras
2 QCe tho ge Adm ¢ho & responsavel pela
] preparagio & apresentagio de demonstracies financeras que apresentem, de modo

apropriado. a posao financera, o desempenho financewo & os fluxos de can da entidade
de acordo com 08 principios contabilisticos geralments aceites em Angola

ui criagic e manutenc 20 de LM sistema de contro'o INteMa APMOPNAde para perniv &
preparagho de demonstacdes inanceras Bentas de disprEo matenal devdo a aude ou a

eno,

[} elaboracfio da Relatdno de Gestdo, nos termos legan e regulamentares

v} adopg &0 de politices e crténcs contabilishicos adequados. tendo em conta as creunstancias
e

W) avalia¢do da capacidade da entdade de se manter em contmuidade dwvulgando, quando
aplicivel as matérias que possam suscrar dividas signficatvas sobre & continuidade das
actrndades,

3 0 érgio de fiscaiizagio & responsavel pela supervis3o 0o processo de preparacio e

divuigagdo da mformagdo financeira da enbdade
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Responsabiirdade do Auditor pela Auditona das Demonsiragoes Financeiras

4 A nossa responsatwidade consiste em espressar urnd opinido independents sobre estea
demonstragdes financeiras com base na nossa audrona, a qual tor efectuada de acordo com a
10-2028 sobre oz Modelos de Relatonos a Elaborar por Auditor Extemo Registado na
Cmmssao do Mercado de Capitais {CMC ) e as Normas Técnicas da Ordem dos Contabdistas e
Penins Contabiistas de Angola (OCPCA), as quais £xigem que 0 masmo seja planeado & executado
com o olyectivo de obter um grau de seguranca aceitavel sobre se as demonstragoes fnancemras
esiio mentas de distorgbes matenalmente relevantes

5 Uma auditona envoive executar procedimentos para abter prova de auditora acerca das
quantas & dvuigagtes constantes das demonstragdes financgiras Os procedimentos selecconados
dependem do juigamento do auditor mciundo a avalac 3o dos nscos de distorg o matenal das
demonstragdes financeras devido o fraude ou o emo Ao fazer essa avahagho dos nacos. o audtor
considera o coniroko intema relevante para o preparagio & apresentagio das demonstracies
financewas pela entidade a im de conceber procedimentos de auditona que 2=,am apropnadios nas
cireunstincias mas nido com a findlidade de expreasar uma opinifio sobre a eficica do controlo
intama da entdade Uma suditona incl também avabar a razoabildade das esimativas
contabiistcas feitas pelo Conselho de Administragdo e o apresentagdao global das demonsiragdes
financewas

€ Para tanto o exame a que procedemos Inchi

a verficagdo, numa base de amostragem. do suporte 4as quantias € dvulgagGes constantes
das demonsiragdes financekas e a avaliapdo das eslimativay, baseadas em juizes & criiénos
defimides pelo Conselho de Administragio utlizadas na sua preparagio

[1}} 2 apreciagdo se as poliucas contabilisticas adopladas e a sua diviigagdo sfo adequadas,
tendo em conta 65 Circunstancias

" a venficagao da aphicabiidade do principio da cortndade ¢

v a apreciagdo, em fermos globais se a apresentagio das demonstragdes financewas é
adequada

7 O nosso exame abrangeu anda a verficagdo

da concordincia da informagdo financeira canstante do Relatono de Gestdo com os restantes
documentos de prestagic de contas,

] Declaramos ao orgdo de fiscalizagdo que cumpnmes os requistos éticos relevantes relativos
& independéncia & comunicamos todas os relscionamentos e outras matérias que possam ser
percepeionadas como ameagas G nossa mdependéncia & quande apbcfivel os reapectvas
salvaguardas.

G Estamos convictos que a prova de audriona que ohiivemes e suficiente e aproprada para
proporcionar uma base para a no3sa opiido de auditona

zofy




Opméo

11 Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras refendas no paragrafo 1 apresemam de
forma apropriada, em todos 08 aspectes matenaiments relevanies, a posicdo fmanceirs da Bolsa de
Divitia £ Valores de Angols - Soaedade Gestora de Mercados Regulamentados 5 A em 31 de
Dezembro de 2021, o seu desempenho financemo & 0s fuxos de caa relabivos so exercit findo
naquela data em conformidade com 08 pnncipios contabiisticos geraimente aceites em Angola

16 de Marpo oe 2022

PricewslerhouseCoopers {Angola), Limitada
Registada na Ordem dos Contabiletas e Pertos Contabilistas de Angola com 0 n® E201 70010

Repreaentada por.

Kicands S

Ricardo Santos, Pento Contabilista n® 201 20086
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8.1.2. Relatério do Auditor Externo as Contas Individuais referentes ao periodo findo em 31 de Dezembro

de 2022

(8
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Relatério doe Auditor Externo 4s Condas Individuais

A0 Consetho de Administragao da
Boisa de Divida e Velores de Angola — Sociedade Gestora de Mercados Regulamentagos S A

Relato sobre 8 Auditoria das Demonatregdes Financeiras
Introdugice

1 Para efeitos do deposte ne Cédige dos Valores Mobdianos, aprovado pela Lein ® 22715, de
31 de Agosto (doravante designado por CodVM) e no Regulamenio n ® 2115, de 15 de Mao sobre o3
Audiores Extermos, auditimos as demonstragdes financeras anexas da Bolsa de Divida = Valores de
Angola - Sociedade Gestora de Mercados Regulamentados, 5.4 (“Sociedade”), as quais
compreendem o Balango em 31 de Dezemipre de 2022, que evidencia um total de 6 005 442 D24
Kwanzas e um total de capiial proprio de 4 554 522 746 Kwanzas mchendo um resultado ligudo de
343 170 051 Kwanzas, as Demonstrages dos Resultados por Naturezas e dos Fluxos de Caba #o
exercicio findo naguela data e o comespandente Ansxo

Responsabilidade do Grgao de Gesiéo e do Orgao de Fiscalizagao pelas Demonstragoes
Finenceiras

(%]

0 Conselho de Adnunistragio & responsavel pela

) preparacio e apreseniagio de demonstracdes financewas, que apresentem, de modo
apropriado, & poungio financera o desempenho finarceiro e oa Thixos de cairxa da enfxiade,
de acordo com os principlos contabilisticos geralmente aceites em Angols,

i) criagic € manulengdo de um sistema de controlo interma apropnado para permitr &
preparagho de demonstragées financeiras isantas de distorgdo material, devido a fraude ou e
BT,

e} elaborag@io do Relatonio de Gestdo, nos termos legais e regulamentares

v) adopgdio de politicas & criténos contablisticos adequados, tendo em conta as creunstincias
2

¥) avaliagio da capacidade da entidade de se manter em conlinuidade, druigando, quando

aplicavel as matérias que pogsam suscitar duvidas significativag sobre a continuidade das
actividades

3 10 brgda de fiscalzagdo é responsavel pela superviso do processo de preparagdo
divulgsgao da informacic financera da entidade
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Responsabibdade do Auditor peda Auditors das Demonsiragees Financeras

4 A nossa responsanidads consisle M expressar uma opiniac ndependente sobre estas
demonstragdes fnanceras com base na nossa auditona, & qual ‘ol electuada de acordo com a

N *D0ECMCI10-2020, sobre 08 Modeios de Relatinos a Elaborar por Audtor Externo Regrstado na
Comissiio do Mercado de Capitais (CMC) = as Normas Técnicas da Ordera dos Contatiksias =
Peritos Contabiistas de Angola (OCPCA| as guais exgem que o Mesmo ieja plansado & exgcutado
com o objectivd de obler um grau de seguranca ncetave! sohre s a8 demonsiragdes financeras
esifo 1sentas de distorgdes materaimente relevantes.

5 Uma audtona envolve executar procedimentos para obler prova de audiona acerca das
quantias ¢ dnulgagies constantes dps gemonstragbes financewras Os procedimentos selecconacos
dependem do julgemento do suditor nchinda o avaliag o dos nscos de distorgho matenal das
demonsiragoes financewas devido a Fauds ou aemo Ao fazer essa avakaglo dos 15cos. 0 auditor
conmidera o controlo intemae relevante para a preparaglc e apresentacdo das demonstragoes
financeras pela entdade a fim de conceber procedimentos de audiona que sejam apropnatos nas
crcunstincias. mas ndo com o finaldade de exprassar uma openiio sobre a eficdcia do contro'o
ntema da antidade. Uma audliorla inc'ul também avaliar & razoabilidade das estmativas
contabiisticas fedas pelo Conselne de Administracio & o apresentacao giobal das demonsiragdes

financeiras
g Para tanto, 0 &xame @ que procedemos inchau
1} avenhcagdo numa base de Gmaostragem, do suporte das qrantas & drulgagBes constantes

das demonstracdes financesas = a avakagio das esimatvas baseadas em pizes @ crienos
definidos pelo Conselho de Administragio. ublzadas na sua preparagho

] a2 sprecingo se as policas contaniisticas adoptadas e a sun drulgag 3o sdo adequadas
tendo em conta as crcunstincas

niy a verificac 30 da aphcabilidade do principio da continudade ¢
) a apreciacdo, em termos globars. se a apresentacio das gemonsirathes financevas &
adequada

0 nossg exame abrang=u anda a verficagdo

da concord@incia da informagao “nanceira constante do Relatdno de Gestao com os restantes
documentos de presfagio de contas,

Decizramos ao ongao de fiscakzogdo que cumpnmos 08 requsios hicos relevantes relativos
3 independéntia e comunicamos tode s os relacionamentos & O MAtenas que poasam sev
percepcionadas como ameagas a nossa independéncia e, quANio aphcave! as respachvas
salvaguarias

2] Estames convictng gue a prova de auditona que obtvemos £ suficiente e apropnada para
proporcionas uma hase para a nossa opnido de auditona

zde s
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Opinigo

1 Em nossa opinido, as demonstragdes financeras refendas no paragrafo 1 apresentam de
forma apropriada em todos os aspecios materialments relevantes, a posicio financeira da Bolsa de
Divida e Valores de Angola — Socedade Gestora de Marcados Regulamentados S A em 31de
Dezembro de 2022 o seu desempenho financero & Moos de cawa refativos ao exercico findo
naquela data em conformidade com oa prncipwos contabilisticos geralmente aceites em Angola

25 de Marco de 2023

PricewalethouseCoopers (Angola) Limitada
Regisiada na Ordem dos Contabiliatas e Pemos Contabikstas de Angols sob o n® E20176010
Representada por

.

&
Ricardo Santos, Perto Contabiista n® 20120088

3ded




8.1.3. Relatério do Auditor Externo as Contas Individuais referentes ao periodo findo em 31 de Dezembro

de 2023

-

pwe

Relaidrio do Auditor Externo ds Contas Individuais

Ao Conselho de Admmistragho da
Holsa de Divida & Valores de Angola - Sociedade Gestora de Mercados Regulamentades 5.4

Relato sobre & Auditoria das Demonstregées Financewras
Introdugio

1 Para efetios do disposto no Cadige dos Valores Mobihanos, aprovado pela Lein ® 22/15 de
31 de Agoslo (doravanie designsdo por CodVM) & no Regulamento n © 1/22 de © de Feverero sclre
os Auditores Externos, audtamos as demonstragSes financewas anexas da Sclsa de Divda & Valores
de Angola — Somedade Gestora de Mercados Regulamentados, 5. A ("Sociedade”] as quas
compreendem o Balango em 31 de Dezembro de 2023, que evidencia um totsl de 10 094 786 334
Kwanzas € um total de captal proprio de 7 624 998 600 Kwanzas mciundo um resultado liquide de

3 0B0 476 B854 Kwanzas, as Demonstragies dos Resultados por Naturezas e dos Fluxos de Caixa do
exercicio indo naqueta data € o correspondente Anexo.

Responsabifidade do Grgbe de Gestio e do Orgéo de Fiscahzagdo pelas Demonstragies
Financewas

2 0 Conselho da Administracho & responsavel pela
i} preparagiio & apresentagho de demonstragoes financeirss que apresentem, de modo

apropriado. a posicho financera, 0 desempenho financero e o3 fluos de caixa da entidade
de acordo com ob pnncipis contablisticos geralmente acziles em Angola,

1] cniagio £ manuteng 86 de um sistema de controlo Intermo apropnado para pernity 8
preparagéo de demonsiragoes financeiras isentas de distorgio material dewndo a fraude ou a
ermo,

") slaborag o do Relatono de Gesido, nos termos legas € regulamentarss €

) edopgio de politicas e criténos comabilisticos adequados lendo em conta as circunstincias,

v) svaliag@o da capacidade da entidade de se manter em continuidade, divuigando, quando
aphcével as maténas que possam susciar dinudas sgndficativas sobre a continuidade das
actvidades

3 O drgo de fiscaiizacho & responsave! pela supenisio do processo de prepamgac &

divulgag 5o da mformag e financewra da entidade

Erigewatel o unel copeis | 2ngola) Lavisas

Tome X - Fua Manus Femanoes D30, 0 £ 1T a3K - DD 008 CO0USIDE LU - RAPUDCS 38 ANQOu
Dot (#248) 237 206 108011 | wnlr P O30

Cors Feg CoT Mattcuia e 1368 5T NF E30°DAC4ZE CadhA Dooa 400000 00

Pkt Gl I i Tonst o ol e i S s o A S S
WA TN 18 CR T FiR BT (.0 8 Carpben ama weits wge S




Responsabilidade do Auditor pele Auditonia des Demonstracbes Financeiras

4 A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opwilio mdependents sobre eaiss
demonstragdes financeras com bage na nossa audtona, a qual fon efectuada de acondo com a
NOPDMC MO IDE-22, sobre os Modelos de Relatdrios a Elaborar por Auditor Extemo Registado na
Comissio do Mercado de Capitais (CMC) e as Normas Técnicas da Ordern dos Contabiiatos €
Pentos Contabihatas de Angola (OCPCA), 48 quas £x1gem que o Mesmo seja planeade e executado
com o ohjsctivo de obter um grau de seguranca aceitivel sobre se os demonstragdes fnanceras
estho Bentas de distorgies matenalmente reievantes

5 Uma auditona envolve executar procedimentoa para obler prova de avditona acerca das
quanaas £ dvuigaches constantes das demonstragdes financeras Os procedimentos selecconados
dependem do julgamento do auditor nciundo a avaliagdo dos riacos de distorgho material das
demonstragdes financeras devido a fraude ou a erma. Ao fazer essa avalagho dos riscos, o auditor
considera o confrolo mntemo relevante para a preparago e apresentacdo das demonstragies
financewas pela entidade a fim de conceber procedimentos de auditons que s2am apropnados nas
circunstancias mas noo com a finalidade de expressar uma opwnifio sobre a eficica do controfo
mteme da entidade Uma suditoria inclun ismbém avalar o racoatdidade das estmatvans
comablisticas feras pelo Conseho de Administragfio e a apresentagdo global das demonstragbes

financewas
-] Para tanto o exame 3 gue procedemos mchau

] & venficag 3o, numa base de amostragem, do suporie das quanbas e dvalga;des constanies
das demanstragdes fnanceiras e a avalingdo das estimativas, baseadas em juizos @ critznos
definidos pelo Conselho de Admuinistragho utilizadas na sua preparagio

i) a apreciagio se as polit cas contabilisheas adoptadas e a sua divuigagso 8ao adequadas
tendo em ¢onta as circunstancias

W) a venhcagio da apiicabibdade do principio da continuidade e

v) o apreciagio em t=mos globais se a apresentacho das demonsiragdes financeras €
adequada

7 0 nosso exame abrangeu anda a verficagio

] da concordéncia da informagdo financeira consiante do Relatone de Gestdo com os restantes

documentos de prestagio de contas

a Declarames ao orgfo de fiscalzagio gue cumpnmos o8 requisios eticos relevantes relatvos
4 independencia & comuncamos todos os relacionamentos e outras malenas que possam ser
percepcionadas como ameagas & nossa mdependéncia e quando aphcavel as respectivas
salvaguardas

g Eatamos convictos gue a prava de auditona que obtvemos é suficiente e apropriaga para
proporcondr uma base pars a nossa opiniao de auditona

2de3
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Opirigo

10 Em nossa opredio, as demonstragbes financeiras refendas no paragrato 1 spresentam de
forma apropriada, em todos 03 aspecios matenaiments relevanies » posgdo financera da Bolsa de
Divda e Valores de Angola - Socedade Gestora de Mercados Reguismentacdos S.A em 31 de
Dezembro de 2023, o seu dasempenho financeino e os fuxos de cana relativos 8o exercico finda
naquela data em conformidade com os prncipios contabiiisticos geralmente scates em Angofa

27 de Margo de 2024

PricewaterhouseCoopers (Angola), Limtada
Registada na Ordem dos Contabibstas e Perdos Contabdistas de Angols com o n® E20470010
Representada por:

A
Ricarde Sanfos, Pento Contabiksta n? 2012035

393




8.1.4. Reiatério do Auditor Externo as Centas Individuais intercalares referentes ao periodo findo em 30 de

Junho de 2024
Tehet & Temng Angos Lin L 1
EY SE=5E
T
Building a better
WOr NG world

Relatorio de Revisao Limitada

Ao Conseing ob Anministracao da
Botsa e Divida o Valoras oc Angota - Soclocsoe Gostora i Morcanos Roguiamentanos. 5 A,

introducaa

Proceaomos a revisao Imitada das 0emonsir acoes nanceiras Inefcaares ancaas da Boisa oe Divica @ Valores. [ ]
Angols - Socledace Gestora do Morcacsos Regulamentados. S A que compreendem o Balanco em 30 de Junho do
2024 |gue pvidoncia LM el oo B 525 505 mihares oo kwanzas B um total oo Capital proprio de 6 003 344
MHINATeS 00 KWanzas. ncIumao Lm resultaco dicu ide oo 436 511 mimnares dao XWanzas). 8 Demoestracao oaos
Resuitados @ a Demonstr 4680 004 Fuxos o0 Calxa realivas ac porioao oo s8s mesos (R0 naaaol data o as
NOLA% ANEXES as DOMONstr 2c00s NNanco as

Responsabiidades do orgao de gestao

k. 02 rospomaniidade 6o Conselno de Acminsiracao a POPAracsa o domamsLr aCOos THENCoi s torcal = oo
ACOT00 COM 05 DRNCHDIOS CONtabRsticos QRraimonts acotes om Angola & 2 oriacaa o MENUTENCAC 02 LM SNtEma
e conlroio INLEeYNO APropriaGo para pormilir & (reparacan o0 domonstracoes fnanceiras IMerealans lsontas oo
distorcas material dovidas a fraude DU 8 Mo

Responsabilrdades do auditor

A 110553 L5 PONSEOIKIANC CONSISIC OM CXPIASSAr WM CONCHISAD SODFD &% OUMOnsty AC00s Tancolr 25 Intor calres
anexas O nosso trabalho fol efectuado 40 acordo com a 1SRE 2470 - Revisan o Informacso | inanceirs INErcala
Eretuada Pelo AugHor incependents da Entidade, © demals normas o orlentacoes tecnicas o £bcas da Ordem dos
Contabiistas 0 Pornos Contabiistas oo Angola. E stas normas exigom quo 0 nosso rapaino 3618 CONOUron oo
forma a Contiutr s akgo Chagou B NDSSO ConhocMentn QU NOS Ve & Bcrodil ar QUE 35 DEMONSIr a(oes
financoiras nao 5130 prodaradas, em 10005 05 ASPOCLOS Matorals de 4¢0rdo com os Principios contabistic o
garakmente acaites em Angola

Lima rovisao NMILAoE de demonstracors Mnancoras @ um trabaio oo garantia imitada de flabildace Os
pracodimanies que afoctuamos consistem fundamentaimonte o INGagagoes o procodumontos snalticos
COMOQUOTIG AVAIlALA0 B prova oDt

Os prococimentos oXBCUta00s NUITE ToVIS80 ATNLAG: SAQ SIQNNCAlvamento Mals eounIoos 0o gue 0s
Procecimentns executanos Mama Bdiona cooduzida de 3cordo com as Normas Internacionals oe Auciona tISA)
Consoquentomontn. Nac Fxprossamos uma opiniao o suoions sobre estas domonstragoes financeiras

Conclusao

Com base no trabalho efectuado nada €hOgoU 30 NOSSO CONNECIMENtD QU NOS oo & CONCIuE quo as

deMonstr agoes financeiras ntorcalares da Bolsa o0 Divids e Vaores oo Angola - Socledane Gostora oe Mercsos
Reguamentados. S.A em 10 oo Junno do 2024 nao ostao proparadas. om (pdos os Avpectos Mateelais, e sCordo
Com prnciplos contabisticos geraiments 3aekes cm Angola

VOEK DI ATk e 4 N SRTUE el Tune N 4
L EEOCRS TR AE L eenns o e P m Larusa B K Ay A Lo i WG e s e KA W T LM
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Bolsa de Doada o Vaores e Angoss - Socesace Cestora de Mercaoos Requismentasos. S A
Heiatono de Reveao | mitace
30 de Junho 2024

EY

Busiding o betier
wor king worid

Outras mateérias

Chamamos B a1enGac para © Fackn das demonstracors Nnancoiras rolativas a0 cxerciclo finoo sm 31 de Dezomben
de 2023 e 30 periedo de sels meses inoo em 30 oo Junhio da 2023, torem <do axaminadas por outro Porito
Contabista. o qual erith, respoct vamonts. o Rewatano 0o Aikier indopencents om 27 0o Mateo de 2024 oo
Rouitorio oo Revisao Limitada cm 30 oo Agosto de 2023, smnos som rosorvas As Quardlas refativas 3o CxXerciio
findo am 31 ov Dezembio de 2023 © a0 periooo o sols mesos Anda am 30 do Junno o0 2023, apresentatas nas
GEMONSr acoas Mnanceir 25 ANCXas Pard efvtos compar athos. Toram por Nos CEAMInNanos ApONas Na extensan
COMNSINET 318 NECRSSATA pars sUportar a emissan 0o nosso Relstono oo Rovisao Limitada sobro as demonstracnes
rnanciiras rofativas a0 perkoda do seis meses findo am 30 ge Junho de 2024 A nossa opindso nso 0 modnNcaos
oM MHECHO & 05ta Matera

Luarda, 09 oe Agosto de 2024

Ernst & Young Angola Laa
Regr esantada por

e ab 1 —<
Y,
oy
Daniel Jose Venancio Guorroro
(Porito Comaniistan © 20130107)




8.2. Relatério de auditoria as demonstragdes financeiras proforma

N&o existem demonstragdes financeiras proforma neste Prospecto.




CAPITULO 9 - ESTUDO DE VIABILIDADE TECNICA, ECONOMICA E FINANCEIRA

9.1. Pressupostos

9.2.

9.3.

Nos termos do disposto no artigo 180.2 do Cédigo de Valores Mobiliarios, o pedido de registo de ofertas pablicas
de distribuicio, como é o caso da Oferta, deve ser instruide com estudo de viabilidade econdmico financeira do

respectivo emitente sempre que:
{i) a oferta em causa tenha por objecto a constituigdo de sociedade por apelo a subscrigdo pablica;
(i}  oemitente exerga a sua actividade hd menos de 2 (dois) anos;

(i) o emitente tenha tido prejulzos, registados nas contas individuais, em pefo menos 2 {dois) dos 3 {trés}

Lltimos exercicios; ou

(ivi  afixagcdo do preco da oferta se haseie de modo predominantemente nas perspectivas de rentabilidade

futura do emitente.

Tendo em vista as situaces que, nos termos previstos na lei, conforme referide, exigem a apresentagdo de estudo
de viabilidade econdmico financeira, e considerando que as mesmas ndo se verificam em relacgo & Oferta, ndo foi

preparado qualquer estudo de viabilidade economico financeira,
Conclusdes

N3o aplicivel.

Parecer do auditor

Nio aplicével.




CAPITULO 10 — OUTRAS INFORMAGOES

10.1. Estatutos actualizados conforme deliberagio undnime por escrito accionista, datada de 28 de Junho

de 2024, e respectiva escritura pablica de alteraco global de estatutos
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MINISTERIO DA JUSTICA E DOS DIREITOS HUMANOS
DIRECCAQO NACIONAL DE IDENTIFICACAO REGISTO E DO NOTARIADO
DELEGAGAO PROVINCIAL DE JUSTICA E DOS DIREITOS HUMANOS

PRIMEIRO CARTORIO NOTARIAL DE LUANDA

===== Que, com inicio 4 folhas “43” do Livro de Notas para escrituras
diverso nimero “1047 - C¥, do Primeiro Cartdrio Notarial de Luanda,

se encontra lavrada a escritura do teor seguinte;-========ss===ssz===




AMOOLA

REPUBLICA DE ANGOLA
MINISTERIO DA JUSTICA E DOS DIREITOS HUMANOS
DIRECCAO NACIONAL DE IDENTIFICACAQ REGISTOS E DO NOTARIADO
DELEGAGAO PROVINCIAL DE JUSTICA E DOS DIREITOS HUMANOS
PRIMEIRO CARTORIO NOTARIAL DE LUANDA

======ESCRITURA PUBLICA DE AUMENTO DE CAPITAL SOCIAL e
ALTERACAO TOTAL DO ESTATUTO DA SOCIEDADE “BODIVA -
SGMR,8.A”;-=======c=o=s==sos=ssssoSsoSssoosSSSoosssmosnos
====No dia um do més de Outubro do ano de dois mil e vinte ¢ quatro, em
Luanda e no Primeiro Cartdrio Notarial, perante mim, HERMENEGILDO
FRANCISCO AGOSTINHO, Notario do referido Cartério, compareceram como

Vicente, Repuiblica de Cabo Verde, mas de nacionalidade angolana, titular do
Bilhete de Identidade n.® 0212505460E059, emitido pela Direcgdo Nacional de
Identificacdo Registos e Notariado aos 08 de Dezembro de 2020, Contribuinte
Fiscal n.® 0212505460E059, residente habitualmente em Luanda, Rua 25, casa
n.° 1344, Urbanizagdc Nova Vida, Municipio do Kilamba Kiaxi ¢ CRISTINA
GIOVANNA DIAS LOURENCO, solieira, maior, natural da Ingombota, Provincia
de Luanda, titular do Bilhete de Identidade n.” 000199933LA033, emitido pela
Direccao Nacional de Identificagio Registos e Notariado aos 11 de Julho de 2018,
residente habitualmente em Luanda, Rua Comandante Dangereux n.° 52/56,
Bairro Alvalade, Distrito Urbanc da Maianga, que outorgam na qualidade de
Administradores da sociedade comercial denominada BOLSA DE DIVIDA E
VALORES DE ANGOLA- sociedade Gestora de Mercados Regulamentados,
sociedade Andnima (Abreviadamente BODIVA), matriculada e registada na
Conservatoria do Registo Comercial de Luanda, 2°Secgao do Guiché Unico, sob
on.” 2.330-14 /140704, com o ntumero de Identificagdo Fiscal 5417277886, com
o capital social de Kz 900.000.000,00 {Novecentos milhdes de Kwanzas).-======




~====E PELOS OUTORGANTES FOI DITQ:==============c=cs=s=s=======

==== Que, por forca da Deliberagao Unanime por Escrito, datada de vinte € oito

de Junho de dois mil e vinte e quatro, pela presente escritura, aumentam o
capital social da sobredita sociedade dos actuais Kz. 900.000.000,00,
(Novecentos milhdes de Kwanzas) para Kz. 2.700.000.000,00 (Dois mil milhdes
e setecentos milhdes de Kwanzas), sendo o valor do aumento na ordem de Kz.
1.800.000.000,00 (Mil milhdes e oitocentos milhdes de Kwanzas), por
incorporagao de reservas, integralmente realizado em dinheiro, representado por

600.000 seiscentas mil accedes com o valor nominal de Kz 4.500,00 (Quatro mil

e quinhentos Kwanzas), cada;-=====s======= ===sm=sTss=s==s===s= ==

==== Que, ainda, no seguimento da citada deliberagéo, procedem a alteragao
total do pacto social da sociedade “BODIVA - SGMR, 8.A” a qual passara a reger-
se pelo respectivo estatuto, que faz parte integrante desta escritura, gue €, um
documento elaborado em separado, nos termos e para os efeitos do nimero dois
do artigo setenta e oito do Cédigo do Notariado, com a redacgéo que lhe foi dada
pelo artigo cinquenta e cinco da Lei n.° 1/97, de 17 de Janeiro, cujo contetido

eles outorgantes tém perfeito conhecimento, pelo que, & dispensada a sua

====[nstruem este acto:...=====—_..'-======================—_.-============z=

====a) Deliberagio Unanime por Escrito, datada de vinte e oito de Junho de dois

mil e vinte e qua,t['o; smEmmSsSSS@SEEEs === == EEmmoooS===EESS

==

i

b) Certidao do Registo Comercial da referida sociedade emitida pela
Conservatéria do Registo Comercial do Guiché Unico da Empresa, de nove de

Maio de dOiS mil @ Vinte e quatro;-================= ————— Esm==omommmmRETT 4T

====c) Documentos de identificag@o dos outorgantes. ======ss=ss=s======s==

====d) Deliberagdo Unanime por Escrito, datada de um do més de Julho de dois

====¢) Documento Complementar que atras se fcz alusdo.-====F==s=========




====A0s Qutorgantes ¢ na sua presenga, fiz em voz alta a leitura desta escritura,

a explicagido do seu contetudo e a adverténcia da obrigatoriedade do registo do

acto no grazo de noventa dias.
Os

X ﬁ ’Zf’fr /ﬁ%ﬂ."‘iﬁr
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ESTATUTO SOCIAL DA BOLSA DE DIVIDA E VALORES DE ANGOLA
SOCIEDADE GESTORA DE MERCADOS REGULAMENTADOS, S.A,
(ABREVIADAMENTE “BODIVA —SGMR, S.A.")

CAPiTULO |

Denominagio, Duracdo, Sede e Objecto Social

Artlgo 1.2
{ De?tominag&o e duragio)
1. ASociedade adopta a forma de sociedade andnima e a denominaciio «Balsa de Divida e Valores
de Angola ~Sociedade Gestora de Mercados Regufamentados, S.A. {abreviadamente “BODIVA ~
SGMR, 5.A." ».

2. ASociedade é constituida por tempo indeterminado.

Artigo 2.2
(Sede)
1. ASociedade tem a sua sede em Luanda, na Rua Marechal Brés Tito, N.? 42, Edificio Sky Business

Tower, Piso 8.2, Municipio de Luanda - Angola.

2. Por simples deliberagfio do Conselho da Administrag3o, a Sociedade pode mudar a sede social
para outro local dentro do territério nacional, assim como pode criar e manter, em qualquer
ponto do territéria nacional ou fora dele, agéncias, delegacBes ou qualquer outra forma de

representatdo permitida por lei.

Artigo 3.2
{Objecto social)

1. A Sociedade tem como objecto principal a gest3o de mercados regulamentados.
2. A Sociedade pode ainda exercer as seguintes actividades:

8} Prestacio de outros servigas relacionados com a emissdo & a negociagio de valores
mobilidrios e outros instrumentos financeiros que n3o constituam actividade de

intermediagio financeira;

b} Prestagdo, aos membros de mercado por si gerides, dos servicos que se revelem
necessdrios & intervengio desses membras em mercados geridos por entidade

congénere de outro Estado;

¢) Elaboragio, distribuicdo, comercializagio de Informacdes relativas a mercados de

instrumentos financeiros ou instrumentos financeiros negociados;

Péginalde 14



d) Desenvolvimento, gestdo e comercializacio de equipamentos e de programas
infarmdticos, bem como de redes teleméticas destinadas & contratacio e a transmissdo

de ordens ou de dados, no dmbito do mercado de capitais;

e} Gestdo de sistemas de compensagdo e liguidago de valores imohilidrios e restantes

instrumentos financeiros, nos termos permitidos por lei;
f) Gestdo de sistema centralizado de valores mobilidrios;
g) Actuagiio como contraparte central na negociagio de instrumentos financeiras.

3. O objecto social da Sociedade compreende ainda a prética de todos os actos convenientes ou
necessdrios ao desempenho das atribuigdes, bem como, Caso aplicdvel, das funcdes de
compensagic ¢ liquidacao de valores mobilidrios e outres instrumentos financeiros e de gestdo

de sistema centralizado de valores mobilidrios.
Artigo 4.2
(AquisigSo de participacbes socials)

A Sociedade pode deter participagdes sociais, nos termos definidos na lei.

CAPITULO Il

Capital Social, Acgbes e Obrigaciies

Artigo 5.2
(Capital social)

i. O capital social é de Kz 2 700 000 000,00 {dois mil mithdes e setecentos milkdes de Kwanzas) e

esté totalmente subscrito e integralmente realizado em dinheiro.

2. O capital social & representado por 600.000 (seiscentas mil) acgbes, com o valor nominal em

Kwanzas equivalente a Kz 4.500,00 (quatro mil e quinhentos Kwanzas), cada.

Artigo 6.2
{Representacdo do capital social)

1. As acgBes representativas do capital social s30 naminativas e revestem a forma escriturat.

2. PoderSo ser emitidas acgdes preferéncias sem voto, remiveis ou n&o e com ou 5em prémio, se a

Assembleia Geral assim o deliberar.

Artigo 7.2
{Direito de preferéncia)

1. Os accionistas gozam de direito de preferéncia na subscri¢do de novas acgdes na proporgao das

accBes que ao tempo detiverem. //7/ B
}

-
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2. A Assembleia geral, sob proposta fundamentada do Conselho de Administrag3o, pode deliberar,
por maioria igual & exigida para deliberar sobre o aumento de capital, limitar e suprimiNg

direito de preferéncia dos accionistas, desde que o interesse social o justifique.

Artigo 8.2
{Meios de financiamento)
1, A Sociedade poderd emitir accdes, obrigagdes ou quaisquer outros instrumentos financeiros
representativos de divida, assim como financiar-se por recurso & crédito bancério ou cutro

meio de financiamento aplicével.

2. Salvo nos casos emn que a lei imperativamente o proiba, a deliberagio de emissdo de obrigacbes
ou de quaisquer outros instrumentos financeiras representativos de divida é da competéncia do

Conselho de Administragio.

3. Os titulos representativos de divida serfio assinados por dois administradores, especialmente

mandatados para o efeito.

Artigo 9.2
{Operaglies sabre acgbes préprias}

A Sociedade poderd, nos termos e condigdes que a lel permitir, adquirir acgBes préprias e reatizar

sobre elas todas as operacBes legalmente permitidas e/ou autorizadas.

Artigo 10.2
(Reservas)

1. A Sociedade tem um fundo de reserva legal constituido pelos tucros liquidos equivalente a 1/5

do capital social, a ser utilizada nos termos da lel.
2. A Sociedade pode ter outros fundos e/ou outras reservas que a Assembleia Gerzl entenda criar.
CAPITULO I
Grghios Soclais e Representago da Sociedade

SECCAO |

Normas Gerals

Artigo 11.2
{Orgdos sociais e mandatos)

1. S30 6rgdos sociais da Sociedade:
a) A Assembleia Geral;
b) 0O Conselho de Administragio; e
¢) O Conselho Fiscal.
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andato dos membros que integram os drgdos sociais tem a duragdo de quatro anos, sendo

pefmitida a sua reelei¢cdo por uma ou mais vezes.

s membros dos érgios sociais consideram-se empossados na data da eleigio e continuam a

exercer funcdes até 3 eleigdo ou cooptagdo de quem os substitua.

. No exercicio das suas fungdes os membres do Conselho de Administragdo caucionardo o
exercicio do seu ¢argo conforme for deliberado pela Assembleia Geral que os eleger ou, na
auséncia de dellberagdo sobre a caugdo, nos termos exigidos por lei, podendo a caugao ser

substituida por seguro e fixando-se a cauggo pelo minimo legal.

Artigo 12.2
(Reunites e actas)
Os drgdos sociais deverdo reunir com a periodicidade estabelecida por lei, pelo presente

Estatuto ou pelo respectivo regulamento interno,

. De cada reunido serd lavrada uma acta, contendo a assinatura de todos os presentes, as

delibera¢des tomadas e os votos emitidos.

Artigo 13.2
(Remuneraces e regime de previdéncia)
. As remuneragdes dos membros dos érgaos sociais, incluindo prémios, seguranca social e putras
prestagdes ou beneficios complementares, serdo fixadas pela Assembleia Geral mediante

proposta pela Comissdo de Remuneragdes.

. A Comiss8o de RemuneragBes & constituida por trés membros, eleitos guadrienalmente pela

Assembleia Geral.

. A Assembleia Geral, mediante proposta da Comissio de Remuneragbes, poderd atribuir aags
Administradores uma participacdo nos lucros do exercicio, a qual ndo deverd exceder
globalmente 5% dos resultados liquidos, nem incidir sobre reservas ou sobre gualquer

percentagem do lucro do exercicio ndo distribuivel, por lei, acs accionistas.

. A participacdo dos administradores nos lucros s6 pode ser paga depois de postos a pagamento

os lucros dos accionistas.
SECCAO i
Assemblela Geral

Artigo 14.2
(Constituicdo da Assembleia Geral)

1. A Assembleia Geral é constitulda pelos accionistas com direito de voto.

2. Acada 100 acgdes corresponde um voto na Assembleia Geral.
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- Os acclonistas possuidores de um nimero de acgdes que ndo atinja o fixado no ndmero anterior
poderdo agrupar-se de forma a, em conjunto e fazendo-se representar por um dos agrupadps,

reunirem entre si 0 nimero necessério ac exercicio do voto.

. A presenca nas Assembleias Gerals e a participagiio na discuss3o dos assuntos na ordem do dia,
por parte de accionistas sem direito a voto, depende da autorizaciio do Presidente da Mesa,

podende a Assembleia Geral revogar essa autorizagio.

- Os accionistas que forem pessoas singulares poderdo fazer-se representar nas reunides da

Assemnblela Geral por outro accionista ou pelas pessoas que a lei permitir.

- Os acclonistas que forem pessoas colectivas far-se-3o representar na Assembleia Geral pela

pessoa que designarem para o efeito.

As representacBes previstas nos nimeros anteriores serio exercidas mediante comunicagao
escrita dirigida ao Presidente da Mesa da Assembleia Geral e estregues na Sociedade pelo

menos cinco dias Uteis antes da data designada para a reunido da Assemblela Gerai.

- Os membros do Consetho da Administragio e do Conselho Fiscal poderio estar presentes nas
reunides da Assembleia Geral e poderSo participar nos seus trabalhos, mas nio terdo, nessa

qualidade, direito a voto.

. 56 podem estar presentes, participar, discutir e votar na Assembleia Geral o5 accionistas que na
data de reglisto, correspondente as 18 horas do 10.2 dia anterior ac da realizagdo da Assembleia
Geral, puderem exercer, segundo o dispesta no presente artigo, pelo menos um voto de acordo
com a infermagio constante na Central de Valores Mobilidrios ou do Agente de Intermediagio

Custodiante.
Artigo 15.2
{Mesa da Assembleia Geral)

. A Mesa da Assembleia Geral é constituida por um Presidente, um Vice-Presidente e um ou dois

Secretério (s), eleitos pela Assembleia Geral de entre os accionistas ou outras pessoas,

. Sem prejuizo do disposto na lei, na auséncia ou impadimento do Presidente, assume a direcciio

dos trabalhos o Vice-Presidente.

Artigo 16.2
(Competéncias)

. A Assembleia Geral delibera sobre todos os assuntos para os quais a lei e o presente Estatuto

lhe atribuem competéncias.

. Compete, em especial, & Assembleia Geral, nos termos da lel e do presente Estatuto:
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b)

c}

d)

)

f)

gl

h)

)]

k)

)

Eleger e destituir os membros da Mesa da Assembleia Geral e o5 membros do
Conselho de Administragio e do Conselha Fiscal, bem como eleger e destituir os

respectivos Presidentes;

Celiberar sobre o relatério de gestdo e as contas de cada exercicio, o parecer do

Conselho Fiscal, que inclui a proposta de aplicagio dos resultados do exercicio;

Apreciar o desempenho do Conseltho de Administracio e do Conselho Fiscal, com base
na avaliac3o de desempenho que efectue scbre a actividade social do Gltimo exercicio

decorrido;
Aprovar os planos e orgamentos anuais e plurianuais da Sociedade, conforme o caso;

Deliberar sobre as remuneracdes dos membros dos drgdos sociais, designando para o

efeito, uma Comiss3o de Remunerages;

Deliberar sobre guaisquer alteragGes do presente Estatuto, bem como sobre a redugio

e aumentos de capital da Sociedade;

Aprovar as linhas estratégicas para o desenvolvimento sustentivel e de

responsabilidade sacial da Sociedade;
Deliberar scbre a incorporagao, fusiio ou cisdo e transformagio da Sociedade;
Deliberar sobre a dissolucio da Sociedade;

Deliberar sobre a contratagio e destituicio do Auditer Externo, sob proposta do

Conselho Fiscal;

A proposigdo de processos judiciais ou submissdo a arbitragem de litfgios com
Accionistas e membros dos drgdos sociais e, bem assim, a confissdo, desisténcia e

transacg3o nestes processos;

Deliberar sobre qualquer outro assunto para que tenha sido convocada.

3. As deliberagles sdo tomadas por maioria de votos dos accionistas presentes ou representados

na Assemkleia Geral, sempre que a lei ndo exija maior nimero.

Artigo 17.2
{Convotagdo e quérum)

. A Assemblela Geral é convocada pelo respectivo Presidente com a antecedéncia minima de 30

dias, pelas formas prescritas na lei.

2. A Assembleia Geral considera-se regularmente constituida e poderd deliberar validamente em

primeira convocagao, desde que se encontrem presentes os accionistas que representem mais

de 51% do capital social.
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3. Em segunda convocagdio, a Assembieia Geral pode deliberar com qualquer nimero de

accionistas presentes, salvo disposicio legal ou estatutaria em contrdrio,

4. Na convocatéria poderd, desde logo, ser fixada uma segunda data da reunio da Assembleia
Geral, para 0 caso de esta ndo poder reunir em primeira convocacio, mas, entre a data da

primeira e da segunda convocatoria deverdo distar, pelo menos, 15 dias.

5. As deliberagdes da Assembleia Geral s3o tomadas por maioria absoluta de votos presentes,
salvo quando as deliberagBes exijam maioria qualificada de votos, nos termos do disposto na lei

ou no presente Estatuto.

6. Para se proceder a elelgio dos membros da Mesa da Assemblela Geral e ainda dos membros do
Conselho de Administracdo e do Conseltho Fiscal, deverdic estar presentes ou representados,

pelo menos 51% do capital social.

7. As deliberacBes relativas as matérias previstas nas alineas f) e g) do n.2 2 do artigo 16.2 do
presente Estatuto, sO podem ser tomadas desde que estefam presentes ou representados

accionistas titulares de acgBes representativas de 51% do capital social.

Artigo 18.2

{Reunides)
1. A Assembleia Geral reunird, em sessdo ordindria, no primeiro trimestre de cada ang, para
deliberar sobre as matérias previstas nas alineas b} e ¢} do n.2 2 do artigo 16.2 do presente
Estatuto e, no ditimo trimestre de cada anc, para deliberar sobre a matéria prevista na alinea d)

do n.2 2 do mesmo artigo.

2. As Assemblelas-Gerais Extraordindrias s8o convacadas pelo Presidente da Mesa da Assembleia
Geral, quando este o entenda necessdrio, ou guando a lel, o presente Estatuto, o Conselho de
Administracio ou o Conselha Fiscal assim o determinem, ou ainda quando requerida por

accionistas gue representem, pelo menos, 5% do capital social,

SECCAO M

Censelho de Administracso

Artigo 19.2
{Natureza e composigio)

A administracio da Sociedade serd exercida por um Conselho, composto por um ndmero Impar de
membros, num minimo de cinco ou sete membros e num méximo de onze, eleitos pela Assembleia

Geral de entre os accionistas ou gutras pessoas.

Artigo 20.0
(Competéncias)
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mpete ao Conselho de Administragdo da Sociedade, para além das actividades previstas na

i das Sociedades Comerciais, nomeadamente:

a

—

b

—

c

—

d

—

5]

f)

g

h

—

il

k)

Gerir a actividade da Sociedade, praticando todos os actos e operagdes inseriveis no

seu abjecto social;

Estabelecer a organizagdo interna da Sociedade e as normas de funcionamento interno;
Aprovar os chjectivos e as politicas de gestdo da empresa;

Apreciar os planos anuais e plurianuais, bem ¢ome os orgamentos anuais;

Apreciar o relatdrio e contas da Sociedade, bem como a proposta de aplicacéo de

resultados do exercicio, e submeter 05 mesmos a Assembleia Geral;

Apreciar o relatdrio anval de governacdo societdria e controlo interno, e submeter o

mesmo 3 Assembleia Geral:
Aprovar e acompanhar a implementac3o do Codigo Deontolégico da Sociedade;
Aprovar os regulamentos do Consetho de Administragio e da Comissdo Executiva;

Besignar quem deverd representar a Sociedade nas Assembleias Gerais das sociedades

suas participadas, fixando previamente o sentido de voto ai expresso;

Adguirir, onerar ou alienar quaisquer bens e direitos, moveis ou imdveis, sempre que o

entenda conveniente para a Sociedade;

Executar e fazer cumprir os preceitos legais e estatutdrios das deliberagdes da

Assembleia Geral;

Constituir mandatdrios para a pratica de determinades actos ou categorias de actos,

definindo a extensdo dos respectivos instrumentos de mandatos:

m) Representar a Sociedade em juizo e fora dele, activa e passivamente, podendo contrair

n

—

[+

obriga¢des, propor e fazer seguir pleitos, confessar, desistir ou transigir em processo,
comprometer-se em arbitragens, assinar termos de responsabilidade e, em garal,

resolver todos os assuntos gque nao caibam na competéncia de outros Grgaos sociais;

Designar ou destituir o Secretdrio da Sociedade, que terd a funcio de coadjuvar os
orgdos sociais, bem como outras competéncias especificas que lhe sejam atribuidas por

lei ou pelo Conselho de Administragiio;

Aprovar a realizagiio de transacgbes entre a Sociedade e accionistas que detenham —
diracta ou indirectamente - posi¢Bes superiores a 2% do capital social ou dos direitos
de voto da Sociedade, ou terceiros com quem estes mantenham interesses comergiais
comuns relevantes {partes relacionadas) sujeita a 2ndlise das condigbes de mercado da
transaccdo;
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pl Aprovar, mediante proposta da Comiss¥o Executiva, o plano estratégico de médip-e
longo prazo da Sociedade e respectivas revisdes e actualizacGes anuals;
) Aprovar, mediante proposta da Comissdo Executiva, a politica de risco da Sociedade e

do sistema de gestio dos principais riscos inerentes &s respectivas actividades,

consistentes com a estratégia aprovada;

r) Exercer a fungdo de controlo e acampanhamento dos actos de gestdo praticados pelos

membros da Comiss3o Executiva;
s} Abrir, operar e encerrar contas bancdrias ou de valores mobilidrias da Sociedade;

t) Criar comissdes efou comités de gestio e estratégia a quem ser3o conferidos

atribuicdes e competéncias especificas;

u

—

Constituir procuradores da Sociedade;
v} Formalizar a contratagio de Auditores Externos;

w) Qualquer outro assunto sobre o qual algum Administrador ou o Presidente do Conselho

Fiscal requeira deliberacio.

2. Em relaciio aos mercados regulamentados geridos pela Socledade, compete 20 Consetho de

Administragdo, nos termas das normas legais e regulamentares apliciveis, designadamente:

a} Aprovar regras relativas & organizaciio geral dos mercados e 3 admissdo, suspensdo e

exclusdo dos membros desses mercados;

b

—

Aprovar regras relativas @ admissio ou selecgfio para negociago, suspensio e exclusio

dos membros desses mercados;

¢) Aprovar as regras relativas ac procedimento disciplinar, em conformidade com a lei,

salvaguardada a confidencialidade do processo e as garantias de defesa do arguido;

d

—

Deliberar sobre a admissio dos membros dos mercados ou, quando deixem de se
verificar os requisitos da sua admisso ou em virtude de sangdo disciplinar, sobre a

suspensio e exclusiio dagueles membros;

e

—

Exercer o poder disciplinar.

3. Ao Conselho de AdministragSo compete, igualmente, adoptar quaisquer medidas exigidas para
o bom funclonamento dos mercados regulamentados geridos pefa Sociedade, ou para prevenir
a prética de quaisquer actos fraudulentos e outros susceptiveis de perturbar a regularidade do

seu funcionamento, nomeadamente:

r \
a) Interromper a negociacio; //
(g

b) Suspender a reatizacio de operagBes;
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d)

e)

f]

g

b Y

Excluir ofertas do sistema de negociagdo ou cancelar negécios;

Excluir operagies como elemento para o cdlculo do prego de referéncia, quando

aplicavel;

Admitir & negociacdo ou seleccionar para negociagio, bem como suspender e excluir da

negaciagiio valores mobilidrios e outros instrumentos financeiros;

Exigir a0s emitentes de valores mabilidrias admitidos 3 negociagdo e aos membros dos
mercados as informagles necessarias ao exercicio das suas competéncias, ainda que as

informacgdes solicitadas se encontrem sujeitas ao sigilo profissional;

Fiscalizar a execugao das operacdes, o comportamento dos membros dos mercados e o

cumprimento dos deveres de informagéo.

4. O Conselho de Administragio podera constituir comisstes de apoio a gest3o, compostas pelos

participantes dos mercados regulamentados geridos pela Sociedade, ou outras Comiss@es, nos

termos que julgar convenientes.

5. Q Conselho de Administragio estabelecerd as regras de seu funcionamento, incluindo a forma

de suprir 0s impedimentos do seu Presidente,

Artigo 21.2
{Prasidente do Consetho de Administragio)

1. Compete, especialmente, ao Presidente do Conselho de Administracio:

a}

b)

c)
d)

e)

f)

Representar o Conselho de Administracdo;

Convacar e dirigir as reunides do Conselho de Administragio e coordenar a respectiva
actividade, designadamente, recebendo informagdo da Comissdo Executiva e

monitorizando a actividade da mesma;
Exercer o voto de qualidade;
Defender e proteger os interesses da Sociedade;

Zelar pela correcta execug3o das deliberag@es da Assembleia Geral e do Conselho de

Administragdo;

Estabelecer um didlogo permanente entre os orgaos sociais.

2. O Presidente do Conselho de Administrag3o eleito exerce fungdes no executivas.

Artigo 22,2
{Comissio Executiva)
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1. O Conselho de Administragdo delegaré a gestdo corrente da Socledade numa Comisss
Executiva por si designada, a qual serd constituida por um ndmero impar de membios

emanados do Orgio de Administragio, cujas competéncias e modo de funcionamento definird.

2. A Comissdo Executiva terd um Presidente, o qual terd voto de qualidade em caso de

necessidade.

3. Caso o Conselho de Administragdo ndo o tenha feito, a Comissao Executiva deverd aprovar, no
inicio de cada novo mandato, um regulamento que defina os principios e as regras bdsicas
relativas & sua organizacgdic e funcicnamento, que deverdio ser consistentes com os presentes
Estatutos e com a delegacBo de competéncias efectuada pelo Canselho de Administragio, o
qual caducara na data em que entrar em vigor acuele que vier a ser aprovado para cada novo

mandato.

Artigo 23.2
(Forma de abrigar a Sociedade)

A Sociedade cbriga-se:

a) Pela assinatura de dois membros do Conselho de Administracdo, sendo uma delas 2 do

Presidente do referido drgéo;

b

Pela assinatura de dois Administradores Executivos, sendo uma delas a do Presidente

da Comissdo Executiva;

¢} Pela assinatura de dois membros da Comissio Executiva, nos termos definidos em

Regulamento desta Comisséio;

d

Pela assinatura de um sé Administrador Executivo, Director ou Coordenador a guem
tenha sido delegado poderes para o efeito, mediante acta do Conselho de

Administragio que expresse os actos de mero expediente em causa;

e} Pela assinatura de mandatdrios constituidos no &mbito e nos termos do

correspondente mandato.

SECCAO IV

Conselho Fiscal

Artigo 24.2
{Conselho Fiscal)

1. Afiscalizagdo da actividade social compete, rnos termos da lei, a um Conselho Fiscal, composta,
no minime, por trés membros efectivos e dois suplentes, & ne mdximo por cinco membros
efectivos e dois suplentes, em conformidade com o quadro legal ¢ regulamentar em vigor, dos
quais um Presidente, dois vogais efectivos e dols suplentes, ou um Presidente, quatro vogais

efectivos e dois suplentes, todos eleitos pela Assembleia Geral.
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onsaiho Fiscal pode ser coadjuvado por técnicos especialmente designados ou contratados

ara esse efeito e, ainda, por empresas especializadas em trabalhos de auditoria.

Artigo 25.2
{Competéncias)

1. O Conselho Fiscal tem as competéncias estabelecidas na lei e no presente Estatuto.
2. Compete especialmente ac Consetho Fiscal:
a) Acompanhar e controlar a gestdo financeira da Sociedade;

b} Apreciar e emitir parecer sobre o relatério de actividades e sobre os documentos de

prestagdo de contas da Sociedade;

¢} Apreciar e emitir parecer sobre o relatéric anual sobre governagdo societdria e controlo

interno;

d

—

Exarninar, sempre que o julgue conveniente, os registos contabil(sticos e documentos

que lhe servem de suporte;

e

—

Fiscalizar o processo de preparagio e de divulgacsio de informagae financeira;

f) Acompanhar o funcicnamento da Sociedade e o cumprimento da lei, do presente

Estatuto e da regulamentacdo aplicaveis;

g} Fazer-se representar nas reunibes do Consetho de Administragio, sempre que o

entenda conveniente;

h} Pedir a convocagdo extraordinidria da Assembleia Geral, sempre que o entenda
conveniente e, convocar a Assembleia Geral, quando o Presidente da respectiva Mesa

nao o faga;

i} Examinar as situagbes periddicas apresentadas pelo Conselho de Administracio

durante a sua geréncia;

i} Examinar a contabilidade da Sociedade e o cumprimento das disposicBes legais e dos
regulamentos internos aplicdveis nos dominios orgamental, contabiifstico e de

tesouraria;

k

Chamar a atengdo do Conselho de Administragao para qualquer assunto que deva ser
panderado e pronunciar-se sobre qualquer matéria que Ihe seja submetida par aquele

Grgao;

I} Fiscalizar a eficdcia do sistema de gestdo de riscos, do sistema de controlo interno e do

sistema de auditoria interna da Sociedade;

m) Recepcionar as comunicagdes de irregularidades apresentadas pelo auditor externo;
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n} Apresentar a Assembleia Geral a proposta para nomeacio do auditor externo;

o) Fiscalizar a independéncia do auditor externo, designadamente no que diz respekg 2

prestacdo de servicos adicionals,

3. O Consetho Fiscal pode solicitar 4 Comissdo Executiva efou ao Conselho de Administragio todas

as informagGes e esclarecimentos necessérios ao hom desempenha das suas fungbes.

4. As deliberagdes do Conselho Fiscal sio tomadas com a presenga da maioria dos membros em

exercicio e por maioria dos votos expressos.

Artigo 26.2
{Auditoria das contas)
A Assembleia Geral, mediante proposta do Conselho Fiscal, deve cometer a uma ou mais
sotiedades de auditores registados no Organismo de Supervisio do Mercado de Valores
Mobilidrios a verificacio das contas da Sociedade, sem prejuizo das competéncias do Conselho

Fiscal,

CAPITULO IV

DisposigBies Gerals e Transitérias

Artigo 27.2
{Ano social)

O ano social da Sociedade coincide com o ano civil.

Artigo 28,2
{Distribui¢do de lucros)
1. Os lucros liquidos apurados em cada exercicio, depois de deduzida a percentagem para a
constituigdo de fundo de reserva legal, tém o destino que a Assemblela Geral deliberar podendo
ser destinados, no todo ou em parte, para a constituiclo ou reforgo de guaisquer fundos ou

reservas ou para a prossecu¢io de outros fins considerados convenientes pelos accionistas.

2. Podem ser efectuados adlantamentos sobre lucros no decurso de um exercicio, nos termos e

com os limites previstos na lei.

Artlgo 29.2
(Dissolugdo e Hiquidagio)

1. A Sociedade dissolve-se nos casos e termos previstos na lei ou por deliberacio tomada em
Assembleia Geral em que estejam presentes ou representados accionistas detentores de mais

de metade do capital social,

2. Salvo disposicao legal ou deliberagfio da Assemblela Geral em contrério, a liquidacdo e partilha

do patrimdnio social, em consequéncia da dissolugdo da Sociedade, serd feita
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ptrajudicialmente através de uma comissdo liquidatdria constituida pelos membros em

xercicio do Conselho de Administragdo.

Artigo 30.2
(Ineficicia, nulidade e iInexequibilidade)
Caso alguma das disposigbes do presente Estatuto se torne ineficaz, nula ou inexequivel, as
restantes manter-se-5o0 em vigor, devendo os accionistas substituir aguelas disposigdes por outras

eficazes, vilidas e exequlveis com o teor e o sentido tanto quanto possivel equivalente aquelas.

Artigo 31.2
(Duividas e omiss&es)
As duvidas e omissSes que resultantes da aplicag3o e interpretagdo das disposices do presente

Estatuto sdo resolvidas com base na legistagdc em vigor.

Artigo 32,2
{Resolugio de litigios)
1. Todos os diferendos suscitados entre accionistas, ou entre accionistas e a Sociedade ou entre
esta e oOs respectivos Argaos saciais, em relagio ac presente Estatuto ou com as deliberac@es
sociais, serdo resolvidos em tribunal arbitral, instalado em Luanda, com expressa rentincia a

gualquer dos demais, respeitando as disposicdes legais e regulamentares aplicdveis.

o

O tribunal arbitral serad composte por trés arbitros, sendo um nomeado por cada uma das
partes e o terceiro escolhido de comum acordo pelos primeiros e, na falta de acordo, o terceiro

érbitro sera nomeado pelo Presidente do Tribunal da Comarca de Luanda.
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REPUBLICA DE ANGOLA

MINISTERIO DA JUSTICA E DOS DIREITOS HUMANOS
DIRECCAO NACIONAL DE IDENTIFICACAQ REGISTO E DO NOTARIADO
DELEGACAQ PROVINCIAL DE JUSTICA E DOS DIREITOS HUMANOS
PRIMEIRO CARTORIO NOTARIAL DE LUANDA

===s====== ESTA CONFORME =---

===== Certidao que fiz extrair, vai conforme ao original.

===== Luanda, aos 01 de Outubro de 2024.-============ccc=zz===x

CONTA
EMOLUMENTOS -----r-nemsssmemmmmemeene 3.938.00

IMPOSTO DE SELO ------v=remmmmmmcnc e 100.00
TOTAL  -emmmmrmmcmmemoe e s e 4.038.00

>
Conta Regista ada sobon v
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10.2. Contas/Demonstragbes financeiras individuais refativas aos exercicios de 2021, 2022 e 2023 e ao

periodo findo em 30 de Junho de 2024

Remete-se para 0 ponto 6.1. supra (Balangos e Contas de Resultados). Os relatérios e contas do Emitente relativos
aos (ltimos 3 {trés} exercicios e ao periodo findo em 30 de Junho de 2024 podem ser consultados em

www.bodiva.ao
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CAPITULO 11 - CONTRATOS DE FOMENTO

Nao foram celebrados quaisquer contratos de liquidez ou de estabilizagio em relagda &s Acgdes.




Pagina de Assinaturas do Prospecto de Oferta Piblica de Venda de 180 000 Acgoes Ordindrias, Escriturais e
Nominativas, com o Valor Nominal Unitério de 4 500,00 Kwanzas, representativas de 30% do Capital Social Bolsa
de Divida e Valores de Angola — Sociedade Gestora de Mercados Regulamentados, S.A e de Admissdo 3
Negociagdo no Mercado de Bolsa de Acgdes Gerido pela Bolsa de Divida e Valores de Angola, SGMR, S.A. de
600 000 Accdes Ordindrias, Escriturais e Nominativas, com o Valor Nominal Unitario de 4 500,00 Kwanzas,
representativas de 100% do Capital Sacial Bolsa de Divida e Valores de Angola - Sociedade Gestora de Mercados

Regulamentados, S.A .

Pela Bolsa de Divida e Valores de Angala - Sociedade Gestora de Mercados Regulamentados, S.A., na qualidade

de Emitente

74
Nome: QALTER ' Vi O?“Ee%ome@ﬂ)‘h ‘SUSCE Aopny6 8 C'Om
Qualidadg}ms'bm‘“’f‘ % CoMiSne Qualidade: MD/hI‘ﬂilg—tM AYIDA SXC;‘CLTWO
EECViVA

Felo Instituto de Gestao de Activos e Participagées do Estado, na qualidade de Oferente

\ b

1[0\1\0_ [ g | E%Lu- Brcén 2142

Nome: VE€R TRwWevg ES CORco  Nome: TTRAUEL FEEiQﬁ
Qualidade: ¥ ( i Qualidade: ,AD“\N"S—TmuL
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Pigina de Assinaturas do Prospecto de Oferta Piiblica de Venda de 180 000 Acgbes Ordinarias, Escriturais e
Nominativas, com o Valor Nominal Unitério de 4 500,00 Kwanzas, representativas de 30% do Capital Social Bolsa
de Divida e Valores de Angola — Sociedade Gestora de Mercados Regulamentados, S.A e de Admissdo a
Negociacdo no Mercado de Bolsa de Acgdes Gerido pela Bolsa de Divida e Valores de Angola, SGMR, S.A. de
600 000 Acgées Ordindrias, Escriturais e Nominativas, com o Valor Nominal Unitario de 4 500,00 Kwanzas,

representativas de 100% do Capital Social Bolsa de Divida e Valores de Angola — Sociedade Gestora de Mercados

Regulamentados, 5.A .
Os Agentes de Intermediacao

Pela AUREA —Sociedade Distribuidora De Valores Mobilidrios, S.A.

2l G sl

Nome: RELS DM LY BB TVO CARBOSO  Nome: 7R Scc raNech § D BoaTo
Qualidade: PCAE Qualidade: 401/ £ e e v T 10

Pelo BFA Capital Markets — Sociedade Distribvidora De Valores Mobiliarios, S.A

I L u.xén —-_M:l--o 5'] E as Qﬂﬂ-b“‘\‘.ﬂ—
Nome; d&um%&%ﬂmﬂm Nome: T{,[—o Vo - }u’w——

Qualldade Qualidade:
ADM EXEcuTivo Aps1 TAECUTI VD

Pelo Banco Caixa Geral Angola, S.A /

fvﬂ)‘{*’

Nome:ﬁ"‘“* : » le‘ Nome ")0?‘10\)\ C - })LQLLI)U PLBtS
Qualidade: A-danr €04 Qualidade: Y C

Pela Lwei Mansamusa Brokers — Sociedade Corretora De Valores Mobilidrios, S.A.

[ b, L1 ,Hmtaﬁ"//;w)

Nome:J—OED ga:ﬂG[OW Nome: p{’hhﬁt lea Lc. u:-(:.« EMwJ)’Q
Qualidade: P 4 Qualidade:  \THM t-’ X O it o
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