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Comentario de Mercado

Os funcionarios publicos terdao um aumento salarial de até 25% a
partir deste més. O aumento é suportado por uma subida da verba prevista
para gastos com remuneragdo dos funcionarios publicos no OGE 2025, que
soma um total de AOA 4,3 bilides, um aumento de 44% face a execugdo
prevista para 2024.

O acordo de financiamento com o JP Morgan que reportamos na
semana passada, que incluiu uma emissdo de Eurobonds com
vencimento em 2030 para colateralizar o financiamento, num total de
USD 1,2MM, levou a uma ligeira descida nas yields da divida publica
angolana negociadas em mercado secundario. Por exemplo, a yield da
Eurobond com vencimento em 2032 comegou a semana passada a negociar
em 11,08%, dando-se uma queda de 44 pontos base para 10,64%, em
resultado das noticias referentes ao financiamento.

No més de Dezembro a Bolsa de Divida e Valores de Angola (BODIVA)
negociou perto de AOA 790,73 Mil Milhdes (MM), um aumento em
mais de 100% face ao més anterior. O volume transaccionado aumentou
de modo significativo apds a queda acentuada registada em Novembro. Em
ambiente multilateral foram transaccionados cerca de AOA 69,71MM,
enquanto em ambiente bilateral foram AOA 721,02MM. A BODIVA negociou
um total de AOA 6,05B ao longo do ano de 2024, uma redugdo de 21% face a
2023.

No final de Dezembro, as Reservas Internacionais (RI) fixaram-se em
USD 15,6MM, maximos de final de 2021 e um aumento em torno dos
USD 1,1MM em comparagcdao ao més de Novembro. Segundo os nossos
calculos, o valor das RI cobre cerca de 7 meses de importagdo de bens e
Servigos.

No mercado cambial, a moeda nacional registou uma depreciacdo em
torno de 9,1% face ao Délar e 3,5% face ao Euro no ano passado. A
moeda nacional registou uma depreciagdo mais gradual e menos severa
face as principais moedas internacionais ao longo de 2024, face a evolugdo
verificada em 2023. O Kwanza encerrou o ano cotado em USD/AOA 912 e
EUR 938. O gap entre o oficial e o paralelo continua relevante, estando
em torno de 23% - verificou-se, no entanto que a cotagdo no paralelo reduziu
ligeiramente neste final de ano, aproximando-se ao oficial.

Negociagoes BODIVA
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Previsbes macroeconémicas

Indicador 2023* 2024%** 2025%*
Variagdo PIB (%) 0,9 3,9 2,0
Inflacdo Média (%) 13,6 28,2 24,9
Balanga Corrente (% PIB) 4,5 9,3 7,4
*INE ; **Previsdo BFA
Rating soberano
Agéncia Rating Outlook all:(l:ri::;;o
Fitch B- Estavel 26-06-2023
Moody's B3 Positivo 20-10-2022
Standard & Poor's B- Estavel 04-02-2022
Mercado cambial e monetario*
Variagao
03-01-2025 7 dias YTD (%) 12 meses
(%) (%)

LUIBOR O/N 22,69% 0,18% 18,15% 18,15%
USD/AOA 912,0 0,00% 0,00% 10,04%
AOA/USD 0,00110 0,00% 0,00% -9,12%
EUR/AOA 938,9 -1,33% -1,11% 3,46%
EUR/USD 1,031 -1,13% -0,44% -5,82%
USD/ZAR 18,72 0,11% -0,64% 0,10%

*Variagdo do USD/AOA (ou EUR/AOA) avalia a apreciagdo/depreciacdo do USD (ou EUR) face ao Kwanza, enquanto a
variagdo do AOA/USD avalia a apreciagdo/depreciagdo do Kwanza face ao USD

Leiloes semanais de OTs/BTs

Prazo JEEEICE Oferta Procura Colocado
desconto
OT AOA (2 anos) 15,0% 5.000 3.012 3.012

Nota: os valores (com excepgdo da taxa de desconto) apresentam-se em milhdes de AOA; valores das OT USD em
milhdes de USD * OT indexada ao USD ** OT indexada aos BTs***

Reservas Internacionais
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A informagdo contida nesse documento foi obtida de fontes consideradas fidveis, mas a sua precisdo nao pode ser totalmente garantida. As recomendagdes destinam-se exclusivamente a uso interno,
podendo ser alteradas sem aviso prévio. As opinides expressas sdo da inteira responsabilidade dos seus autores, reflectindo apenas os seus pontos de vista e podendo n&o coincidir com a posigdo do BFA nos
mercados referidos. O BFA, ou qualquer afiliada, na pessoa dos seus colaboradores, ndo se responsabiliza por qualquer perda, directa ou potencial, resultante da utilizagdo desta publicacdo ou seus conteldos.
O BFA e seus colaboradores poderdo deter posiges em qualquer activo mencionado nesta publicagdo. A reprodugdo de parte ou totalidade desta publicagdo é permitida, sujeita a indicagdo da fonte.



