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Comentario de Mercado

A inflagdo homoéloga nacional situou-se em 22,3% em Abril, valor
préoximo do minimo registado em Janeiro de 2024, quando se fixou
em 22,0%. A inflagdo mensal, que iniciou o ano nos 1,7%, tem vindo a
desacelerar gradualmente, fixando-se agora em 1,3%, o que representa
uma redugdo de 0,3 pontos percentuais (pp) desde o inicio do ano. As
classes com maiores variagdes foram "Bebidas alcodlicas e tabaco"
(+1,9%), "Vestuario e calgado" (+1,8%) e "Hotéis, cafés e restaurantes"
(+1,7%). Por outro lado, os menores aumentos foram registados em
"Transportes" (+0,2%), "Comunicacdes" (+0,3%) e "Habitagdo, agua,
electricidade e combustiveis" (+1,0%). Em Luanda, a inflagdo homdloga
fixou-se em 22,2%, traduzindo uma redugdo de 2,6 pp face a Margo. A
inflagdo mensal na provincia tem igualmente desacelerado, situando-se
actualmente em 1,1%, valor inferior a faixa de 1,5% a 1,7% observada
entre o segundo trimestre de 2024 e o inicio de 2025. No dominio da
politica monetaria, a base monetaria em moeda nacional (MN) tem
registado um crescimento cada vez mais contido, tanto em termos
mensais como homdlogos, reflexo sobretudo da queda das Reservas
Excedentarias, que recuaram 20,9% yoy nos primeiros quatro
meses do ano. O agregado M2, medida mais ampla da liquidez, tem
evidenciado um abrandamento, com um crescimento de 5,4% yoy em Abril,
mas apresentando variages reais negativas desde Maio de 2024. Apesar da
desaceleragdo inflacionaria, persistem pressGes no sector bancario para a
manutengdo da liquidez, com a taxa Luibor Overnight a manter-se proxima
dos 20%.

No primeiro trimestre de 2025, a taxa de desemprego registou uma
queda de 3,0 pontos percentuais (pp), situando-se em 29,4%, face
ao mesmo periodo do ano anterior. Segundo dados do INE, esta é uma
das taxas mais baixas dos Ultimos anos, aproximando-se dos minimos
registados no segundo trimestre de 2019. Em sentido oposto, a taxa de
emprego aumentou de forma expressiva, atingindo os 63,2%. A analise
sectorial revela que os maiores crescimentos ocorreram na Industria (+27%
yoy), na Construgdo (+16,2% yoy) e na Agricultura (+8,3% yoy). Apesar
da melhoria no mercado de trabalho formal, o nivel de informalidade
permanece elevado, fixando-se em 80,8%, patamar semelhante ao
verificado no 4T 2020.

A Fitch Ratings manteve o rating de Angola em B-, com perspectiva
estavel e espera que a economia cresca perto dos 2,8% este ano. De
acordo com a referida instituicdo, o resultado desta avaliagdo reflete um
equilibrio entre indicadores de governagdo relativamente fracos, inflagdo
elevada, divida publica elevada em moeda estrangeira e dependéncia de
matérias-primas, compensados por maiores reservas internacionais e
excedentes na balanga corrente.
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Previsbes macroeconémicas

Indicador 2024% 2025%* 2026**
Variagdo PIB (%) 4,4 3,9 2,9
Inflagdo Média (%) 28,2 20,2 13,9
Balanga Corrente (% PIB) 9,3 9,1 8,5
*Inflagdo - INE/ PIB e Balanga Corrente - Previséo BFA ; **Previsdo BFA
Rating soberano
Agéncia Rating Outlook all:]et:::;;o
Fitch B- Estavel 26-06-2023
Moody's B3 Estavel 29-11-2024
Standard & Poor's B- Estavel 04-02-2022
Mercado cambial e monetario*
Variagdo

16/05/2025 7(:':')5 go'; 12 e
LUIBOR O/N 20,28% 0,00% -2,41% -0,67%
USD/AOA 911,96 0,00% 0,00% 7,62%
AOA/USD 0,00110 0,00% 0,00% -7,08%
EUR/AOA 1021,7 -0,18% 7,60% 10,98%
EUR/USD 1,116 -0,77% 7,81% 2,72%
USD/ZAR 18,04 -0,86% -4,24% -0,79%

*Variagdo do USD/AOA (ou EUR/AOA) avalia a apreciagdo/depreciagdo do USD (ou EUR) face ao Kwanza, enquanto a
variagdo do AOA/USD avalia a apreciagdo/depreciagdo do Kwanza face ao USD

Leiloes semanais de OTs/BTs
Taxa de

Prazo desconto Oferta Procura Colocado

BT AOA (364 dias) 16,00% 8.384 8.384 8.384
BT AOA (364 dias) 16,00% 71.000 11.957 11.957
OT AOA (3 anos) 16,75% 8.000 2.000 2.000
OT AOA (3 anos) 16,75% 3.000 2.959 2.959
OT AOA (5 anos) 17,25% 3.000 2.989 2.989
OT USD (3 anos) 4,00% 28 28 28

Nota: os valores (com excepgdo da taxa de desconto) apresentam-se em milhdes de AOA; valores das OT USD em
milhdes de USD * OT indexada ao USD ** OT indexada aos BTs***

Taxa de emprego e desemprego

- 0
70% 40%
- 37%
65%
- 34%
60%
- 31%
55% - 28%
50% - 25%
FEEEFEEEREEEZ* ¥ ¥ EFEEEEE
v—quvv—«vav—cva:E‘:vv—iva'—c
2020 2021 2022 2023 2024 25
* Estimativa BFA e Emprego Desemprego
Prego do Petrdleo e Yield da Eurobond 2032
100 r 15%
95
- 14%
90 ?
= 85 - 13%
§ 80 F12%
g 75
2 70 - 11%
65
| 0,
60 10%
55 - 9%
mai/23 nov/23 mai/24 nov/24 mai/25

Brent Angola (esq.) Eurobond (dir)

A informagdo contida nesse documento foi obtida de fontes consideradas fidveis, mas a sua precisdo nao pode ser totalmente garantida. As recomendages destinam-se exclusivamente a uso interno,
podendo ser alteradas sem aviso prévio. As opiniGes expressas sdo da inteira responsabilidade dos seus autores, reflectindo apenas os seus pontos de vista e podendo n&o coincidir com a posi¢do do BFA nos
mercados referidos. O BFA, ou qualquer afiliada, na pessoa dos seus colaboradores, ndo se responsabiliza por qualquer perda, directa ou potencial, resultante da utilizagdo desta publicagdo ou seus
contetidos. O BFA e seus colaboradores poderdo deter posigdes em qualquer activo mencionado nesta publicagdo. A reprodugdo de parte ou totalidade desta publicagdo é permitida, sujeita a indicagdo da

fonte.



