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Comentario de Mercado

A inflacao homoéloga nacional fixou-se em 19,7% em Junho (-1,0
pontos percentuais mom), o valor mais baixo desde Novembro de
2023, quando se situou em 18,2%. Em contraste, a inflagdo mensal
registou uma ligeira aceleragéo face ao més anterior, atingindo 1,2%. As
classes com maiores variagdes mensais foram “Habitagdo, agua,
electricidade e combustiveis” (+3,3%), “Bens e servicos diversos” (+1,6%)
e “Mobilidrio, equipamento doméstico e manutengdo” (+1,4%). Por outro
lado, as classes com menor variagdo foram “Educagdo” (+0,0%),
“Transportes” (+0,6%) e “Hotéis, cafés e restaurantes” (+0,8%). No caso
da classe “Habitacdo, agua, electricidade e combustiveis”, o
aumento expressivo dos precos resultou dos ajustes tarifarios
anunciados pelo Instituto Regulador dos Servicos de Agua e
Electricidade (IRSEA), com subidas de 30% nas tarifas da agua e de
11,5% na electricidade. As provincias com maiores aumentos mensais de
pregos foram Benguela e Cabinda (+1,8%), seguidas pelo Uige (+1,5%). Em
Luanda, a inflagdo mensal foi de 1,0%, enquanto a homdloga atingiu 18,0%,
o valor mais baixo desde Setembro de 2023.

As exportacées petroliferas em Junho fixaram-se perto dos 1,02
milhdes de barris diarios (mbd), uma redugcdo em torno dos 4,9%
YoY. De acordo com os dados do Ministério das Finangas, foram exportados
um total de 30,7 milhGes de barris, a um prego médio de USD 65,4. O efeito
combinado de redugdo de pregos e quantidades afectou significativamente as
receitas de exportagdo que se fixaram em USD 2,0 mil Milhdes (mM) - uma
queda de 26%, quando comparado aos 2,7mM do periodo homdlogo. Em
relagdo a exportagdo por blocos, os maiores percentuais foram provenientes
do bloco 17 com 28%; blocos 15 e 32 com 19% e bloco 0 com 11%.

Azule Energy anuncia descoberta de gas, no pogo de exploragao
Gajajeira-01, localizado no offshore da Bacia do Baixo Congo,
Republica de Angola. O anuncio foi feito na semana passada pelo Director
Executivo da petrolifera e serd o primeiro pogo dedicado unicamente a
exploragdo de gas. Trata-se do poco Gajajeira-01, localizado no Bloco 1-14,
explorado pelo consércio formado pela Azule Energy (35%), a Equinor
(30%), a Sonangol E&P (25%) e a Acrep S.A. (10%). Segundo a informagao
divulgada, a perfuragdo do pogo iniciou-se a 1 de Abril tendo chegado a uma
profundidade de 95 metros e os resultados preliminares apresentaram varios
reservatorios, que apontam para volumes de gas que podem exceder os 28
mM de metros cubicos.
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Previsoes macroeconémicas

Indicador 2024* 2025** 2026**
Variagdo PIB (%) 4,4 3,9 2,9
Inflagdo Média (%) 28,2 20,2 13,9
Balanga Corrente (% PIB) 9,3 9,1 8,5
*Inflagdo - INE/ PIB e Balanga Corrente - Previsdo BFA ; **Previsdo BFA
Rating soberano

. Ultima
Agéncia Rating Outlook alteracio
Fitch B- Estavel 26-06-2023
Moody's B3 Estavel 29-11-2024
Standard & Poor's B- Estavel 04-02-2022
Mercado cambial e monetario*

Variagao
7 dias YTD 12 meses
11/07/2025 (%) (%) (%)

LUIBOR O/N 20,26% 0,00% -2,43% 1,55%
USD/AOA 911,96 0,00% 0,00% 4,51%
AOA/USD 0,00110 0,00% 0,00% -4,31%
EUR/AOA 1081,9 -0,24% 13,94% 13,92%
EUR/USD 1,169 -0,76% 12,89% 7,55%
USD/ZAR 17,94 2,08% -4,78% -0,35%

*Variagdo do USD/AOA (ou EUR/AOA) avalia a apreciagdo/depreciagdo do USD (ou EUR) face ao Kwanza, enquanto a
variagdo do AOA/USD avalia a apreciagdo/depreciagdo do Kwanza face ao USD

Leiloes semanais de OTs/BTs

Prazo d?s)::i::o Oferta Procura Colocado

OT AOA (3 anos) 16,75% 5.000 9.891 9.891
OT AOA (3 anos) 16,75% 10.000 1.500 1.500
OT AOA (3 anos) 16,75% 10.000 37.550 37.550
OT USD (3 anos) 4,00% 12 12 12
OT AOA (5 anos) 17,25% 5.000 2.919 2.919

Nota: os valores (com excepgdo da taxa de desconto) apresentam-se em milhes de AOA; valores das OT USD em
milhdes de USD * OT indexada ao USD ** OT indexada aos BTs***

Exportacdes petroliferas e receitas fiscais
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Brent Angola (esq.) e Eurobond (dir.)

A informag&o contida nesse documento foi obtida de fontes consideradas fidveis, mas a sua precisdo ndo pode ser totalmente garantida. As recomendagdes destinam-se exclusivamente a uso interno,
podendo ser alteradas sem aviso prévio. As opinides expressas sdo da inteira responsabilidade dos seus autores, reflectindo apenas os seus pontos de vista e podendo ndo coincidir com a posigdo do BFA nos
mercados referidos. O BFA, ou qualquer afiliada, na pessoa dos seus colaboradores, n&do se responsabiliza por qualquer perda, directa ou potencial, resultante da utilizagdo desta publicagdo ou seus
contetidos. O BFA e seus colaboradores poderdo deter posigdes em qualquer activo mencionado nesta publicagdo. A reprodugdo de parte ou totalidade desta publicagdo é permitida, sujeita a indicagdo da

fonte.



