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Comentario de Mercado

Em Junho, o crédito em Moeda Nacional fixou-se perto dos AOA 8,0
Bilides (B), um aumento homélogo nominal de 19,5%. De acordo com
0s nossos calculos, trata-se de um aumento real de 0,14% no crédito em
moeda nacional. O crédito ao sector publico fixou-se em AOA 1,0B, dos quais
AOA 602,2MM correspondem a moeda nacional (+46,1%yoy); por outro
lado, o crédito ao sector privado fixou-se em AOA 7,2B, sendo AOA 5,7B em
MN (+27,3%yoy) - quando analisamos o crescimento real do crédito em
moeda nacional, verificamos que o crédito ao sector publico registou um
aumento de 26,7% enquanto para o privado o movimento foi mais ligeiro na
ordem dos 7,9%. Em relagdo aos sectores de actividades, os maiores
volumes de crédito foram encontrados nos sectores do Comércio, Construgdo
e Industria Transformadora, com AOA 1,6B, AOA 766,2MM e AOA 691,7MM,
respectivamente.

ANPG, TotalEnergies e parceiros do bloco 17/06 anunciam inicio de
produgdo do projecto Begodnia. Begdnia é o primeiro projecto “entre
blocos” em Angola e consiste na utilizagdo de instalagdes ja existentes em
outros blocos, para potencializar a produgdo - neste caso especifico, trata-se
dos blocos 17 e 17/06. Segundo a ANPG, o pogo Begdnia vai adicionar cerca
de 30 mil barris por dia a produgdo de petréleo do FPSO Pazflor com um
custo de investimento total de USD 850 milhdes. O bloco 17/06 é
actualmente operado pelo consércio formado pela TotalEnergies (30%),
Sonangol EP (30%), a SSI (27,5%), a ETU Energias (7,5%) e a Falcon Oil
(5%). Adicionalmente, a ANPG anunciou o inicio de produgdo do CLOV
fase 3 - um projecto satélite no offshore profundo do Bloco 17, com
uma producgao estimada de 30 mil barris/dia.

O Barril de petréleo Brent, referéncia para as exportacoes angolanas,
abriu a semana a negociar nos USD 69, depois dos Estados Unidos
fecharem um acordo comercial com a Unido Europeia (EU) que
aliviou as preocupacgdes tarifarias e aumentou as expectativas para a
procura futura de energia. O acordo em questdo, entre outras coisas,
impora uma tarifa de importagdo de 15% (metade da taxa outrora
anunciada) sobre a maioria dos produtos da EU e prevé que a UE compre
USD 750 Mil MilhGes em energia dos EUA ao longo de varios anos; além
disso, negociadores dos EUA e da China se reunirdo em Estocolmo com o
objectivo de estender uma trégua que mantém as tarifas mais altas sob
controlo até 12 de Agosto. Apesar deste aumento de curto prazo, duas
principais quest6es concorrem para a manutengdo dos pregos do Brent para
baixo: 1) a diminuigdo do sentimento de risco a medida que os temores de
uma guerra comercial de curto prazo diminuem e 2) expectativas de maior
oferta global por parte da OPEP+.
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Cambio Oficial e Paralelo
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Previsoes macroeconémicas

Indicador 2024* 2025** 2026**
Variagdo PIB (%) 4,4 1,9 2,9
Inflagdo Média (%) 28,2 20,2 13,9
Balanga Corrente (% PIB) 9,3 9,1 8,5
*Inflagdo - INE/ PIB e Balanga Corrente - Previsdo BFA ; **Previsao BFA
Rating soberano

. Ultima
Agéncia Rating Outlook alteracio
Fitch B- Estavel 26-06-2023
Moody's B3 Estavel 29-11-2024
Standard & Poor's B- Estavel 04-02-2022
Mercado cambial e monetario*

Variagao
7 dias YTD 12 meses
7/25/2025 (%) (%) (%)

LUIBOR O/N 18,99% -1,21% -3,70% -2,13%
USD/AOA 911,96 0,00% 0,00% 4,51%
AOA/USD 0,00110 0,00% 0,00% -4,31%
EUR/AOA 1068,6 -0,67% 12,55% 12,85%
EUR/USD 1,174 1,00% 13,41% 8,26%
USD/ZAR 17,77 0,29% -5,71% -3,19%

*Variagdo do USD/AOA (ou EUR/AOA) avalia a apreciagdo/depreciagdo do USD (ou EUR) face ao Kwanza, enquanto a
variagdo do AOA/USD avalia a apreciagdo/depreciagdo do Kwanza face ao USD

Leiloes semanais de OTs/BTs

Prazo d?s)::i::o Oferta Procura Colocado

BT (364 dias) 16,00% 5.000 2.000 2.000
OT AOA (3 anos) 16,75% 10.000 2.000 2.000
OT AOA (5 anos) 17,25% 10.000 2.000 2.000
OT USD (3 anos) 4,00% 10 9 9
OT USD (4 anos) 4,50% 11 10 10
OT USD (4 anos) 4,50% 12 12 12

Nota: os valores (com excepgdo da taxa de desconto) apresentam-se em milhes de AOA; valores das OT USD em
milhdes de USD * OT indexada ao USD ** OT indexada aos BTs***

Exportacdes petroliferas e receitas fiscais
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Precgo do Petréleo e Yield da Eurobond 2032
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A informag&o contida nesse documento foi obtida de fontes consideradas fidveis, mas a sua precisdo ndo pode ser totalmente garantida. As recomendagdes destinam-se exclusivamente a uso interno,
podendo ser alteradas sem aviso prévio. As opinides expressas sdo da inteira responsabilidade dos seus autores, reflectindo apenas os seus pontos de vista e podendo ndo coincidir com a posigdo do BFA nos
mercados referidos. O BFA, ou qualquer afiliada, na pessoa dos seus colaboradores, n&do se responsabiliza por qualquer perda, directa ou potencial, resultante da utilizagdo desta publicagdo ou seus
contetidos. O BFA e seus colaboradores poderdo deter posigdes em qualquer activo mencionado nesta publicagdo. A reprodugdo de parte ou totalidade desta publicagdo é permitida, sujeita a indicagdo da

fonte.



