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Comentario de Mercado

Em Junho, o iIndice de Producdo Industrial (IPI) registou uma
contraccdo de 8,7% em relagdo ao mesmo periodo de 2024,
reflectindo, sobretudo, o forte impacto negativo do sector extractivo.
Na comparagdo com Maio, a produgdo industrial recuou 6,6%, evidenciando
a continuidade do processo de desaceleragdo da actividade industrial. A
Industria Extractiva, responsavel por 78,3% do peso total do IPI, foi o
principal factor de queda, registando variagdo mensal de menos 8,8% e
homéloga de menos 12,8%. Dentro desse sector, a extracgdo de petrdleo e
gas natural, que detém 74,9% de participagdo, caiu 13,2% em termos
anuais, confirmando a tendéncia estrutural de declinio da produgdo de crude
no pais. Esses numeros estdo em linha com os dados da ANPG, que apontam
para uma contraccdo de cerca de 10,0% na producdo petrolifera durante o
segundo trimestre de 2025, fixando-se em 1,0 milhdo de barris por dia. A
produgéo de gas natural também recuou 8,0% no mesmo periodo, apds ter
crescido 3,3% no trimestre anterior. No total, estimamos que o PIB
petrolifero tera registado uma contracgdo de 10,2% no segundo trimestre.
Em contrapartida, a Industria Transformadora, que representa 17,5% do IPI,
apresentou crescimento marginal de 0,3% em Junho. Esse desempenho foi
sustentado principalmente pela Industria Alimentar, que avangaram 2,9%
em termos anuais, e pela Fabricagcdo de Produtos Petroliferos, Quimicos e
Outros, que cresceu 2,1% no mesmo periodo. Assim, a queda do IPI em
Junho foi determinada, em grande medida, pela forte retraccdo na produgdo
de petrdleo e gas natural, apenas parcialmente compensada pelo ligeiro
dinamismo da indUstria transformadora, consolidando a tendéncia de
enfraquecimento do sector industrial angolano.

Até ao més de Julho, o volume total transaccionado nos mercados da
Bodiva atingiu aproximadamente AOA 3,0 bilides (b), dos quais cerca
de AOA 2,5b foram realizados em ambiente bilateral, representando
mais de 85% do total. O remanescente foi negociado em mercado
multilateral. Em particular, Junho foi o més com volume de negociagées mais
alto, cerca de AOA 694,4 mil Milhdes (mM), o que representa um aumento
em torno dos 54% face ao més anterior.

As reservas Internacionais encerraram o més de Julho nos USD
15,1mM, uma quebra de USD 496,9 milhées em relagdo ao més de
Junho. De acordo com os nossos calculos, com base nos dados do BNA, as
reservas cobrem aproximadamente 7 meses de importacdo de bens e
Servigos.
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Cambio Oficial e Paralelo
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Previsoes macroeconémicas

Indicador 2024* 2025** 2026**
Variac&o PIB (%) 4,4 1,9 2,9
Inflagdo Média (%) 28,2 20,2 13,9
Balanga Corrente (% PIB) 9,3 9,1 8,5
*Inflagdo - INE/ PIB e Balanga Corrente - Previsdo BFA ; **Previsdo BFA
Rating soberano
Agéncia Rating Outlook alllt’:f;?;;o
Fitch B- Estavel 26-06-2023
Moody's B3 Estavel 29-11-2024
Standard & Poor's B- Estavel 04-02-2022
Mercado cambial e monetario*
Variagao

01/08/2025 7( od/i";s gg 12 (':‘/oe)ses
LUIBOR O/N 19,00% 0,01% -3,69% -6,25%
USD/AOA 911,96 0,00% 0,00% 4,10%
AOA/USD 0,00110 0,00% 0,00% -3,94%
EUR/AOA 1056,0 -1,19% 11,21% 11,72%
EUR/USD 1,159 -1,32% 11,91% 7,38%
USD/ZAR 18,11 1,94% -3,88% -0,88%

*Variagdo do USD/AOA (ou EUR/AOA) avalia a apreciagdo/depreciagdo do USD (ou EUR) face ao Kwanza, enquanto a
variagdo do AOA/USD avalia a apreciagdo/depreciagdo do Kwanza face ao USD

Leiloes semanais de OTs/BTs

Prazo d?s)::i::o Oferta Procura Colocado

OT AOA (3 anos) 16,75% 10.000 2.000 2.000
OT AOA (3 anos) 16,75% 18.000 10.869 10.869
OT AOA (5 anos) 17,25% 18.000 3.853 3.853
OT AOA (5 anos) 17,25% 10.000 1.926 1.926
OT USD (3 anos) 4,00% 45 19 19
OT USD (3 anos) 4,00% 44 44 44

Nota: os valores (com excepgdo da taxa de desconto) apresentam-se em milhes de AOA; valores das OT USD em
milhdes de USD * OT indexada ao USD ** OT indexada aos BTs***
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A informag&o contida nesse documento foi obtida de fontes consideradas fidveis, mas a sua precisdo ndo pode ser totalmente garantida. As recomendagdes destinam-se exclusivamente a uso interno,
podendo ser alteradas sem aviso prévio. As opinides expressas sdo da inteira responsabilidade dos seus autores, reflectindo apenas os seus pontos de vista e podendo ndo coincidir com a posigdo do BFA nos
mercados referidos. O BFA, ou qualquer afiliada, na pessoa dos seus colaboradores, n&do se responsabiliza por qualquer perda, directa ou potencial, resultante da utilizagdo desta publicagdo ou seus
contetidos. O BFA e seus colaboradores poderdo deter posigdes em qualquer activo mencionado nesta publicagdo. A reprodugdo de parte ou totalidade desta publicagdo é permitida, sujeita a indicagdo da

fonte.



