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Comentario de Mercado

Inflagdo homédloga nacional no més de Julho fixou-se em 19,5%,
uma redugdo em torno dos 0,3 pontos percentuais face ao més
anterior. Nota-se que a inflaggo homdloga mantém a tendéncia de
desaceleragdo, apesar dos recentes aumentos mensais — no més de Julho, os
precos aumentaram cerca de 1,47% face ao més anterior, sendo que as
categorias que apresentaram maiores variagdes foram: “Transportes”
(+11,5%), “Mobilidrio, Equipamento Doméstico e Manutengdo” (+1,7%) e
“Habitagdo, Agua, Electricidade e Combustiveis” (+1,3%); em relagdo a
categoria dos transportes, o aumento significativo dos pregos deveu-se do
ajuste feito nas tarifas de taxi publico e privado, devido ao aumento do prego
do combustivel, verificado no inicio do més de Julho. Na categoria da
Alimentagdo e Bebidas N&o Alcodlicas, os pregos subiram 0,96%,
adicionando 0,90 pontos percentuais ao indice geral. As provincias que
registaram maiores aumentos homadlogos foram Cabinda (+29,7%), Namibe
(25,2%) e Cuanza-Norte (24,5%) - Luanda registou o menor aumento
homdlogo dos pregos, 17,3%. Para os proximos meses, esperamos que o
movimento de subida mensal se mantenha, tendo em conta o inicio do
periodo escolar. Em particular, ja verificam-se evidéncias de ajustes nos
valores das propinas e emolumentos das escolas privadas.

Presidente da Republica aprova pacote de medidas imediatas de
apoio a empresas que sofreram danos apés convulsdes sociais. Tendo
como objectivo a recuperagdo das empresas vandalizadas, de modo a
permitir a retoma das suas actividades comerciais e a manutengdo dos
postos de trabalho, foi aprovada uma linha de crédito com o limite de AOA
50 Mil Milhdes (mM), a ser concedida sob condigdes especificas, com
reembolso de 100% do IVA as empresas afectadas e dispensa de pagamento
por 3 meses da contribuigdo da entidade empregadora a Seguranga Social.

Angola recupera garantias de USD 200 milhes do JPMorgan apés
recuperacdo de obrigagées. O Ministério das Finangas de Angola
confirmou na passada semana a recuperagao de USD 200 milhdes junto do
banco norte-americano JPMorgan, ap6s a valorizacgdo das obrigagGes
soberanas angolanas no mercado internacional. A devolugdo ocorreu em
Maio, na sequéncia da estabilizacdo dos precos das Eurobonds.

Niveis de confianca na economia angolana voltam a deteriorar-se de
forma significativa no 1T 2025. O Indicador de Confianga no Consumidor
(ICC) agravou-se significativamente ao longo dos primeiros meses do ano,
atingindo o nivel de -16,7 pontos. A maioria dos sub-indicadores que
compdem o ICC registaram quedas em termos homdlogos, com destaque
para as expectativas em relagdo a situagdo financeira das familias nos
préximos 12 meses (-50,0 pontos) e a situagdo econdémica do pais no mesmo
periodo (-59,9 pontos). Estes resultados reflectem perda de poder de compra
dos consumidores, resultante do aumento dos precos, num contexto de
estagnagdo do mercado de trabalho.
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Previsoes macroeconémicas

Indicador 2024* 2025** 2026**
Variagdo PIB (%) 4,4 1,9 2,9
Inflagdo Média (%) 28,2 20,2 13,9
Balanga Corrente (% PIB) 9,3 9,1 8,5
*Inflagdo - INE/ PIB e Balanga Corrente - Previsdo BFA ; **Previsdo BFA
Rating soberano

. Ultima
Agéncia Rating Outlook alteracio
Fitch B- Estavel 26-06-2023
Moody's B3 Estavel 29-11-2024
Standard & Poor's B- Estavel 04-02-2022
Mercado cambial e monetario*

Variagao
7 dias YTD 12 meses
08/08/2025 (%) (%) (%)

LUIBOR O/N 18,99% -0,01% -3,70% -7,12%
USD/AOA 911,96 0,00% 0,00% 3,86%
AOA/USD 0,00110 0,00% 0,00% -3,72%
EUR/AOA 1077,9 2,08% 13,53% 12,31%
EUR/USD 1,164 0,47% 12,43% 6,61%
USD/ZAR 17,75 -2,02% -5,82% -3,34%

*Variagdo do USD/AOA (ou EUR/AOA) avalia a apreciagdo/depreciagdo do USD (ou EUR) face ao Kwanza, enquanto a
variagdo do AOA/USD avalia a apreciagdo/depreciagdo do Kwanza face ao USD

Leiloes semanais de OTs/BTs

Prazo d?s)::z::o Oferta Procura Colocado

BT (364 dias) 16,00% 30.000 56.779 56.779
OT AOA (3 anos) 16,75% 12.000 14.139 14.139
OT AOA (3 anos) 16,75% 30.000 6.928 6.928
OT AOA (3 anos) 16,30% 8.000 9.956 9.956
OT AOA (3 anos) 16,30% 30.000 3.489 3.489

Nota: os valores (com excepgdo da taxa de desconto) apresentam-se em milhes de AOA; valores das OT USD em
milhdes de USD * OT indexada ao USD ** OT indexada aos BTs***
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A informag&o contida nesse documento foi obtida de fontes consideradas fidveis, mas a sua precisdo ndo pode ser totalmente garantida. As recomendagdes destinam-se exclusivamente a uso interno,
podendo ser alteradas sem aviso prévio. As opinides expressas sdo da inteira responsabilidade dos seus autores, reflectindo apenas os seus pontos de vista e podendo ndo coincidir com a posigdo do BFA nos
mercados referidos. O BFA, ou qualquer afiliada, na pessoa dos seus colaboradores, n&do se responsabiliza por qualquer perda, directa ou potencial, resultante da utilizagdo desta publicagdo ou seus
contetidos. O BFA e seus colaboradores poderdo deter posigdes em qualquer activo mencionado nesta publicagdo. A reprodugdo de parte ou totalidade desta publicagdo é permitida, sujeita a indicagdo da

fonte.



