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Comentario de Mercado Previsbes macroeconoémicas

A economia angolana cresceu 1,1% no 2T2025, uma Indicador 2024* 2025%* 2026**
desaceleragdo de 2,6 pontos percentuais (pp) face a 1T2025 e o =

menor crescimento desde 1T2024. O PIB ndo petrolifero cresceu 3,5% Variaggo PIB (%) 44 1.9 29
enquanto o petrolifero contraiu 8,7%. Entre os sectores ndo petroliferos, a Inflagdo Média (%) 28,2 20,2 13,9
agricultura e o comércio - que somam cerca de 30,2% do total geral -, Bajanca Corrente (% PIB) 9,3 9,1 8,5

cresceram 3110/0 yoy ¢€ 6150/0 Yoy, respectivamente, acrescentando *Inflagdo - INE/ PIB e Balanca Corrente - Previsdo BFA ; **Previsdo BFA
1,3pp a taxa geral de crescimento. Por outro lado, o sector diamantifero, que
vinha crescendo na ordem dos dois digitos desde o 1T2024, registou um

) ) Rating soberano
crescimento bastante reduzido de 6,8% yoy (-57,2pp face ao mesmo

trimestre do ano anterior). Em relagdo ao PIB petrolifero, registou-se a Agéncia Rating Outlook Il:'timf
terceira queda consecutiva, -8,7% yoy, sendo que este percentual retirou - - atteracao
1,7pp da taxa geral de crescimento. A queda do PIB petrolifero est4 bastante Fitch B- Estavel 26-06-2023
em linha com o desempenho actual da produgéo de petréleo e gas associado, Moody's B3 Estavel 29-11-2024
sendo ql~1e, durante o 'segundo trimestre a produgao fixou-se em torno de Standard & Poor's B- Estavel 04-02-2022
1,0 milhdo de barris diarios, uma queda de 10% yoy, acompanhada por uma - P—
queda de 7% da producgio de gas. Mercado cambial e monetario
Variagao

A primeira fase da refinaria de Cabinda sera inaugurada entre os dias 8/29/2025 7 dias YTD 12 meses
1 e 2 de Setembro. Segundo a nota divulgada pela imprensa, a infra- (%) (%) (%)
estrutura conta com uma capacidade total de produgdo de 60 mil barris por LUIBOR O/N 18,98% 0,00% -3,71% -12,83%
dia, mas numa primeira fase produzird cerca de metade (30mil barris ysps/aoa 911,96 0,00% 0,00% 0,82%
diarios). Espera-se que se produza gasdleo, combustivel de aviacdo, fueldleo

)- Esp el 2 ) CMEE 20 poA/USD 0,00110 0,00% 0,00% -0,81%
pesado e nafta. Ainda segundo a nota, essa produgdo assegurara o
abastecimento interno, reduzird a dependéncia de importagdo e criarda EUR/AOA 1063,3 -1,07% 11,99% 5,96%
excedentets para exportagdo em deFerminados deriva.do~s. A infra-es.trutura EUR/USD 1,169 -0,27% 12,86% 5,50%
teve um investimento global de mais de USD 473 milhdes, dos quais USD USD/ZAR 17,66 1,19% -6,30% -0,49%

335 milhdes resultaram de financiamento internacional.
*Variagdo do USD/AOA (ou EUR/AOA) avalia a apreciagdo/depreciagdo do USD (ou EUR) face ao Kwanza, enquanto a
variagdo do AOA/USD avalia a apreciagdo/depreciagdo do Kwanza face ao USD

As reservas internacionais encerraram o més de Agosto em USD

15,1 mM (mil Milhdes), uma reducio em torno de USD 34 milhdes -€il0es semanais de OTs/BTs

face ao més de Julho. Segundo os nossos calculos, com base nos dados do Prazo d?s)::a:)::o Oferta Procura Colocado
BNA, estes niveis de reservas cobrem aproximadamente 7 meses de OT AOA (4
importagdes de bens e servigos. (4 anos) 16,75% 10.000 4.912 4.912
OT AOA (4 anos) 16,75% 10.000 10.000 10.000
Os mercados BODIVA negociaram em Agosto um total de AOA (T AOA (4 anos) 16,75% 10.000 8.215 8.215
3 0,
247,9 mM, uma reducao de 64% mom que perfaz cerca de 446mM, OT AOA (6 anos) 17.25% 10.000 4.975 4975

representando o valor mensal mais baixo desde o inicio do ano. O
volume de negdcios em ambiente bilateral, que representa mais de 80% de
todo o mercado, decresceu 68% mom para AOA 193,4 mM enquanto o
negdcio em ambiente multilateral fixou-se me AOA 54,5 MM (-45% mom).

Nota: os valores (com excepgdo da taxa de desconto) apresentam-se em milhes de AOA; valores das OT USD em
milhdes de USD * OT indexada ao USD ** OT indexada aos BTs***

Variacdo homodloga do PIB e contribuicées sectoriais Reservas Internacionais
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A informag&o contida nesse documento foi obtida de fontes consideradas fidveis, mas a sua precisdo ndo pode ser totalmente garantida. As recomendagdes destinam-se exclusivamente a uso interno,
podendo ser alteradas sem aviso prévio. As opinides expressas sdo da inteira responsabilidade dos seus autores, reflectindo apenas os seus pontos de vista e podendo ndo coincidir com a posigdo do BFA nos
mercados referidos. O BFA, ou qualquer afiliada, na pessoa dos seus colaboradores, n&do se responsabiliza por qualquer perda, directa ou potencial, resultante da utilizagdo desta publicagdo ou seus
contetidos. O BFA e seus colaboradores poderdo deter posigdes em qualquer activo mencionado nesta publicagdo. A reprodugdo de parte ou totalidade desta publicagdo é permitida, sujeita a indicagdo da
fonte.



