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Comentario de Mercado

Previsoes macroeconémicas

No segundo trimestre de 2025 a balanca corrente registou um 1 dicador 2024* 2025** 2026**
superavite de USD 294,4 milhdes, o que representa uma redugdo de
45,4% em relagcdo ao trimestre anterior. Quando comparada com o Variagdo PIB (%) 4,4 1,9 2,9
mesmo periodo do ano anterior, houve uma queda na ordem dos 81,5%, o ~ .
que equivale a cerca de USD 1,3 mil Milhdes (mM). A conta de bens Inflagdo Média (%) 28,2 20,2 13,9
apresentou um saldo de USD 3,7 mM (-38,1% yoy) sustentada pela queda Balanga Corrente (% PIB) 9,3 9,1 8,5
bastante acentuada das exportagbes (-22,6% yoy), e pelo modesto inflagao - INE/ PIB e Balanca Corrente - Previsdo BFA ; **Previsdo BFA
crescimento das importagées (+6,1% yoy). De forma mais concreta, as
exportagdes tém vindo a cair de modo persistente ja desde o quarto .
trimestre de 2024, em grande parte devido a redugdo nas exportagdes Rating soberano
petroliferas, que representam cerca de 90% das exportagdes totais. SO neste ) Ultima
trimestre as exportacbes de petrdleo registaram uma queda de 24,7% Agéncia Rating GUHEEK alteracao
yoy, fixando-se em torno dos USD 6,6 mM, niveis do primeiro trimestre de Fitch B- Estavel 26-06-2023
2021. As exportagdes diamantiferas tém estado a registar movimentos
mistos e neste trimestre cresceram 40,6% yoy, totalizando USD 416,4 Moody's B3 Estavel 29-11-2024
milhdes. Do lado das importagc”)eSNde bens, estas situa_rag]-se nos USP 3,5 Standard & Poor's B- Estavel 04-02-2022
mM, o que representa uma redugao de USD 197,8 milhdes em relagdo ao
ano passado. As importagdes de bens de consumo corrente cairam pelo Mercado cambial e monetario*
segundo trimestre consecutivo atingindo USD 1,8 mM (-6,7% yoy). Por outro Variagao
lado, as importagdes de bens de capital tém registado um crescimento .
continuo desde o terceiro trimestre de 2024 e fixaram-se agora perto dos 05/09/2025 7(:,1/:;5 (YJS 12(|:1/°e)ses
USD 1,1mM.

LUIBOR O/N 18,98% 0,00% -3,71% -1,73%
O Banco de Fomento Angola (BFA) langou, na passada sexta-feira, a USD/AOA 911,96 0,00% 0,00% -0,73%
sua Oferta Publica de Venda (OPV) de 29,75% do seu capital, um
processo que decorrera até ao dia 25 deste més. Trata-se de uma AOA/USD 0,00110 0,00% 0,00% 0,74%
operagdo que envolve os seus dois acionistas: a Unitel, que detém EUR/AOA 1066,1 0,26% 12,28% 4,46%
actualmente 51,9% do capital, e o Banco BPI, que possui os restantes
48,1%. A Unitel estd a disponibilizar 15,0% das suas acgdes no ambito do EUR/USD 1,172 0,27% 13,16% 5,45%
programa de privatizagdes do Estado, iniciado em 2019. O BPI, entidade USD/ZAR 17,59 -0,38% -6,65% -0,68%

europeia, colocou a disposicdo 14,75% das suas acgBes. No total, serdo
disponibilizadas cerca de 4.462.500 acgles, das quais 2,0%, ou seja,
300.000 acgdes, poderdo ser adquiridas exclusivamente por colaboradores
do BFA. Caso as acgbes sejam licitadas ao prego maximo, a Unitel, em

*Variagdo do USD/AOA (ou EUR/AOA) avalia a apreciagdo/depreciagdo do USD (ou EUR) face ao Kwanza, enquanto a

variagdo do AOA/USD avalia a apreciagdo/depreciagdo do Kwanza face ao USD

Leiloes semanais de OTs/BTs

representacdo do Estado angolano, poderd arrecadar cerca de AOA 111,4 P Taxa de of P @l

mM, enquanto o BPI poderé encaixar aproximadamente AOA 109,5 mM. Com ' raZ° desconto S rocura olocaco

esta admissdo a bolsa, o BFA passa a ser o terceiro banco angolano a ser o1 pAQA (4 anos o

cotado, juntando-se ao BAI e ao Caixa Angola. ( ) 16,75% 10.000 10.000 10.000
OT AOA (4 anos) 16,75% 10.000 10.245 10.245

O Fundo Monetario Internacional (FMI) revisou recentemente em T pAQA (4 anos o

baixa a sua previsdo de crescimento da economia angolana, ( ) 16,75% 20.000 20.000 20.000

situando-a agora em 2,1%, ligeiramente abaixo dos 2,4% projetados OT AOA (6 anos) 17,25% 10.972 10.972 10.972

em Maio. Essa revisdo em baixa foi principalmente impulsionada pela queda
dos pregos de petréleo nos mercados internacionais que corresponde em
cerca de 90% da sua receita de exportagdo. O Fundo alertou ainda para os
riscos crescentes associados a divida publica numa altura em que as receitas
do petrdleo tém estado a cair e os custos com amortizagdes em subida.

Balanga Corrente

Nota: os valores (com excepgdo da taxa de desconto) apresentam-se em milhes de AOA; valores das OT USD em
milhdes de USD * OT indexada ao USD ** OT indexada aos BTs***

Variacdo homéloga do PIB e contribuicdes sectoriais
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A informag&o contida nesse documento foi obtida de fontes consideradas fidveis, mas a sua precisdo ndo pode ser totalmente garantida. As recomendagdes destinam-se exclusivamente a uso interno,
podendo ser alteradas sem aviso prévio. As opinides expressas sdo da inteira responsabilidade dos seus autores, reflectindo apenas os seus pontos de vista e podendo ndo coincidir com a posigdo do BFA nos
mercados referidos. O BFA, ou qualquer afiliada, na pessoa dos seus colaboradores, n&do se responsabiliza por qualquer perda, directa ou potencial, resultante da utilizagdo desta publicagdo ou seus
contetidos. O BFA e seus colaboradores poderdo deter posigdes em qualquer activo mencionado nesta publicagdo. A reprodugdo de parte ou totalidade desta publicagdo é permitida, sujeita a indicagdo da
fonte.



