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Comentario de Mercado

Inflagdo homédloga nacional no més de Outubro fixou-se em 17,43%,
estando ligeiramente abaixo da meta de 17,5% estabelecida pelo BNA
no inicio do ano. Em termos mensais, o IPCN registou um aumento de 0,93%,
representando o menor percentual desde Maio de 2023. Em relagdo as classes, a
“Educagdo” (+2,4%), “Habitacdo, agua, electricidade e combustiveis” (+1,4%),
“Alimentagdo e Bebidas ndo alcodlicas” (+1,1%) e “Salude” (+1,0%) foram as
que registaram maior variagdo mensal - em relagdo a classe da Saude, importa
referenciar que embora ndo seja a que mais acelerou numa base mensal, a
inflagdo homodloga se manteve sempre acima da inflagdo nacional, com uma
diferenga média de 7pp ao longo do ano, sinalizando que os pregos do sector da
salde sdo mais rigidos por conta de factores estruturais, sobretudo a
intensidade em medicamentos e materiais importados. Em sentido contrario, as
classes que menos variaram foram “Transporte” (+0,1%), “Comunicagdo” e
“Hotéis, Cafés e Restaurantes”, ambas com aumentos de 0,5%. Em relagdo as
provincias, Cabinda, Cuanza-Norte e Huila registaram os maiores aumentos
homologos de 28,8%, 20,9% e 20,6%, respectivamente. A inflagdo de Luanda
fixou-se em 15,1%, estando 2,3pp abaixo do nivel geral. Em um ano marcado
por reajustes no prego do combustivel, aumento das tarifas de electricidade e
agua e o reajuste do valor das propinas e emolumentos escolares em mais de
20%, a inflagdo homdloga nacional manteve a tendéncia descendente, o que
demostrou que os efeitos destes choques (de primeira e de segunda ordem)
foram sobretudo transitdrios, o que tem estado a gerar espacgo para flexibilizagdo
da politica monetaria, permitindo entdo o BNA expandir a liquidez no mercado
via coeficientes de reservas obrigatoérias e reducdo de taxa de juro. Para estes
ultimos meses, acreditamos que podera haver algum aumento ligeiro dos niveis
mensais dos precgos, principalmente em decorréncia da sazonalidade da quadra
festival que historicamente pressiona para cima os pregos dos bens,
principalmente da cesta basica, o que ao nosso ver, ndo deverd influenciar a
trajectéria da inflaggo homdloga, que deve continuar a desacelerar e se fixar
perto dos 16,7% em Novembro. Assim, deve haver espaco para mais
flexibilizacgdo monetaria, nomeadamente corte de taxa de juro directora que
deve ocorrer talvez ja no préoximo Comité de Politica Monetaria (CPM) a
ser realizado entre os dias 17 e 18 de Novembro (e que por sinal, serd a Ultima
do corrente ano) ou no primeiro do CPM do proximo ano, em Janeiro.

Angola e Shell assinam acordo exclusivo de exploragcao petrolifera, um
investimento inicial de USD 993 milhdes. O acordo assinado entre a Agéncia
Nacional de Petréleo, Gas e Biocombustiveis (ANPG) de Angola e a petrolifera
Shell diz respeito a exploragdo e desenvolvimento de blocos petroliferos,
particularmente blocos 19, 34 e 35 localizados em &guas profundas da Bacia do
Kwanza, mais 14 blocos localizados em aguas ultra-profundas das Bacias do
Baixo Congo e do Kwanza. Este consdrcio encabegado pela Shell, do qual fazem
parte a Equinor e a Sonangol E&P, representa um Acordo de Principios que cria
as balizas para a futura celebragdo de 17 Contratos de Servigos de Risco e marca
a volta da petrolifera apds 20 anos e € a continuagdo de um memorando de
entendimento celebrado entre o governo angolano e a multinacional.
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Previsoes macroeconémicas

Indicador 2024%* 2025** 2026**
Variagdo PIB (%) 4,4 1,9 2,9
Inflagdo Média (%) 28,2 20,2 13,9
Balanga Corrente (% PIB) 9,3 9,1 8,5
*Inflagdo - INE/ PIB e Balanga Corrente - Previsdo BFA ; **Previsdo BFA
Rating soberano

. Ultima
Agéncia Rating Outlook alteracio
Fitch B- Estavel 26-06-2023
Moody's B3 Estavel 29-11-2024
Standard & Poor's B- Estavel 04-02-2022
Mercado cambial e monetario*

Variagdo
7 dias YTD 12 meses
07/11/2025 (%) (%) (%)

LUIBOR O/N 18,75% 0,00% -3,94% -2,65%
USD/AOA 912,09 0,01% 0,01% 0,33%
AOA/USD 0,00110 -0,01% -0,01% -0,33%
EUR/AOA 1068,4 0,00% 12,52% 9,00%
EUR/USD 1,157 0,25% 11,71% 7,91%
USD/ZAR 17,30 -0,17% -8,17% -1,68%

*Variagdo do USD/AOA (ou EUR/AOA) avalia a apreciagdo/depreciagdo do USD (ou EUR) face ao Kwanza, enquanto a

variagdo do AOA/USD avalia a apreciagdo/depreciagdo do Kwanza face ao USD

Leiloes semanais de OTs/BTs

Prazo d-l;as)::a:)::o Oferta Procura Colocado

BT (364 dias) 16,00% 50.000 46.362 46.362
BT (364 dias) 16,00% 30.000 22.394 22.394
OT AOA (2 anos) 16,25% 30.000 28.199 28.199
OT AOA (2 anos) 16,25% 30.000 28.570 28.570

Nota: os valores (com excepgdo da taxa de desconto) apresentam-se em milhdes de AOA; valores das OT USD em
milhdes de USD * OT indexada ao USD ** OT indexada aos BTs***
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A informac&o contida nesse documento foi obtida de fontes consideradas fidveis, mas a sua precisdo ndo pode ser totalmente garantida. As recomendagdes destinam-se exclusivamente a uso interno, podendo
ser alteradas sem aviso prévio. As opinides expressas sdo da inteira responsabilidade dos seus autores, reflectindo apenas os seus pontos de vista e podendo ndo coincidir com a posigdo do BFA nos mercados
referidos. O BFA, ou qualquer afiliada, na pessoa dos seus colaboradores, ndo se responsabiliza por qualquer perda, directa ou potencial, resultante da utilizagdo desta publicagdo ou seus contetidos. O BFA e
seus colaboradores poderdo deter posigdes em qualquer activo mencionado nesta publicagdo. A reprodugdo de parte ou totalidade desta publicagdo é permitida, sujeita a indicagdo da fonte.



