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Comentario de Mercado

O Comité de Politica Monetaria (CPM) decidiu, na ultima reunido de
2025, reduzir novamente as taxas de juro diretoras em 50 pontos base:
a taxa basica de juro passou para 18,5%, enquanto as facilidades
permanentes de cedéncia e absorgdo de liquidez ficaram em 19,5% e
16,5%, respectivamente. Esta foi a segunda redugdo consecutiva das taxas
directoras, numa altura em que se observa queda continua da inflagdo
homdloga, estabilidade do cambio e crescimento mais moderado dos agregados
monetarios. Do lado dos pregos, a inflagdo homdloga manteve a tendéncia de
declinio fixando-se em média nos 21,2%, sobretudo porque os choques como o
impacto da remogdo gradual dos subsidios aos combustiveis (que levou o
gasoleo a AOA 400 por litro) e do aumento das propinas e emolumentos foram
transitérios. No mercado cambial, o AOA/USD permanece relativamente estavel,
embora persistam factores que mantenham o cambio sob pressdo para
depreciar: a diferenca entre a taxa de cémbio oficial e a paralela continua
relevante, ainda a rondar os 20% e o backlog cambial ronda os USD 1,4 mil
milhGes. Quanto aos agregados monetarios estes cresceram de forma moderada
apesar de receios de pressdes inflaccionarias. Em Outubro, o M2 cresceu 11,8%
yoy, cerca de 5,7pp abaixo da inflagdo: De Janeiro a Outubro a moeda em
sentido amplo cresceu em média apenas 9,3%. No mesmo periodo o MO cresceu
em média apenas 1,1% yoy.

Em Outubro, Angola produziu em média 1,07 milhdes de barris diarios
(mbd), o que representa uma queda de cerca de 0,7% yoy, entretanto,
trata-se apenas do segundo valor mensal mais alto desde o inicio do
ano. No mesmo més, foram exportados cerca de 31,9 milhdes de barris, o que
corresponde a 1,03 mbd, traduzindo-se num recuo de 4,2% yoy. Com 0 prego
médio de exportagdo fixado em USD 67,7 por barril, as receitas de exportagéo
diminuiram 13,7% yoy para USD 2,1mM.

O prego do barril de petrdleo Brent, referéncia para as exportagoes
angolanas, encerrou a semana passada nos USD 62,3 (menos USD 1,8
face ao final da semana anterior). De igual modo o WTI, referéncia para as
exportagdes norte-americanas registou uma queda nos pregos passando agora
para USD 58,1, - USD 2,0 face a semana anterior. Os pregos do ouro negro tém
estado a cair nas Ultimas semanas bastante influenciados pelas preocupagées em
torno da oferta global de petréleo para o préximo ano. Por outro lado, ha sinais
de que a Ucrénia esta a aproximar-se de um acordo de paz com a Russia, que
provavelmente levaria ao fim das sangdes internacionais ao fornecimento do
petréleo russo.
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Previsdoes macroeconémicas

Indicador 2024% 2025%* 2026**
Variagdo PIB (%) 4,4 1,9 2,9
Inflagdo Média (%) 28,2 20,2 13,9
Balanga Corrente (% PIB) 9,3 9,1 8,5
*Inflagdo - INE/ PIB e Balanga Corrente - Previsdo BFA ; **Previsdo BFA
Rating soberano
Agéncia Rating Outlook all:]et:::;;o
Fitch B- Estavel 26-06-2023
Moody's B3 Estavel 29-11-2024
Standard & Poor's B- Estavel 04-02-2022
Mercado cambial e monetario*
Variagdo
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LUIBOR O/N 18,75% 0,00% -3,94% -2,14%
USD/AOA 912,09 0,00% 0,01% 0,12%
AOA/USD 0,00110 0,00% -0,01% -0,12%
EUR/AOA 1052,1 -2,23% 10,81% 10,28%
EUR/USD 1,151 -0,93% 11,19% 10,51%
USD/ZAR 17,38 1,68% -7,77% -4,05%

*Variagdo do USD/AOA (ou EUR/AOA) avalia a apreciagdo/depreciagdo do USD (ou EUR) face ao Kwanza, enquanto a
variagdo do AOA/USD avalia a apreciagdo/depreciagdo do Kwanza face ao USD

Leiloes semanais de OTs/BTs
Taxa de

Prazo desconto Oferta Procura Colocado

BT (364 dias) 16,00% 25.000 23.191 23.191
OT AOA (2 anos) 16,25% 5.000 5.000 5.000
OT AOA (2 anos) 16,25% 5.000 5.000 5.000
OT AOA (4 anos) 16,75% 10.000 1.945 1.945
OT AOA (4 anos) 16,75% 10.000 1.969 1.969
OT AOA (6 anos) 17,25% 10.000 4.923 4.923

Nota: os valores (com excepgdo da taxa de desconto) apresentam-se em milhdes de AOA; valores das OT USD em
milhdes de USD * OT indexada ao USD ** OT indexada aos BTs***
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Prego do Petréleo e Yield da Eurobond 2032
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A informagdo contida nesse documento foi obtida de fontes consideradas fidveis, mas a sua precisdo nao pode ser totalmente garantida. As recomendages destinam-se exclusivamente a uso interno,
podendo ser alteradas sem aviso prévio. As opiniGes expressas sdo da inteira responsabilidade dos seus autores, reflectindo apenas os seus pontos de vista e podendo n&o coincidir com a posi¢do do BFA nos
mercados referidos. O BFA, ou qualquer afiliada, na pessoa dos seus colaboradores, ndo se responsabiliza por qualquer perda, directa ou potencial, resultante da utilizagdo desta publicagdo ou seus
contetidos. O BFA e seus colaboradores poderdo deter posigdes em qualquer activo mencionado nesta publicagdo. A reprodugdo de parte ou totalidade desta publicagdo é permitida, sujeita a indicagdo da

fonte.



