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Comentario de Mercado

Exportacées diamantiferas no més de Setembro foram de 1,7milhdes de
quilates a um preco de USD 296 - o mais elevado desde Junho de
2024. Ao todo, foram exportados cerca de 3,8 milhdes de quilates no 3T, o que
representa um aumento em torno de 14,6% yoy. Durante esse periodo, o preco
das exportagGes registou um aumento de 32,5% para uma média de USD 190
por quilate. Entre impostos e royalties, foram arrecadados pelo Estado cerca de
AOA 27,9 mil milhes no Ultimo trimestre (+11,0% yoy).

A Azule Energy, joint venture entre a ENI e a BP, prepara-se para alienar
a sua participagdo nos blocos 14 (20%) e 14K (10%), localizados na
Bacia do Baixo Congo, no offshore angolano, segundo noticiado pela
revista Forbes Africa Lus6fona. A empresa petrolifera ja fechou um acordo de
compra e venda com um consércio formado pela Etablissements Maurel & Prom
S.A. e BW Energy, avaliado em USD 310 milhdes, incluindo pagamentos
contingentes diferidos de até 115 milhGes de dodlares. A conclusdo desta
operacdo esta prevista para meados de 2026.

O Banco Nacional de Angola (BNA) efectuou uma venda de USD 88,5
milhdes para realizacdo de operacées de particulares. Segundo
comunicado, o BNA realizou a venda para cobertura de operagdes de particulares
pendentes de liquidagdo junto dos bancos comerciais, tendo em conta a maior
procura usualmente observada nos Ultimos meses do ano, em decorréncia da
sazonalidade.

O Presidente da Repiblica autorizou um acordo de financiamento de USD
600 milhGes entre a Republica de Angola e a GEMCORP na modalidade de
Revolving, com objectivo de atender as necessidades da economia real,
com a implementacdo de projectos e fornecimento estratégicos para o
desenvolvimento. De igual modo, foi autorizado um acordo de crédito entre a
Republica de Angola (mutuario) e o Banco Caixa Geral Angola (mutuante), no
valor de AOA 20,0 mM para a cobertura parcial de 17% do contrato comercial
referente ao projecto de requalificacdo e apetrechamento do hospital militar
principal (22 fase).

O Brent encerrou a semana cotado em USD 61,2 por barril, em resposta
ao excesso de oferta e ao andamento das negociagées de paz entre a
Russia e a Ucrania. Os pregos do petrdleo registaram uma queda semanal de
USD 2,6, num momento em que o mercado é pressionado pela situagdo
excedentaria da oferta. Segundo a Agéncia Internacional de Energia, a oferta
global excedera a procura em 3,8 milhGes de barris por dia no préximo ano - um
volume equivalente a quase 4% da procura mundial. De igual modo, as
negociacdes de paz entre a RuUssia e a Ucrania reduziram o prémio de risco
geopolitico do Brent, pressionando-o ainda mais. Apesar disso, existem factores
que favorecem os precos, ainda que em pouca medida, nomeadamente o
aumento das tensOes entre os estados Unidos e a Venezuela (com o primeiro a
apreenderem navios petroleiros na costa do ultimo), e os ataques a uma
plataforma de petréleo russa por parte da Ucrania. Em relagdo ao WTI, o
comportamento foi semelhante, com o preco a encerrar a semana nos USD 57,4
por barris, uma redugdo de USD 2,6 face a semana anterior.
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Previsdoes macroeconémicas

Indicador 2024% 2025%* 2026**
Variagdo PIB (%) 4,4 1,9 2,9
Inflagdo Média (%) 28,2 20,2 13,9
Balanga Corrente (% PIB) 9,3 9,1 8,5
*Inflagdo - INE/ PIB e Balanga Corrente - Previsdo BFA ; **Previsdo BFA
Rating soberano
Agéncia Rating Outlook all:]et:::;;o
Fitch B- Estavel 26-06-2023
Moody's B3 Estavel 29-11-2024
Standard & Poor's B- Estavel 04-02-2022
Mercado cambial e monetario*
Variagdo

12/12/2025 7(:’:;5 go'; 12 e
LUIBOR O/N 18,76% 0,00% -3,93% -2,97%
USD/AOA 912,11 0,00% 0,00% 0,00%
AOA/USD 0,00110 0,00% -0,02% 0,03%
EUR/AOA 1071,5 0,79% 12,85% 11,83%
EUR/USD 1,174 0,84% 13,39% 12,15%
USD/ZAR 16,89 -0,29% -10,39% -5,16%

*Variagdo do USD/AOA (ou EUR/AOA) avalia a apreciagdo/depreciagdo do USD (ou EUR) face ao Kwanza, enquanto a
variagdo do AOA/USD avalia a apreciagdo/depreciagdo do Kwanza face ao USD

Leiloes semanais de OTs/BTs

Taxa de

Prazo desconto Oferta Procura Colocado

OT AOA (4 anos) 16,75% 10.000 3.559 3.559
OT AOA (4 anos) 16,75% 10.000 2.924 2.924
OT AOA (6 anos) 17,25% 10.000 7.500 7.500
OT AOA (6 anos) 17,25% 10.000 10.000 10.000

Nota: os valores (com excepgdo da taxa de desconto) apresentam-se em milhdes de AOA; valores das OT USD em
milhdes de USD * OT indexada ao USD ** OT indexada aos BTs***

Balanga Corrente
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A informagdo contida nesse documento foi obtida de fontes consideradas fidveis, mas a sua precisdo nao pode ser totalmente garantida. As recomendages destinam-se exclusivamente a uso interno,
podendo ser alteradas sem aviso prévio. As opiniGes expressas sdo da inteira responsabilidade dos seus autores, reflectindo apenas os seus pontos de vista e podendo n&o coincidir com a posi¢do do BFA nos
mercados referidos. O BFA, ou qualquer afiliada, na pessoa dos seus colaboradores, ndo se responsabiliza por qualquer perda, directa ou potencial, resultante da utilizagdo desta publicagdo ou seus
contetidos. O BFA e seus colaboradores poderdo deter posigdes em qualquer activo mencionado nesta publicagdo. A reprodugdo de parte ou totalidade desta publicagdo é permitida, sujeita a indicagdo da

fonte.



