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Comentario de Mercado

Em Novembro, a produgdo petrolifera fixou-se em 31,8 milhdes de
barris, o que corresponde a 1,06 milhdes de barris por dia (mbd),
representado uma queda de 5,9% face ao periodo homélogo. A média
movel dos 6 meses indica uma tendéncia de decrescimento que devera manter-
se, e que pode levar a uma contragédo da producdo no Gltimo trimestre. Do lado
da produgdo de gdas associado, esta tem estado a crescer, fixando-se em
Novembro nos 97,2 milhes de pés clbicos, que correspondente a média diaria
de 3,2 mpc, o valor mensal mais elevado desde o inicio da série estatistica. De
Janeiro a Novembro a produgdo petrolifera fixou-se em média nos 1,04 mbd,
perfazendo uma contragdo da produgdo na ordem dos 8,7% yoy e um
crescimento do gas em 2,5% yoy.

O Banco Nacional de Angola (BNA), actualizou o montante minimo de
capital social para as instituigées financeiras bancarias, estabelecendo
AOA 25 Mil Milhdes (mM) para os bancos comerciais e AOA 50 mM para
os bancos de desenvolvimento. O aumento de capital pode ocorrer tanto pela
incorporacdo de reservas livres ou resultados do exercicio, desde que auditados,
como por novas entradas em dinheiro. No caso das instituigdes ndo
apresentarem condicdes de cumprir com estes requisitos minimos, estas devem
considerar outras alternativas incluindo a fusdo ou alienagdo com uma ou mais
instituigBes financeiras bancarias autorizadas.

Em Novembro, o crédito ao sector privado em Kwanzas fixou-se perto
dos AOA 6,4 Bilides (b), tendo registado em termos nominais um
aumento homélogo na ordem dos 23,1%. De acordo com 0s nossos calculos
com base nos dados do BNA, descontando o efeito da inflagdo, o crédito registou
um crescimento modesto de 6,6% yoy. Do lado do sector publico, o crédito em
MN em termos nominais cresceu 25,6% yoy, o que perfaz um aumento real de
apenas 9,1%. Em relacdo aos sectores de actividade, o crédito da industria
extrativa, outros sectores e administragdo publica tém estado a crescer bastante
em termos reais, em sentido contrario, nas actividades mobilidrias, outros
servigos e agricultura, o crédito tem estado a cair. O crédito ao sector do
comércio e aos particulares (que em conjunto representam cerca de
38% do crédito total concedido) registaram movimentos mistos estando
o primeiro, crédito ao comércio, a cair em termos reais, -4,0% yoy e
particulares a crescer, +1,9% yoy.

Foi assinado um acordo entre a International Development Finance
Corporation e a Lobito Atlantic Railyway (consércio de empresas
formado pela Mota-Engil, Trafigura e pela Vecturis) no valor global de
USD 553 milhdes para a reforma de uma linha ferroviaria angolana. O
Banco de Desenvolvimento da Africa Austral também contribuird com mais USD
200 milhdes com o acordo que foi inicialmente divulgado no ano passado. De
acordo com a Reuters, estes recursos obtidos visam aumentar a capacidade de
transporte dez vezes para 4,6 milhdes de toneladas métricas e reduzindo o custo
de transporte de minerais criticos em até 30%.

Producdo de petréleo e gas
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Previsoes macroeconémicas

Indicador 2024* 2025** 2026**
Variagdo PIB (%) 4,4 1,9 2,9
Inflagdo Média (%) 28,2 20,2 13,9
Balanga Corrente (% PIB) 9,3 9,1 8,5
*Inflagdo - INE/ PIB e Balanga Corrente - Previsdo BFA ; **Previsdo BFA
Rating soberano
. Ultima
Agéncia Rating Outlook alteracio
Fitch B- Estavel 26-06-2023
Moody's B3 Estavel 29-11-2024
Standard & Poor's B- Estavel 04-02-2022
Mercado cambial e monetario*
Variagao
7 dias YTD 12 meses
19/12/2025 (%) (%) (%)
LUIBOR O/N 18,76% 0,00% -3,93% -2,97%
USD/AOA 912,14 0,00% 0,02% -0,64%
AOA/USD 0,00110 0,00% -0,02% 0,64%
EUR/AOA 1068,6 -0,27% 12,54% 12,15%
EUR/USD 1,171 -0,26% 13,10% 13,00%
USD/ZAR 16,78 -0,65% -10,97% -8,78%

*Variagdo do USD/AOA (ou EUR/AOA) avalia a apreciagdo/depreciagdo do USD (ou EUR) face ao Kwanza, enquanto a
variagdo do AOA/USD avalia a apreciagdo/depreciagdo do Kwanza face ao USD

Leiloes semanais de OTs/BTs

Prazo d?s)::z::o Oferta Procura Colocado

BT (364 dias) 16,00% 14.000 12.755 12.755
OT AOA (4 anos) 16,75% 10.000 2.921 2.921
OT AOA (6 anos) 17,25% 14.150 14.150 14.150

Nota: os valores (com excepgdo da taxa de desconto) apresentam-se em milhes de AOA; valores das OT USD em
milhdes de USD * OT indexada ao USD ** OT indexada aos BTs***
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Preco do Petrdleo e Yield da Eurobond 2032
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A informag&o contida nesse documento foi obtida de fontes consideradas fidveis, mas a sua precisdo ndo pode ser totalmente garantida. As recomendagdes destinam-se exclusivamente a uso interno,
podendo ser alteradas sem aviso prévio. As opinides expressas sdo da inteira responsabilidade dos seus autores, reflectindo apenas os seus pontos de vista e podendo ndo coincidir com a posigdo do BFA nos
mercados referidos. O BFA, ou qualquer afiliada, na pessoa dos seus colaboradores, n&do se responsabiliza por qualquer perda, directa ou potencial, resultante da utilizagdo desta publicagdo ou seus
contetidos. O BFA e seus colaboradores poderdo deter posigdes em qualquer activo mencionado nesta publicagdo. A reprodugdo de parte ou totalidade desta publicagdo é permitida, sujeita a indicagdo da

fonte.



