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Comentario de Mercado

Em 2025, o PIB da economia angolana cresceu 3,1% (-1,8pp face ao
crescimento registado no ano anterior). O PIB Petrolifero contraiu 5,2%
em termos homologos, uma deterioragdo significativa quando comparado
com o crescimento registado em 2024, 3,4%. Em contrapartida, o PIB ndo
petrolifero manteve uma trajectdria positiva, crescendo 5,4%, o que permitiu
compensar parcialmente o fraco desempenho do sector
petrolifero. Particularmente no 4T de 2025, a economia angolana cresceu
5,7% face ao mesmo periodo do ano anterior. A economia ndo petrolifera
cresceu 7,5% YoY, perfazendo uma aceleragdo na ordem dos 2,2 pontos
percentuais (pp) em relacdo ao trimestre anterior. A economia petrolifera
voltou a contrair, desta vez em cerca de -1,2% YoY, retirando 0,3pp a taxa
geral de crescimento da economia. Entre os sectores da economia ndo
petrolifera, apenas o sector dos Diamantes e Minerais contraiu neste
trimestre, -7,0% YoY. As Comunicagdes (+65,7% YoY), Alojamento e
Restauragdo (+18,0%) e Industria (+16,5% YoY) sdo os que mais cresceram
e juntos adicionaram 2,1pp a taxa de crescimento geral da economia.

A balanca corrente encerrou o ano 2025 fixada nos USD 536,2
milhées, uma quebra na ordem dos 91,5% face ao registado no ano
anterior. A conta de bens continua a sustentar os resultados positivos da
balanga corrente. Em 2025, a conta de bens registou um saldo de USD
15,0mM, o que representa uma quebra de 33,5% em relagdo a 2024,
influenciado por uma diminuigdo das exportagdes na ordem dos 17,0% YoY.
As exportacBes petroliferas (que incluem petrdleo bruto, refinado e gas),
fixaram-se em USD 28,2mM, o que perfaz uma quebra de 18,7% YoY: de
modo mais concreto, as exportacdes de petrdleo bruto totalizaram USD
24,4mM, com o prego e o volume a contrairem 14,2% YoY e 9,3% YoY,
respectivamente, enquanto as exportagdes de produtos refinados ficaram nos
USD 458,8 milhdes, ligeiramente abaixo dos USD 551,9 milhdes de 2024. As
exportacbes de gas registaram um crescimento de 20,5%, fortemente
afectadas por uma expansdo do volume produzido na ordem dos 23,1%
YoY. As importacGes de bens cresceram ligeiramente para USD 15,5mM,
mais 9,5% YoY: As importagdes de bens de consumo intermédio, e as
importagdes de capital cresceram para USD 2,6mM e USD 4,4mM (+13,9%
YoY e +21,0% YoY) respectivamente. Relativamente a conta de servigos, em
2025, o défice permaneceu relativamente estavel, ainda a rondar os US 8,4
mM.

O barril de petrdleo Brent, referéncia para as exportagées angolanas
ultrapassou a barreira dos US 100 fixando-se agora nos USD 107,8
por barril, atingindo o maior nivel desde Julho de 2022. Esta elevagdo
dos pregos foi sobretudo motivada pela expanséo da guerra entre EUA, Israel
e Irdo, que levou alguns grandes produtores de petréleo do Oriente Médio a
cortar o fornecimento e por preocupagbes com interrupgdes no transporte
pelo Estreito de Hormuz.

Variacdo homéloga do PIB
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Previsoes macroeconémicas

Indicador 2024%* 2025%* 2026**
Variagdo PIB (%) 4,9 3,1 3,3
Inflacdo Média (%) 28,2 20,2 12,6
Balanga Corrente (% PIB) 12,0 5,3 4,5
*Inflagdo - INE/ PIB e Balanga Corrente - Previsdo BFA ; **Previsdo BFA
Rating soberano
Agéncia Rating Outlook all::-i::;go
Fitch B- Estavel 26-06-2023
Moody's B3 Estavel 29-11-2024
Standard & Poor's B- Estavel 04-02-2022
Mercado cambial e monetario*
Variacdo

06/03/2026 7( od/ia)s g:; 12 i
LUIBOR O/N 20,78% 0,33% 1,99% 0,32%
USD/AOA 912,13 0,00% -0,02% 0,01%
AOA/USD 0,00110 0,00% 0,02% 0,01%
EUR/AOCA 1055,2 -1,98% -1,34% 6,67%
EUR/USD 1,162 -1,54% -1,09% 7,72%
USD/ZAR 16,55 3,88% -0,08% -8,73%

*Variagdo do USD/AOA (ou EUR/AOA) avalia a apreciagdo/depreciacdo do USD (ou EUR) face ao Kwanza, enquanto a
variagdo do AOA/USD avalia a apreciagdo/depreciagdo do Kwanza face ao USD

Leildes semanais de OTs/BTs

Prazo LEPEIC L Oferta Procura Colocado
desconto

OT AOA (3 anos) 16,75% 2.000 1.342 1.342

OT AOA (3 anos) 16,75% 10.000 6.943 6.943

Nota: os valores (com excepgdo da taxa de desconto) apresentam-se em milhdes de AOA; valores das OT USD em
milhdes de USD * OT indexada ao USD ** OT indexada aos BTs***

Balancga Corrente
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Brent Angola (esq.) — Eurobond (dir.)

A informagdo contida nesse documento foi obtida de fontes consideradas fidveis, mas a sua precisdo ndo pode ser totalmente garantida. As recomendagdes destinam-se exclusivamente a uso interno,
podendo ser alteradas sem aviso prévio. As opinides expressas sdo da inteira responsabilidade dos seus autores, reflectindo apenas os seus pontos de vista e podendo ndo coincidir com a posigdo do BFA nos
mercados referidos. O BFA, ou qualquer afiliada, na pessoa dos seus colaboradores, ndo se responsabiliza por qualquer perda, directa ou potencial, resultante da utilizagdo desta publicagdo ou seus
contelidos. O BFA e seus colaboradores poderdo deter posigbes em qualquer activo mencionado nesta publicagdo. A reprodugdo de parte ou totalidade desta publicagdo é permitida, sujeita a indicagdo da
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