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Comentario de Mercado

Na passada semana, o Comité de Politica Monetaria (CPM) do Banco
Nacional de Angola reuniu-se e decidiu flexibilizar a politica
monetaria. A decisdo consistiu na redugdo do coeficiente de Reservas
Obrigatdrias (CRO) em MN de 18% para 17,5%, com o objectivo de libertar
liquidez para dinamizar o mercado monetario interbancario. Os restantes
instrumentos de conducdo da politica monetaria foram mantidos inalterados,
sob justificagdo de uma maior necessidade de preservacdo de uma postura
prudente, num contexto ainda marcado por incertezas no ambiente
econdémico internacional, associadas ao agravamento dos conflitos
geopoliticos, com eventuais impactos na economia nacional. O CRO tem sido
um instrumento bastante eficaz no controle da liquidez do mercado, por seu
caracter quase imediato e capacidade de mensuragédo. Segundo 0s nossos
célculos, o actual corte permitira libertar cerca de AOA 54,6 mM apartir de
Abril. A préxima reunido estda marcada para os dias 13 e 14 de Maio de 2026
em Luanda.

Em relagdo a dinamica da inflagdo, os dados mais recentes, indicam
que a inflagao homéloga no més de Fevereiro fixou-se em 13,4%, o
menor percentual registado desde Agosto de 2023. Em termos
mensais, 0s pregos nacionais dos bens e servigos aceleraram 0,52%. A
classe de “Transportes” foi a que registou a maior variagdo homdloga
(18,7%), seguido de “Habitagdo, Agua, Electricidade e Combustiveis”
(16,1%) e “Saude” (14,2%). Em sentido contrario, “"Comunicagdes”, “Lazer,
recreagdo e cultura” e “Hotéis, cafés e restaurantes”, tiveram as menores
variagdes, 6,5%, 8,8% e 9,6%, respectivamente. Em termos geograficos,
Cabinda é a provincia que registou o maior aumento dos pregos quando
comparado ao mesmo més do ano anterior, 21,2%, estando 7,8pp acima do
nivel geral. Luanda, registou uma inflagdo homdloga de 12,3% consolidando
a dinamica de desaceleragédo dos pregos na capital.

De acordo com dados do BNA os bancos comerciais adquiriram
divisas no montante de USD 841,5 milhdes no més de Fevereiro. O
montante representa uma redugdo em torno de 14,9% face aos USD 989,1
milhGes registados em Janeiro e -13,7% face aos 975,9 milhdes registados
em Fevereiro de 2025. No que respeita a distribuigdo das vendas por origem,
o sector petrolifero disponibilizou USD 318,8 milhdes (representando 37,9%
do total disponibilizados), o sector diamantifero USD 70,2 milhdes (8,3% do
total), enquanto os clientes diversos disponibilizaram USD 181,3 milhdes.
Por sua vez, o Tesouro Nacional correspondeu a 28,1% do montante
transaccionado, USD 236,1 milhdes, enquanto o BNA correspondeu a 4,2%,
USD 35,2 milhdes.

Taxas de juro do Banco Central
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Taxa BNA
Facilidade permanente de cedéncia de liquidez
Facilidade permanente de absorgéo de liquidez
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Previsdes macroeconémicas

Indicador 2024%* 2025%* 2026**
Variagdo PIB (%) 4,9 3,1 3,3
Inflacdo Média (%) 28,2 20,2 12,6
Balanga Corrente (% PIB) 12,0 5,3 4,5
*Inflagdo, PIB e Balanga Corrente - INE/BNA ; **Previsdo BFA
Rating soberano

: Ultima
Agéncia Rating Outlook alteracdo
Fitch B- Estavel 26-06-2023
Moody's B3 Estavel 29-11-2024
Standard & Poor's B- Estavel 04-02-2022
Mercado cambial e monetario*

Variagao
7 dias YTD 12 meses
13/03/2026 (%) (%) (%)

LUIBOR O/N 20,78% 0,00% 1,99% 0,28%
USD/AOA 912,13 0,00% -0,02% 0,01%
AOA/USD 0,00110 0,00% 0,02% 0,01%
EUR/AOA 1069,6 1,37% 0,01% 7,67%
EUR/USD 1,142 -1,73% -2,80% 5,21%
USD/ZAR 16,93 2,32% 2,24% -7,63%

*Variagdo do USD/AOA (ou EUR/AOA) avalia a apreciagdo/depreciagdo do USD (ou EUR) face ao Kwanza, enquanto a
variagdo do AOA/USD avalia a apreciagdo/depreciagdo do Kwanza face ao USD

Leiloes semanais de OTs/BTs

Prazo ‘;r:s):;:;, Oferta Procura Colocado

BT AOA (364 dias) 16,00% 60.000 3.001 3.001
BT AOA (364 dias) 16,00% 60.000 50.000 50.000
OT AOA (2 anos) 16,75% 15.000 14.495 14.495
OT AOA (2 anos) 16,75% 20.000 16.500 16.500
OT AOA (3 anos) 16,75% 20.000 15.000 15.000
OT AOA (5 anos) 17,25% 5.000 3.000 3.000

Nota: os valores (com excepgdo da taxa de desconto) apresentam-se em milhdes de AOA; valores das OT USD em
milhdes de USD * OT indexada ao USD ** OT indexada aos BTs***

Inflagdo

4,5% A r 35%
4,0% - L 30%
3,5% -+ 259,
3,0% s
2,5% 4 - 20%
2,0% 1 - 15%

0, 4
1,5%  10%
1,0% A
osx ||| 1171
0,0% 0%

fev/23 ago/23 fev/24 ago/24 fev/25 ago/25 fev/26
mmmm Mensal (esq.) Homéloga (dir.)
Preco do Petréleo e Yield da Eurobond 2032

115 r 17%

110

105 t 15%

100
= 95 r 13%
5 90
2 85 r11%
3 80
2 75 - 9%

70

65 F 7%

60

55 T T T 5%

mar/25 jun/25 set/25 dez/25 mar/26

Brent Angola (esq.)

Eurobond (dir.)

A informagdo contida nesse documento foi obtida de fontes consideradas fiaveis, mas a sua precisdo ndo pode ser totalmente garantida. As recomendagdes destinam-se exclusivamente a uso interno, podendo
ser alteradas sem aviso prévio. As opinides expressas sdo da inteira responsabilidade dos seus autores, reflectindo apenas os seus pontos de vista e podendo n&o coincidir com a posicdo do BFA nos mercados
referidos. O BFA, ou qualquer afiliada, na pessoa dos seus colaboradores, ndo se responsabiliza por qualquer perda, directa ou potencial, resultante da utilizagdo desta publicagdo ou seus conteiidos. O BFA e
seus colaboradores poderdo deter posigdes em qualquer activo mencionado nesta publicagdo. A reprodugdo de parte ou totalidade desta publicagdo é permitida, sujeita a indicagdo da fonte.



