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Comentario de Mercado

Os Emirados Arabes Unidos (EAU) anunciaram, na semana passada, a
sua decisdo de sair da OPEP, com efeito a partir de sexta-feira, 1 de
Maio. Os EAU afirmaram que a sua decisdo ajudaria a responder a crescente
procura global de energia a longo prazo, apos investimentos recentes para
aumentar a sua capacidade de produgdo. Os EAU, que ingressaram na OPEP
em 1967, através do Emirado de Abu Dhabi, mantiveram a sua filiagdo apds
a formagdo dos EAU em 1971. Durante esse periodo, o pais desempenhou
um papel ativo no apoio a estabilidade do mercado global de petréleo e no
reforgo do didlogo entre as nagdes produtoras, afirmando-se como o quarto
maior produtor do cartel, de acordo com fontes secundarias da OPEP (ndo
considerando os aliados), tendo alcangado um volume médio de produgéo de
2,88 milhdes de barris diarios (mbd) no primeiro trimestre de 2026. Esta
decisdo influenciou bastante as oscilagées do preco do petréleo no
final da semana passada, tendo o preco atingido os USD 118 por
barril, muito préximo do maximo registado desde o inicio do ano.

Em Margo, a producdo petrolifera situou-se em cerca de 31,6 milhdes
de barris, o que corresponde a uma média diaria de 1,02 mbd. Apesar
de este valor representar um crescimento mensal de 1,6%, traduziu-se na
terceira queda homologa consecutiva. A produgdo de gas associado registou
igualmente um acréscimo em termos mensais, fixando-se em 83,3 milhGes
de pés cubicos (mpc), o que corresponde a uma média diaria de 2,7 mpc.
Entre Janeiro e Margo, a produgdo petrolifera fixou-se, em média, nos 1,02
mbd, tendo registado uma queda na ordem dos 2,4% face ao mesmo
trimestre do ano anterior. De acordo com dados da ANPG, o Bloco 17,
principal bloco operacional, foi responsavel por cerca de 30,6% da produg&o
do trimestre, seguido do Bloco 15 e do Bloco 15/06, com 15,9% e 11,5%,
respectivamente.

As reservas internacionais encerraram o més de Abril em USD
15,8mM, uma queda na ordem dos 375,1 milhées em relagdo ao més
de Margo. De acordo com os nossos calculos, com base nos dados do
Banco Nacional de Angola, as reservas cobrem aproximadamente 7
meses de importagédo de bens e servigos.

O volume total de negociacdoes na Bodiva em Abril fixou-se nos AOA
817,7mM, um crescimento na ordem dos 10,8% face ao negociado
em Margo. O volume transaccionado em ambiente bilateral fixou-se em AOA
585,2 mM, enquanto o volume em ambiente multilateral ascendeu para AOA
232,4mM, + 88,0% mom.
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Previsoes macroeconémicas

Indicador 2025* 2026** 2027**
Variagdo PIB (%) 3,1 3,3 4,0
Inflagdo Média (%) 20,2 12,6 11,6
Balanga Corrente (% PIB) 5,3 4,5 3,8
*Inflagdo, PIB e Balanga Corrente - INE/BNA ; **Previsdo BFA
Rating soberano
Agéncia Rating Outlook all::f::;;o
Fitch B- Estavel 26-06-2023
Moody's B3 Estavel 29-11-2024
Standard & Poor's B- Estavel 04-02-2022
Mercado cambial e monetario*
Variacdo

30/04/2026 7( nd/ia)s Zo-;:; 12 i
LUIBOR O/N 17,64% 0,00% -1,15% -2,62%
USD/AOA 913,12 0,00% 0,09% 0,12%
AOA/USD 0,00110 0,00% -0,09% -0,12%
EUR/AOCA 1068,4 0,12% -0,10% 3,09%
EUR/USD 1,172 -0,01% -0,21% 3,82%
USD/ZAR 16,65 0,82% 0,52% -10,36%

*Variagdo do USD/AOA (ou EUR/AOA) avalia a apreciagdo/depreciacdo do USD (ou EUR) face ao Kwanza, enquanto a
variagdo do AOA/USD avalia a apreciagdo/depreciagdo do Kwanza face ao USD

Leildes semanais de OTs/BTs

Prazo d?stz::o Oferta Procura Colocado

OT AOA (3 anos) 16,75% 5.000 2.000 2.000
OT AOA (3 anos) 16,75% 10.000 10.000 10.000
OT AOA (3 anos) 16,75% 15.000 13.262 13.262
OT AOA (5 anos) 17,25% 15.000 15.000 15.000
OT AOA (5 anos) 17,25% 15.000 2.000 2.000
OT AOA (5 anos) 17,25% 5.000 3.000 3.000

Nota: os valores (com excepgdo da taxa de desconto) apresentam-se em milhdes de AOA; valores das OT USD em
milhdes de USD * OT indexada ao USD ** OT indexada aos BTs***

Reservas Internacionais
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A informag&o contida nesse documento foi obtida de fontes consideradas fidveis, mas a sua precisdo ndo pode ser totalmente garantida. As recomendagdes destinam-se exclusivamente a uso interno, podendo ser
alteradas sem aviso prévio. As opiniGes expressas sdo da inteira responsabilidade dos seus autores, reflectindo apenas os seus pontos de vista e podendo ndo coincidir com a posigdo do BFA nos mercados referidos. O
BFA, ou qualquer afiliada, na pessoa dos seus colaboradores, ndo se responsabiliza por qualquer perda, directa ou potencial, resultante da utilizagdo desta publicagdo ou seus conteidos. O BFA e seus colaboradores
poderé&o deter posigbes em qualquer activo mencionado nesta publicagéo. A reprodugdo de parte ou totalidade desta publicagdo é permitida, sujeita a indicagéo da fonte.



