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Comentario de Mercado

O crédito concedido ao sector privado totalizou AOA 8,0 bilices (b)
em Maio, correspondendo a um crescimento nominal de 14,5% face
ao periodo homadlogo. No entanto, quando ajustado pelo efeito da inflagéo,
o aumento foi significativamente mais moderado, situando-se em 3,7% em
termos reais. Do montante total, AOA 6,4b foram concedidos em moeda
nacional, enquanto os restantes AOA 1,6b corresponderam a financiamentos
em moeda estrangeira. Por sua vez, o crédito ao sector publico evidenciou
uma dindmica mais favoravel, registando uma expansdo real homoéloga de
15,6%. Ao nivel sectorial, a IndUstria Extractiva e a Administracdo Publica
destacaram-se como o0s principais motores da expansdo do crédito, com
crescimentos reais homologos de 32,6% e 22,4%, respectivamente. Em
contrapartida, as maiores redugdes verificaram-se nas Actividades
Imobilidrias (-64,7%), Agricultura (-15,1%), Transportes (-12,0%) e
Comeércio (-12,0%). No que respeita ao custo do financiamento, a taxa de
juro média do crédito a economia tem vindo a diminuir de forma gradual
desde o inicio do ano, em linha com a flexibilizagdo da politica monetaria e a
redugdo das taxas observadas no mercado monetdrio interbancéario (MMI).
Actualmente, a taxa média situa-se em 26,0%, o que representa uma
reducdo acumulada de 1,7 pontos percentuais desde o inicio do ano. Para os
proximos meses, a continuagdo da desaceleragdo da inflagdo, que devera
encerrar o ano em niveis inferiores a 10,0%, aliada a manutencdo de uma
politica monetaria mais acomodaticia, devera criar condigbes para novas
redugdes das taxas no MMI. Neste contexto, é expectavel que as instituicdes
financeiras continuem a ajustar em baixa as taxas de juro do crédito,
contribuindo para melhorar as condigdes de financiamento da economia e
facilitar o acesso ao crédito por parte das familias e das empresas.

A Azule Energy, empresa detida em partes iguais pela Eni e pela BP,
anunciou a Decisdo Final de Investimento do projecto Greater PAJ,
um dos mais relevantes desenvolvimentos petroliferos offshore dos
altimos anos em Angola. O projecto, localizado nos Blocos 31 e 31/21,
representa o primeiro desenvolvimento integrado entre duas concessdes
distintas no pais, reunindo cinco campos petroliferos e reforgando a
estratégia de optimizagdo da exploragdo dos recursos hidrocarbonetos. O
desenvolvimento contempla a perfuragdo de 17 pogos ligados a uma nova
unidade flutuante de produgdo, armazenamento e descarga (FPSO), com
capacidade para produzir até 95 mil barris de petrdleo por dia, bem como
exportar cerca de 70 milhGes de pés cubicos de gas por dia para a fabrica
Angola LNG. A entrada em produgdo esta prevista para o primeiro semestre
de 2029.

Os pregos do barril de petréleo abriram a semana a valorizar
ligeiramente face ao fecho da semana anterior apés novos ataques
entre os EUA e o Irdo. O Brent valorizou cerca de 2,0% para USD 73,1
face ao fecho, enquanto o WTI teve mesmo comportamento. No entanto, os
pregos ndo subiram mais ainda porque ha expectativa de um acordo ja que
autoridades americanas e iranianas tém um encontro marcado para terca-
feira, em Doha, para discutir o Estreito de Ormuz e o fim do conflito.
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Previsoes macroeconémicas

Indicador 2025%* 2026** 2027**
Variagdo PIB (%) 3,1 3,3 4,0
Inflagdo Média (%) 20,2 12,6 11,6
Balanga Corrente (% PIB) 5,3 4,5 3,8
*Inflagdo, PIB e Balanga Corrente - INE/BNA ; **Previsdo BFA
Rating soberano
Agéncia Rating Outlook all::-i::;go
Fitch B- Estavel 26-06-2023
Moody's B3 Estavel 29-11-2024
Standard & Poor's B- Estavel 04-02-2022
Mercado cambial e monetario*
Variacdo

26/06/2026 7( od/ia)s 2’;:; 12 i
LUIBOR O/N 12,03% -0,01% -6,76% -8,21%
USD/AOA 912,05 -0,12% -0,03% 0,01%
AOA/USD 0,00110 0,12% 0,03% -0,01%
EUR/AOCA 1041,6 -0,96% -2,61% -3,21%
EUR/USD 1,138 -0,76% -3,08% -2,71%
USD/ZAR 16,47 0,11% -0,56% -7,72%

*Variagdo do USD/AOA (ou EUR/AOA) avalia a apreciagdo/depreciacdo do USD (ou EUR) face ao Kwanza, enquanto a
variagdo do AOA/USD avalia a apreciagdo/depreciagdo do Kwanza face ao USD

Leildes semanais de OTs/BTs

Prazo d?st:»::o Oferta Procura Colocado

OT AOA (4 anos) 16,75% 5.000 4.160 4.160
OT AOA (5 anos) 17,25% 13.600 13.600 13.600
OT AOA (7 anos) 17,75% 5.000 3.515 3.515

Nota: os valores (com excepgdo da taxa de desconto) apresentam-se em milhdes de AOA; valores das OT USD em
milhdes de USD * OT indexada ao USD ** OT indexada aos BTs***

Crédito ao sector privado
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A informag&o contida nesse documento foi obtida de fontes consideradas fidveis, mas a sua precisdo ndo pode ser totalmente garantida. As recomendagdes destinam-se exclusivamente a uso interno, podendo ser
alteradas sem aviso prévio. As opiniGes expressas sdo da inteira responsabilidade dos seus autores, reflectindo apenas os seus pontos de vista e podendo ndo coincidir com a posigdo do BFA nos mercados referidos. O
BFA, ou qualquer afiliada, na pessoa dos seus colaboradores, ndo se responsabiliza por qualquer perda, directa ou potencial, resultante da utilizagdo desta publicagdo ou seus conteidos. O BFA e seus colaboradores
poderé&o deter posigbes em qualquer activo mencionado nesta publicagéo. A reprodugdo de parte ou totalidade desta publicagdo é permitida, sujeita a indicagéo da fonte.



