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Comentario de Mercado

A producdo total de petréleo em Julho fixou-se em 31,3 milhdes de
barris, o que corresponde a uma média diaria de 1,01 milhdes barris
por dia. Este valor representa um crescimento de 1,2% YoY, entretanto é
uma queda mensal de cerca de 2,8%. A produgdo de gas associado fixou-se
em 70,0 milhdes de pés clubicos (mpc), correspondente a média diaria de
2,259 mpc, reflectindo numa queda tanto mensal como homdloga na ordem
dos 15,2% e 14,9% respectivamente. De acordo com dados da ANPG, o
Bloco 17, foi responsavel por cerca de 30,7% da producdo em Julho, seguido
pelo Bloco 15 e pelo Bloco 15/06, com 13,8% e 13,1%, respectivamente. No
que diz respeito a produgdo de gds, o Bloco 0, contribuiu com 36,7% da
produgdo, Blocos 15 e 17, 19,8% e 18,6%,

seguido dos com

respectivamente.

A oferta de divisas no mercado cambial durante o més de Julho,
fixou-se em USD 1,3 mil Milhes (mM), um aumento ligeiro em torno
dos 5,2% face ao periodo homdlogo, contudo um aumento em mais
de 40,0% quando comparado ao més de Junho. De acordo com dados
do BNA, a oferta de moeda estrangeira do més foi sustentada principalmente
pelos operadores petroliferos e pelos Clientes Diversos que em conjunto
de USD 833,7 milhdes,
aproximadamente 63,6% do total transaccionado no periodo. O Tesouro

disponibilizaram cerca correspondentes a
Nacional contribuiu com cerca de USD 349,2 milhdes, equivalente a 26,6%
da oferta total, enquanto o BNA teve uma participagdo bastante residual,
cerca de 0,5 milhdes. Em termos acumulados, ja foram colocados ao
mercado USD 7,9mM, um aumento em torno dos 17,5% face ao mesmo

periodo de ano passado.

Segundo o Aviso n.° 04/2026, o BNA reduziu para USD 150 mil o
limite anual, por ordenador, para a realizacdao de transferéncias
bancarias unilaterais. O novo limite representa uma redugdo de 40,0%
face aos anteriores USD 250 mil. De acordo com o Aviso, a alteragdo tem
como objectivo mitigar os efeitos decorrentes das tensdes geopoliticas
observadas no panorama internacional.

Producgao de petrdleo e gas
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Previsdes macroeconémicas

Indicador 2025%* 2026** 2027**
Variag&o PIB (%) 3,1 3,3 4,0
Inflagdo Média (%) 20,2 10,2 11,6
Balanga Corrente (% PIB) 5,3 4,5 3,8
*Inflagdo, PIB e Balanga Corrente - INE/BNA ; **Previsdo BFA
Rating soberano
Agéncia Rating Outlook alltj::::;go
Fitch B- Estavel 26-06-2023
Moody's B3 Estavel 29-11-2024
Standard & Poor's B- Estavel 04-02-2022
Mercado cambial e monetario*
Variagao

21/08/2026 7(2'/35 gg 12 ('1‘/:)“5
LUIBOR O/N 12,26% 0,01% -6,53% -6,72%
USD/AOA 912,80 0,00% 0,06% 0,09%
AOA/USD 0,00110 0,00% -0,06% -0,09%
EUR/AOA 1067,6 -0,30% -0,18% -0,99%
EUR/USD 1,168 0,94% -0,57% 0,63%
USD/ZAR 16,01 -1,15% -3,30% -9,61%

*Variagdo do USD/AOA (ou EUR/AOA) avalia a apreciagdo/depreciagdo do USD (ou EUR) face ao Kwanza, enquanto a
variagdo do AOA/USD avalia a apreciagdo/depreciagdo do Kwanza face ao USD

Leiloes semanais de OTs/BTs

Prazo Jeasi:;, Oferta Procura Colocado

OT AOA (4 anos) 16,75% 5.000 4.928 4.928
OT AOA (4 anos) 16,75% 15.000 15.000 15.000
OT AOA (5 anos) 17,25% 20.000 8.998 8.998
OT AOA (5 anos) 17,25% 5.000 4.090 4.090
OT AOA (5 anos) 17,25% 5.000 4.476 4.476
OT AOA (7 anos) 17,75% 16.000 7.135 7.135

Nota: os valores (com excepgdo da taxa de desconto) apresentam-se em milhdes de AOA; valores das OT USD em
milhdes de USD * OT indexada ao USD ** OT indexada aos BTs***

Producédo petrolifera por Blocos
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A informagdo contida nesse documento foi obtida de fontes consideradas fidveis, mas a sua precisdo ndo pode ser totalmente garantida. As recomendagdes destinam-se exclusivamente a uso interno, podendo ser alteradas
sem aviso prévio. As opinides expressas sdo da inteira responsabilidade dos seus autores, reflectindo apenas os seus pontos de vista e podendo ndo coincidir com a posigdo do BFA nos mercados referidos. O BFA, ou
qualquer afiliada, na pessoa dos seus colaboradores, ndo se responsabiliza por qualquer perda, directa ou potencial, resultante da utilizagdo desta publicagdo ou seus contetidos. O BFA e seus colaboradores poderdo deter
posigdes em qualquer activo mencionado nesta publicagdo. A reprodugdo de parte ou totalidade desta publicagdo é permitida, sujeita a indicagdo da fonte.



