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Comentario de Mercado Previsoes macroeconémicas

O Banco BPI, S.A e a Congolian Financial, S.A (CFSA) acordam a 1ndicador 2025%* 2026** 2027%*
aquisicao da participacdo social do BPI no BFA, correspondente a

i 3 o
5.002.500 accdes representativas de 33,4% do capital social. Apesar Variacdo PIB (%) 31 3.3 40
da intencdo de compra apresentada pela Congolian, a concretizacdo da Inflagdo Média (%) 20,2 10,2 11,6
operagdo estd pendente a verificagdo de um conjunto de condigdes Balanga Corrente (% PIB) 5,3 4,5 3,8

suspensivas, legais e regulatdrias. Entre elas constam i) a confirmagdo pela *nflacao, PIB e Balanca Corrente - INE/BNA ; **Previsao BFA
Comissdo de Mercado de Capitais da inexisténcia de dever de lancamento de
oferta publica de aquisigdo obrigatdria pela CFSA e ii) a confirmagdo do ndo Rating soberano

exercicio pela Unitel, S.A do direito de preferéncia de que é titular nos termos Oltima
de um acordo anteriormente celebrado com o BPI. O montante acordado da Agéncia Rating Outlook alteracio
transacgdo esta dividido em vérias tranches, uma primeira corresponde a rii B- Estavel 26-06-2023

soma de EUR 345 milhdes, a segunda EUR 43,5 milhdes e uma terceira
tranche variavel correspondente a metade do dividendo do BFA de 2026 que
estard atribuido as referidas acges. Standard & Poor's B- Estavel 04-02-2022

No segundo trimestre, a Conta Corrente registou um superavit de Mercado cambial e monetario

Moody's B3 Estavel 29-11-2024

USD 2,1 mil Milhdes (mM), um aumento bastante significativo face 7 dias Va;l:;ao 12 meses
aos USD 399,5 milhdes registados no mesmo periodo do ano anterior. 04/09/2026 (%) (%) (%)
Este resultado foi influenciado pelo desempenho favoravel da conta de bens, LUIBOR O/N 12,27% 0,01% -6,52% -6,71%
que registou um saldo positivo de USD 6,5mM, acima dos USD 3,8mM

. . ~ . X USD/AOA 912,80 0,00% 0,06% 0,09%
registados no segundo trimestre de 2025. Esta evolugdo foi influenciada pelo
aumento das exportacbes, que ascenderam para USD 10,7mM, AOA/USD 0,00110 0,00% -0,06% -0,09%
correspondendo a um crescimento homdlogo de cerca de 49,7%. As EUR/AOA 1080,7 1,69% 1,05% 1,73%
exportagdes petroliferas mantiveram-se como a principal fonte de receitas EUR/USD 1,161 0,25% -1,12% -0,30%
externas, totalizando USD 10,2mM, representando cerca de 95% do total, ysp/zar 15,96 -1,30% -3,64% -10,24%

enquanto as exportagﬁes do sector diamantifero atingiram usb 25712 *Variagdo do USD/AOA (ou EUR/AOA) avalia a apreciagdo/depreciagdo do USD (ou EUR) face ao Kwanza, enquanto a
milhdes. As importacdes de bens, de igual modo registaram um crescimento Vvariacéo do AOA/USD avalia a apreciagéo/depreciagéo do Kwanza face ao USD

significativo ( em torno dos 28,3% YoY ) se fixando em USD 4,3mM. Entre as Leiloes semanais de OTs/BTs

categorias que a compdem, a importagdo de bens de consumo corrente foi a prazo Taxa de Oferta Procura Colocado

Unica que cresceu em termos homologos, +67,4%, se fixando em USD desconto

2,9mM, por outro lado, a importagdo de bens de consumo intermédio e de OT AOA (4 Anos) 14,25% 5.000 3.852 3.852

capital, registaram quedas em torno dos 17,1% e 11,0% Yoy, OT AOA (4 Anos) 14,25% 5.000 4.500 4.500

respectivamente. OT AOA (5 Anos) 14,75% 6.000 5.098 5.098
OT AOA (7 Anos) 17,75% 20.000 15.987 15.987

O volume total de negociagbes na BODIVA em Agosto fixou-se em
AOA 758,4mM, uma reducdao em torno dos 28,9% face ao negociado
no més anterior. O volume transaccionado em ambiente bilateral fixou-se

em AOA 664,7mM, enquanto o volume em ambiente multilateral totalizou Nota: os valores (com excepcéo da taxa de desconto) apresentam-se em milhdes de AOA; valores das OT USD em
milhdes de USD * OT indexada ao USD ** OT indexada aos BTs***

AOA 93,6mM.
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e JSD/AOA = Paralelo USD/AOA

A informacdo contida nesse documento foi obtida de fontes consideradas fidveis, mas a sua precisdo ndo pode ser totalmente garantida. As recomendagdes destinam-se exclusivamente a uso interno, podendo ser alteradas
sem aviso prévio. As opinides expressas sdo da inteira responsabilidade dos seus autores, reflectindo apenas os seus pontos de vista e podendo ndo coincidir com a posigdo do BFA nos mercados referidos. O BFA, ou
qualquer afiliada, na pessoa dos seus colaboradores, ndo se responsabiliza por qualquer perda, directa ou potencial, resultante da utilizagdo desta publicagdo ou seus contelidos. O BFA e seus colaboradores poderdo deter
posicdes em qualquer activo mencionado nesta publicagdo. A reprodugdo de parte ou totalidade desta publicacdo é permitida, sujeita a indicagdo da fonte.



