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1 INTRODUCAO

1.1 Dados do Fundo

0 Fundo tem a denominagio de BFA INSTITUCIONAL PREMIUM- Fundo Especial de
Investimento em Valores Mobilidrios Fechado “FEIVMF”, adiante designado por “Fundo”. O
registo do Fundo foi autorizado pela Comissio do Mercado de Capitais “CMC” aos 14 de
Fevereiro de 2024, tendo sido atribuido o numero de registo 002/DSOCIC-
FEIVMF/CMC/2024; e com capital social de 15.000.000.000,00 repartido por 15.000.000 de

unidades de participacio “UP” cada uma com o valor nominal de Kz 1.000,00.

A duragdo do Fundo vai até o dia 31 de Outubro de 2025, a contar da data da sua constituicdo
que foi a 30 de Abril de 2024. O periodo da recolha das intengdes de subscri¢do decorreu
durante o periodo de 18 a 29 de Abril de 2024. Neste periodo, foram subscritas cerca de
75,00% do total das unidades de participagdo autorizadas pela Comissio do Mercado de

Capitais e emitidas pelo Fundo de 20.000.000.

O Fundo tem como subscritores alvo, todos aqueles que pretendem diversificar os seus
investimentos em activos denominados em moeda nacional e com rentabilidade acrescida,
quando comparados com as aplicagdes tradicionais. Por outro lado, por se tratar de um
Fundo Fechado, com pouca liquidez, adapta-se aos investidores que nio prevejam
necessidades de utilizagdo dos fundos aplicados, no horizonte de duracio dos investimentos
do Fundo.
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1.2 AEntidade Responsavel pela Gestio

O Fundo é gerido pela BFA Gestdo de Activos - Sociedade Gestora de Organismos de
Investimento Colectivo, S.A, com sede na Rua Amilcar Cabral, n.2 58, com o capital social
integralmente subscrito e realizado no montante de AOA 400.000.000,00 (Quatrocentos
milhdes de Kwanzas), registada na Comissio do Mercado de Capitais sob o numero

001/SGOIC/CMC/12-2016,

1.3 A Entidade Responsivel pela guarda do Fundo

“Depositario”

A entidade Depositaria do Fundo é o Banco de Fomento Angola, S.A, com sede na Rua Amilcar
Cabral, n.? 58, com o capital integralmente subscrito e realizado no montante de AOA
15.000.000.000,00 (quinze mil milhdes de Kwanzas), registada na Comissdo do Mercado de
Capitais sob o nimero 01/AI/CMC/12-2014.

1.4 AEntidade Responsavel pela Comercializacio do Fundo

A entidade responsavel pela colocagdo das unidades de participacio do Fundo junto dos
investidores é a BFA CAPITAL MARKETS, SDVM, S.A com sede na rua Condominio Zenith
Tower, Via AL 12, Torre 2, Piso 11, Municipio de Talatona, matriculada na Conservatéria do
Registo Comercial de Luanda sob n2 43911-22, com o NIF 500117441 0, com o Capital Social
de AOA 200.000.000, 00.
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1.5 AEntidade Responsavel pela Auditoria Independente

O Auditor do Fundo é a Crowe Horwath Angola - Auditores e Consultores, S.A., com sede no
Edificio Caravela, na Paria do Bispo, Av. Dr. Anténio Agostinho Neto, Lote 1, 62 Andar, com
Capital Social de AOA 2.000.000,00, Contribuinte Fiscal n2541704261 7, inscrito na CMC sob
o n® 006/SAE/DSOICE/CMC/11-2017, representada pelo Dr. Jodo Joaquim Pereira Martins

de Castro.
1.6 Objectivo e Politica de Investimento do Fundo

O principal objectivo do Fundo é o de proporcionar aos seus participantes uma alternativa
de investimento em Kwanzas, diversificando as suas carteiras com rentabilidade acrescida e

diferenciada comparativamente aos depésitos bancarios oferecidos pela Banca Nacional.

A politica de investimento do Fundo consiste na aplicacdo em oportunidades detectadas no

mercado monetdrio e de capitais.
A carteira do Fundo sera constituida pelos seguintes activos, nomeadamente:

a. Titulos de divida publica, titulos de divida privada; e
b. Activos de curto prazo (nomeadamente certificados de depésito, depésitos,

operagdes de reporte, papel comercial e Bilhetes do Tesouro).

0 Fundo ndo esta sujeito a qualquer limite de investimento. No entanto, a Sociedade Gestora

esta limitada ao investimento em activos do Mercado Monetario e do Mercado de Capitais.
Nao existem limites de distribuicao dos activos;
O Fundo pretende efectivamente realizar as suas aplica¢des dentro do mercado angolano;

O Fundo pretende ser de subscricdo publica;
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Ndo estd prevista a distribuicio de rendimentos aos investidores no horizonte de
funcionaniento do Fundo. O Fundo incorpora ao patriménio todos os rendimentos auferidos

pelos seus-activos financeiros.
1.7 Valorimetria e Unidades de Participacio

0 Regulamento de Gestdo do Fundo estabelece as seguintes regras de valorimetiia e calculo

do-valor das unidades de participagio:

0 valor da unidade de participacdo é calculado diariamente e determina-se pela divisio do
valor liquido global do Fundo pelo nimero total de unidades de participacdo subscritas. O
valor liquido global do Fundo ¢ apurado deduzindo & soma dos valores que o integram o

montante de todos 0s encargos supoftados até .o momento da valorizacio dd carteira.
0 apuramentodo valor liquido global do Fusido é feito de acordo.com as seguintes regras:

a. Os activos da carteira do Fundo sdo valorizados diariamente pelo método
contabilistico que consiste em fazer a afectagdo diaria das variacdes positivas e/ou
negativas directamente ligadas aosactivos da carteira do Fundo com a finalidade de
se obter o valor global do Fundo na data em anélise, sendo o momento. de referéncia
o'das 17h00 do dia da valorizagdo.

b. No que respeita a valorizagio de titulos de divida, se em casos excepcionais,
motivados designadamente por falhas técnicas, ndo. for possivel obter-as respectivas
cotacdes as 17h00, serd considerada a cotacdo do dltimo dia de fecho disponivel.

1. A-composigde da carteira-do Fundo-a considerar em cada valorizacdo serd a

que se vetificar no Momento de Referéncia;
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2. O valor liquido global do Fundo é apurado tendo em consideracao a
valorizagdo da carteira do Fundo, deduzidos os encargos efectivos ou
pendentes imputdveis ao Fundo, designadamente: (a) encargos legais e
fiscais; (b) taxa de supervisdo; (c) comissio de gestio; (d) comissdo de
dep0sito; e (e) outros custos legalmente previstos no Regulamento de Gestio

do Fundo.

A BFA GA procede ao célculo do valor das unidades de participagio diariamente e procede a

respectiva publicacdo em www.bfa.ao.
1.8 Riscos Associados
0 Fundo estd sujeito ao risco associado aos activos que integram a sua carteira, variando o

valor da unidade de participagdo em fung¢io desse facto;

b) Risco de Crédito: principal risco a que o fundo esta exposto, é o risco de crédito que
consiste na possibilidade de os emissores dos activos financeiros ndo cumprirem com as suas

obriga¢des de pagamento de juros e capital;
c) Deverdo ainda ser considerados os seguintes riscos:

i) Risco de Liquidez, por investir em activos para os quais poderd existir baixa

convertibilidade em dinheiro; e
ii) Risco Regulamentar: Alteragdo do quadro legal vigente, incluindo alteracdes no

regime fiscal que possa ter impacto na rentabilidade do Fundo.;

1.9 Mensagem aos investidores

1.10 Actividade e Desempenho

Da data de constituicdo do Fundo até 30 de Junho de 2025, o Fundo manteve a sua estratégia
de investimentos, concentrando cerca de 85% do seu patriménio aplicado em
Oportunidades detectadas no mercado da divida piblica angolana denominadas em moeda
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nacional, nomeadamente em Obrigac¢des do Tesouro Nio Reajustaveis com o objectivo de
proporcionar rentabilidades atractivas para os seus investidores quando comparadas com

as rentabilidades oferecidas pelas aplicacdes tradicionais disponiveis no Mercado.
Em 30 de Junho de 2025, o valor liquido global do Fundo ascendia a 17.492.485.132,89
kwanzas, repartidos por 15.000.000unidades de participacdo, detidas por 48 participantes.

O fundo teve uma rendibilidade acumulada de 16,62%, o que corresponde uma rentabilidade

anualizada de 14,24% e uma volatilidade de 0,67% (classe de risco 1)).

A 30 de Junho de 2025:

Composicdo da Carteira:

Rubrica Montante Expresso em Kz
Valores Mobilidrios 15.058.480.741,65
Saldos Bancarios 1.180.527.991,47

Outros Activos 1.522.730.809,68

Total dos Activos 17.761.739.542,80
Passivo (269.254.409,91)

Valor Liquido Global 17.492.485.132,89
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Distribuicdo Percentual por Classes de Activos Integrados na Carteira:

M Obrigagdes do Tesouro (N.R.)
Reverse REPOs
M Depdsitos a prazo

Depositos a ordem

Performance Historica - Evolucdo do Valor da Unidade de Participacio:

Evolu¢dao da UP

1 180,00
1 170,00
1 160,00
1 150,00
1 140,00
1130,00
1120,00
1110,00
1100,00
1 090,00
1080,00
1 070,00

1166,17

2025-01-01 2025-02-01 2025-03-01 2025-04-01 2025-05-01 2025-06-01

(21
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Sumadrio do Fundo:

Descricio
Caracteristicas

BFA INSTITUCIONAL PREMIUM -

Denominacio

FEIVMF

Tipo de Subscri¢io Publica
Inicio de Actividade 30-04-2024
Maturidade 31-10-2025
Montante Minimo para Efeitos de Subscricio RN
CONT Unidades de Participacao em
('tiu I;'u;.ﬁn( e 15.000.000
Valor Nominal 1000,00
Capital Social Subscrito 15.000.000.000,00
Moeda Kz
Valor da Unidade de Participagio 1166,17
Valor Liquido Global sob Gestio 17.492.485.132,89
Comissio de Gestao a.a 1,50%

' 0,20%
Comissao de Subscricio Isento
Comissao de Resgate Isento
Politica de Rendimentos Capitalizagdo

2 INDICADORES DE MERCADO

2.1 Moeda e Mercado de Divida

MOEDA FORTE

Considerando os tltimos 50 anos, o délar americano parece estar a meio do seu terceiro
ciclo. Desde o inicio deste ciclo em 2011 até ao final de 2024, o délar americano valorizou
mais de 40% numa base ponderada pelo comércio - recuperando de avaliacdes
particularmente baixas na altura da crise do euro, para um nivel que a maioria concordaria
ser muito elevado.
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Durante este periodo, para aqueles que investiram em divida de mercados emergentes, a
tltima década foi dolorosa. Considerando o ciclo mais recente do délar americano, a fase de
enfraquecimento que comegou em 2003 impulsionou os retornos da divida em moeda local
dos mercados emergentes, mas desde 2011 a subida implacavel do délar teve o efeito oposto
(Figura abaixo).

DIVIDA PUBLICA TITULADA INTERNACIONAL

No que se refere ao mercado de divida, a dindmica das yields observada no primeiro
semestre de 2025 espelha as divergéncias entre as economias. A divida ptblica alema a 10
anos encerrou o primeiro semestre com uma yield de 2,60%, reflectindo a estabilidade
relativa da economia alema. Em contraste, a divida americana, no mesmo prazo, registou
uma yield de 4,23%, evidenciando uma expectativa de taxas de juro mais elevadas no futuro
e um maior grau de risco associada a divida publica dos EUA.

Em suma, a evolugdo das politicas monetdrias nos principais blocos econémicos tem sido
marcada por um cendrio de desaceleragio gradual da inflagdo, mas também por um aumento
da incerteza quanto a trajectoria futura da economia global.

2.2 Highlight Regional

A classe de ativos de rendimento fixo dos mercados emergentes (ME) apresentou retornos
positivos, apesar da liquidag¢do do mercado do Tesouro dos EUA. Um maior apetite pelo risco
ajudou os mercados de divida de alto rendimento dos ME, enquanto a fraqueza continua do
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délar americano apoiou as moedas dos ME e os cortes nas taxas impulsionaram. muitos
mercados de.obrigagdes locais dos ME.

Pais

Outlook FMI

Taxas

Crédito

Angola

Projecgdo. preliminar de
crescimento para 2025

foi revista em baixa, de
3% para2 A%, e reducio

gradual da mfIa;ao

A taxa basica de Juro.
para 19,5%, a Facilidade

Permanente de Cedéncia
e Absorcio de quuidez
para 205% e 17,5%,

respectivamente,

As notagdes soberanas
permanecerdm, estaveis,
com-a Fitch a reafirmar a
totagdo B- ea Moody's a
manter a notagio B3,
ambas corm perspetivas
estiveis. .

Egipto

Desafios continuos
na 1mplementa;ac
de- reforma-internas,
provavelmente émn

torno da tributagdo e da
privatizagio.

Redugio. da taxa-de juro
em 100pb para 249,

Governo emitiu US$ 804
milhides em dois novos
titulos locais, com
rendimentos-ém queda

| Etiopia

-Assegurou um acordo ao
‘nivel do pesscal com o
FMI, .abrinde caminho

para a -conclusio da
terceira  révisdd ao
abrigo. do seu programa

-do FMI e um desembolso
de 260  milhdes de

délares americanos.,

Manutengio da taxa de

referéncia nos 15%

Reestruturacio de $8,4
mil milhdes. de délares
em obrigacdes, em_bqra.a
acordo ainda nfo tenha
sido finalizado.

Gana.

Governo reitera que-nao.
ird& procurar um novo.

programa  apés  a

.conclusio do.actual

O cedi registou uma forte
recuperac¢do,  subindo
cerca-de 40% em relagfio
ao délar americano

Obrigacdes em
-moeda forte do Pais com.

a reécuperacdo mais
ampla.dos titulos de alto

rendimento.

Nigeria

Projectaqueo

crescimento atinja 3,2%,
acima da estimativa
anterior de 2,7%.

Manteve ‘a taxa. de juro
de referéncia estavel em
27,5%

‘Moody's.  elevou  a

classificacdo -da Nigéria'
para B3, enquanto a S&P

‘confirmou a sua

¢lassificacao  B- com

berspetiva estével.

Uganda

Previsdo de aumentos-de

7,5% do PIB em 2025.

impulsionado pela
agroindustrializacao,
désenvolvimento-do
turismao,
desenvolvimento
mineral, inclyindo
petrdlec:e gas, e c1enc13
tecnologia e inovagio

A taxa de juro dos
depbsitos diminuiu para
11,36% em maio, face
aos 11,73% registados
emh abril de 2025

Enqudnto que a tixa de
referéncia  manteve-se

a0s 9,75%.

As obrigacies locais
ficaram sob pressio

-devido s preocupagdes

com o aumento das
despesas fiscais -antes
das eleiciies de 2026.

Zambia

Atrases na conclusio-da

quinta revisdo do
programa, uma vez que
as discussdes do

‘Manutengio da:sua taxa
de juro de referénciaem

14,5% durante a sua,
apos  dois  aumeritos

Progresse nas.

negociacdes com o
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orcamento continuam

consecutivos de 50
pontos base em Fev. de
2025 e Novembro de
2024

Banco Africano de
Exportacdo e Importagio
e 0 Banco de Comércio

e Desenvolvimento, a fim
de concluir a
reestruturacao

da sua divida.

3.DEMONSTRACOES FINANCEIRAS E NOTAS AS

CONTAS

3.1 Demonstracoes Financeiras

3.2 Notas as Demonstracdes Financeiras

3.3 Relatorio do Auditor Externo
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7

Esta:pégina foi deixada em

branco intencionalmente.
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RELATORIO E.CONTAS
-30 DE JUNHO DE 2025

BFA INSTITUCIONAL PREMIUM —
FUNDO ESPECIAL DE
INVESTIMENTO EM VALORES
MOBILIARIOS FECHADO DE
SUBSCRICAO PUBLICA

RELATORIO E CONTAS

30 de Junho de 2025

BLICA



BFA INSTITUCIONAL PREMIUM - FUNDO ESPECIAL DE INVESTIMENTO EM VALORES MOBILIARICS FECHADD DE SUBSCRICAD PUBLICA
RELATORIQ E CONTAS
30 DE JUNHO.DE 2025

ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
EM 30 DE JUNHO DE 2025
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ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 30 DE JUNHO DE 2025
(Montantes expressos em Kwanzas — AOA)

NOTA INTRODUTORIA

A constituicio dao BFA lNS-T‘IT.UCiONAL PREMIUM —~ Fundo Espetial de Investimento -em Valores

Mobiliarios: Fechado de Subscrigic. Publica. (“Fundo”™ ou “BFA INSTITUCIONAL PREMIUM™ foi

autorizada pela Comissdo do-Mercado de Capitais-("CMC”), em 14 de Fevereiro de-2024, tendo.iniciado
a sua actividade em 30 de Abril de 2024, apds o periodo de comercializagio das unidades de
participacao que finalizou no dia-29 de Abril de 2024.

O Fundo foi constituido com a:duragéio aproximada de 1 ano; contados a paitit da data de inicic da
actividade, ndo tendo intengdo nem necessidade dé entrareni liquidaco: ou reduzir sighificativamente
a'sua actividade antes da maturidade prevista, ndio séndo também, de acorda ¢om o Regulamenid de
Gestéo, permitida qualquér prorrogacéo da sua. data de liquidagsio, deste modo, esta prevista a
dissoltg&o do-Fundo no dia 31 de Outubro de 2025, sendt expectativa do Conselho de Adrrji'ni_s_tragéb
da Sociedade Gestora que a. liquidagio e partilha ocorra nos 5 dias Uteis subsequentes & data de
dissolugio. ' ' -

O seu objectivo consiste em proporcionar urria alternativa. de‘investimento em Kwanzds em relagéo aos
produtds tradicicnais, através da conshtu;@éo e gestdo de uma carteira de valores e activos
predominanfemente mobiliarios emitidos. ol garantldos pele Estade Angolano, nos termos da- lei e do
seu Regulamento de Gestao. Assim, de-acordo. com.a politica de investimento, o ‘patriménio.do. Fundo
sera-composto; por tiules da dlwda_publlca angol_ana em moeda nacional e, atitulo_.ace_ss_orlp depositas
bancérios. junto do Banco: de-Fomento Angola, S.A. Adicionalmente, o Fundo n&o estd sujeito a
guaisguer limites de investimento. O Fundo efectuara aplicagfes na Republica de Angola em actives
denominados em Kwanzas.

G Fundo & gerido pela BFA Gestao de'_Acﬁiv.c_s' - Sociedade Gestora de Organismos: de Investimento
Colectivo, S.A. {“Sociedade Gestora® ou “BFA GA"). As fungdes.de banco depositario e entidade
comercializadora s80 exercidas pelo Banco de Fomento Arigola, S.A. ("Banca BFA™).

As Demonstragdes Financeiras e as Notas sd0 denominadas em Kwanzas (AOA), excepto quando

expressamente. indicado.

BASES DE APRESENTACAO E RESUMO DAS PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS

Bases de apresentacio

Asdemonstracoes financeiras anéxas foram préparadas com base nos livros € registos contabilisticos
do Fundo e de acorde. com os principigs contabilisticos geralmente aceites: em Angola ‘para os
Organismos de Investimento Colectivo, nos fermos do. Regutamento da Comissdo do Mercado de
Capitais (' 'CME™ n.® 9716, de 6 de Juiho. As ‘demonstragdes. financeiras foram preparadas com base
no principio da continuidade das operagdes & do acréscimo, respeitando as caracteristicas da
relevancia e fiabilidade e em obedigncia aos principios.contabilisticos da consasténcqa, materialidade,
nido compensacéo de satdos-¢ comparabilidade.

Principais politicas contabilisticas

As politicas contabilisticas & critérios valorimétricos mais significativos utilizados na prepatacée das
demonstrages financeiras do Fundo foram os-seguintes:

Especializacio. dos éxerdicios .

Gs proveitos e custos s8o reconhecidos em fungéio do periodo de vigéncia das operagées, de acordo
com o principio’ contabilistico da especializacdo dos exercicios, sendo registados & medida que sdg_
gerados, independentemente do mormento do seu pagamento ou- recébimento. N
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b) Carteira de titulos e valores mobiligrios

A-carteira de titulos ¢ valores mabiliarios do Fundo, & qual & composta por Obrigagdes do Tesourg nae
reajustavezs‘ encontra-se-classificada na categoria, de activos financeiros ao custo amortizade (Nota 5).

Sao considerados. actives financeiros ao custo amortizado, os titulos adquiridos com o objectivo de
serem detidos até a maturidade, através da: -obtenco dos fluxos de caixa contratuais do activo.

‘Os tituios registades riesta categoria sdo reconhecidos iniciaimente ao custo de aquisicio acrescido dos-
«custos de transacgéo e, subsequentements; sdo-mensurados ao-custo amortizado com base no método.
da taxa de 1uro efectiva. Adlcmnalmente estéo SU]EIIOS desde o seu recanhecimento inicial, ao
apuramento de perdas por imparidade, para- perdas. de C!'edito esperadas, -as quais so registadas por
contrapartida de resultados, na rubrica “Perdas por imparidads” (Nota B)..

0 valor de aquisican dos. titulos pago pelo Fundo & considerado 6. sel: justo valor na aquisigio,
incorporando eventuais efeitos de perdas de crédito esperadas. Assim, para-os titulos adquiridos a.
desconto sobre o.valor nominai,.as perdas porimparidade sao reconhecidas guando ¢ valor de balango.
(valor de-aquisicio acrescido do desconto corrido) seja superior ac valor estimado de recuperagao (valor
nominat deduzido:da perda porimparidade estimada). '

A metodologia de mensuragao dos titulos e valores mabiliarios que coripdem a carteira do Fundo pelo
custo amortizado foi alvo de aprovagso por parte da CMC, nos termos do-oficio com a referéncia PCMC.
346/GP05-2020 datado dé dia 14 de Maio de 2020. Neste oficio; é.ainda exposto que esta metodologla._
devera ser‘apenas utilizada quando: (i) a maturidadé dos activos. que.compéem a cadelra de tituilos. e
valores mobﬂlanos coincide com a maturidade do- Fundo e (u) os activos que compdem a carteira do.
Fundo ndo séo adqumdos com. o objectlvo de serem negociados, mas para serem mantldos até a sua
maturldade

As valias resultantes da aplicacdo do método da iaxa.-de_ j_ur_o__ efectiva séqre_gisia_das directamente ‘em
resultados na rubrica de "Juros e outros rendimentos — Carteira de titulos” {Nota 7).

Os instrumentos: SUJettos ac caleulo da jmparidade sao divididos &m trés estagios {stages) fendo em
considéragiio o seunivel de fisce de trédito, conforme segue:

s Stage 1:semaumento significative da risco de ¢rédito desde 0 momento de reconhecimento inicial.
Neste caso, a imparidade reflectira perdas de crédito.esperadas resultantes de eventos de defaut.
que poderdo.ccorrer nos 12 meses seguintes 4 data de reporte;

e Stage 2: instiumentos em que s& considera que ocorreu um aumento significative do risco de
crédito desde o reconheciménto-inicial, mas para os quais ainda ndo existe. evidéncia objectiva de
imparidade. Neste caso; a imparidade refletird as perdas de crédito-esperadas resultantes: de
eventos de defaudt que poderdio ocorrer ‘ao. longe do periodo de vida residual esperado. do
instrumento; '

e Sfage:3: instrumentos para 0s quais existe evidénicia objectiva de.imparidade como resultado de:
eventos que resuftaram em perdas. Neste caso; o mdntante de imparidade reflectira as. perdas de
crédifo ésperadas. ao longo do periodo de'vida residual esperado: do-instrumento.

A determinacao da ECL ("Expected Credit Loss") a aplicar depende da alocagéo do contrate a urn-de
irés estagios (" sfages ) & coi‘r'espdndem -a média ponderada das perdas de crédito, utilizando como
ponderador a probabilidade de. ocorréncia de eventos de |ncumpr|mento {“default’)..

Dependendo da classificacio do stage da operagao as.perdas por imparidade devem ser estimadas de-
acordo com os seguintes critérios;

o Perd_as_E_spEradas a '1';2 meses;'perda_esperada 'resulfante ‘de um.evento d& perda que.ocorre nos:
12 meses apds a data.de céleulo, sendo aplicada para cpéracées em stage{; \
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= Perdas Esperadas Lifetime. perda esperada obfida-através da diferenca entre os fluxos: de caixa
contractuais & os.fluxos de caixa.que a entidade espera vira receber aié_ a ma_tu'ri'dade-do-c_'on_tra_to_;
Ou sejfa, a perda esperada resulta de todos os patenciais eventos de perda até 4 maturidade,
sendo aplicada para operagbes em stage 2 ¢ 3.

Q. célculo de im_paridade & complexo e requer a utilizacdo de estimativas e pressupostos, sendo os
pringipais inputs utifzados para a mensuraco das ECLs; as seguinies variaveis:

*-  Probabilidade de Incumprimento (Probability of Default ~ PD);
+ Perda dado o incumprimento-(Loss Given Default - LGD);-
= Exposi¢io dado o Incumprimento (Exposure at Defatilt— EAD); &

s. Taxa.de-desconto dos cash flows (Taxa dejuro efectiva do contracto) (Discount Rate — DR).

Os parametros, PD e LGD, sdo obtidos através de indicadores estatisticos publicados nos estudos da’

agéncia de Rating Moody"s; tendo em consideragao a notagio de risco atibuida as obrigacoes emitidas
pelo Estado Angolano,

Aumento significativo do risco de crédito

Um activo & classificado em estagio 2 sempre que se verifique um aumento significativo ho respectivo.

risco de crédito desde o seu reconhecimento ‘inicial. Na avaliacdo da existéncia de um aumento

si_gl‘l_iﬁca_ltivo_'da risca de crédito, o Fundo tem em considerdgéo a informagao qualitativa e-quantitativa;.

-razoédvel e sustentavel disponiveis na data de referéncia..

Jurgs de aplicacdes

‘Os juros. das ‘aplicacdes s&o reconhecidos na demonstrag@o dos resultados do periodo em que se
‘vencem, independentemente do momento em que-s&o recebidos. Os juros s&o registados na rubrica
"Juros & outros rendimentos - Disponibilidades” e “Juros e outros rendimentos — Certificados: de

depasito” (Nota 7).

Rendimentas de titulos de divida piblica

A rubrica "Juros e outros rendimentos — Carteira de:titulos” corresponde 4 réndimentos de Chrigagées
-do Tessuro. Estes rendimentos s&o0 registados na demonstragio dos resultados do periodo:em que se
vencem, independentemente do momento em que.s#o recebidos {Nota 7).

Comissdes

Comissao de gestio.

De acordo com.o Regulamento de Gestae do Fundo, pelo exercicio da sua adctividade, a Sociedade:

‘Gestora cobrarad uma comisséo nominal fixa anual de gestdo de 0,75% sobre o total de actives que
compdema carteira do Fundo, devendo ser paga trimestralmente € postecipadamente.

A comiss&o de gestdo & registada nas rubricas “Cufras obrigages — Diversos” & “Despesas -
Comissdes” (Notas 6 & 8 respectivamente).

Comisséo de depaositario

De' acordo com o -Reguiamen_t_o de Gestéo:do Fundo, pelo exercicio da sua actividade, a entidade
depositaria cobrara uma comissdo nominal fixa anual de 0,25%, sobre o total de activos-que cormpdem
‘a carteira do Fundo; devendo ser paga trimestraimente e postecipadamente,
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A comissdo de depdsito € registada- nas rubricas “Outras obrigagdes — Diversés” e “Despesas -
‘Comisstes” (Notas 6 e 8 respectivamente),

‘Comiss@o de corretagem e liguidacao

A comissfio de corretagem e liquidagiio cobrada pelo intermediario financeiro Banco de Fomento

Angola, S.A. e pela Central de Valores Mobilidsios (“CEVAMA™) constitui um ehcargo pata o Fundo,.

sendo aplicada a operages de aquisi¢io e liquidagao de titulos e valores mobiliarios, bem come filiagdo
e manutengio de emitentes, realizadas junto destas entidades.(Nota. 8).

Adictonalmente, constituem encargos para .o Fundo, as.comissées a incorrer no momento de reembolso
.das unidadés de participacéo &. extingée do Fundo, nomeadamente _comissbes de eventos: societarios

¢ comissdes de enceframento da conta CEVAMA, respect_wamer;te, _apura_dos €om base no precario da’

BODIVA,

Importa, no antanto refenr que, o Fundo esta isento de éorissio de corretagem de 0, 3% aplicada pelo
Banco BFA nas fransaccdes de titulos de divida publica.

Unidades de paricipacio

O valor da unidade de participagéo ¢ calculado diarlamente nos dias Uteis & determina-se pela diviséo
do-valorliquido.globat do Fundo pelo numero de unidades de participacdo-em circulagio. O valor iiquido

‘globai do Fundo.é apurado.deduzindo 4.soma dos valores que o integram, o montante de &omissées e
-encargos suportados até ao momento da valorizac&o da carteira.

Taxas
Taxa de supenvisiio

Ataxade superwsao cobrada nofinal de cada semestre pela Comiss&o do Mercado de Capitais constitui
um encargo da Fundo, sendo calculada por aplicagdo de umataxa semestral sobre o valor brute globai

.da Fundo no final _de cada semesire. De acordo cora alinea b) don.*11, daTabela de Taxas. Aplicaveis
&0 Mercado de Valorés Mobiliarios e Instrumentos Derivados, aprovado pelo Decrete Presidencial n.®:

209/22 de 23 de Juikio, a‘taxa semestral em vigor-é de 0,007% ‘sobre o montante detodos: os activos

que campdem a caiteird do Fundo,.a qual acresce uma componente semestrat fixa de 871.560 AOA &té

ao limite de 1:3:.000.770 AQA (_Ncitas 7.2 9).
lmpostos

impostos sehre o rendimento

Enquanto Fundo mobiliario, ¢ Fundo & um SU]EIlD passivo: de imposto !ndustnal devendo os lucros por

si obtidos ser. trlbutados a taxa: de 10% pre\rlsta na ailnea &) do n® 1 do arfigo 28.° do Codlgo dos

Beneficios Fiscais aprovado pela Lel_n." 8/22 de 14 de Abril.

Nos.termas do:artigo 29.° do referido codigo, o lucro tributével dos organismos de investimento colectivo

& constituido pelo lucro determinado com base nas normas: contabilisticas aplicaveis, inclindo as
rendas relativas a imoveis arrendados-e os rendimentos.decorrentes. de aplicagbes de capitais, deduzido

dos eventuais proveilos e acrescido -dos eveniuais custos ‘que decorram da valorizagdo du

desvalorizagéo potencial dos-activos detidos, incluirido os decorrentes'de constituictes e reversbes de
provisdes ou perdas: por imparidade, acrescido das mais-valias e deduzide das menos-valias realizadas

nesses-mesmos activos.

Adicionalmente, ao lucre contabilistice acresce ainda o, Imposto Industrial quie ténha sido gstimado e
contabilizade no exercicic e 56 deduzidos -os rendimentos advenientes de outros organismos .de
investimento colectivo que se constituam-e operem de.acordd com a legislagdo. em vigor.
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Apesar de ndo se encontrar previsto no Codlgo 'dos Beneficios Fiscais ur prazo para reporte dos
‘prejuizos fiscais, eéntende-se ser aplicavel o prazo de reporte geral de 5 anos previsto no Cédigo do
Imposto Industrial, na medida em que o Fundo & um sujeitc passivo de fmposto Industrial.

Adicionalmente, o Fundo procede ao- registe dos impostos diferidos passivos associados a mais-valias
potenciais obtidas. com a carleira de titulos, apurados & taxa de 10%, na medida em- que fepresentam
dn‘erent;as temporarias fributaveis futuras,

O Fundo 'encontra-se isento de- -glalquer.outro imposto sobre-o rendimento, nomeadaménte o Imposto-
sobre a Aplicaido de Capitais {(“1AC").

Imposto sobre o valor dcrescentado

0-Cadige .do Impestc:sobre o Valor Acrescentado ("IVAY), aprovado pela Lei n:® 7/19, publicads. em
Diario da Republica a 24 de Abril de 2019, e-alterado pela Lei n.° 17/19, de 13 de Agasto; veio introduzir,

na legislacao angolana, um novo imposto sobre é.consumd, o 'qual entrou @m vigora 1 de Qutubro de
2019, Com -&feito, o' IVA revogou & substituiu o Impasto- de Gonsumeo .gue até eftsio vigorava no.
ordenamenta juridico.angalano.

O-Funda, ficou-enquadrado, desde a entrada em vigor do IVA, no Regime Geral deste impost_o-, estando
obrigado-a cumprir tedas as regras € obrigagbes declarativas previstas neste ambito.

Regra geral, sdo tributadas em VA, a taxa de 14%, despesas eventudimente cobradas ao Funde (em:
substituicda do: Imposto do- Selo), No entanto certas operaghes de intermediacéo. fnancelra estao.
isentas de VA, &s guais. continuara a ser. apilcado__ 0. lmposto do Selo, quando davido.

Neste sentido, sendo o-Fundo um contribuinte que realiza operagbes tributadas e operagies isentas deg
IVA tem também restrigses no direito & dedugao do IVA pago a fornecedores, pelo que a Sociedade
Gestora procede a deducao do imposto medlante a aplicagéo dos. metodos previstos na legislagado em
vigor—com excepgio do IVA das despesas expressamente excluidas do direito a deducso.

‘Adicicnalmente; o Fundo encontra-se isento do pagamento. de IVA sobre as comisstes: de gestéio:
-cobradas pela Sociedade Gestara, a partir do més de Abril de 2020; nos termos da alinga i) do n.? 1 do:
artigo 12.° constante do anexa il do 'CIVA, por forga da -circular n.® 31/DSIVA/AGT/2020 emitida pela
Administragao Geral Tributaria no dia 9 de Abril de 2020.
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3. CAPITAL DO'ELNDO

BFA INSTITUCIONAL PREMIUM - FUNDO ESPECIAL DE INVESTIMENTO. EM VALORES MOBILIARIOS FECHADO DE SUBSCRICAG PUBLIGA .

A comercializagéo do Fundo encertdu no'dia 29 de Abrit de 2024, tendo sida subscritas 15.000.000
unidades de participagéo ao.valor unitario de 1.000,00 AGA, perfazendo um total de 15.000.000.000
AQA. O Fundo fai subscrito por 807 participantss.

O movimento ocorrido no capital do Fundo, desde a sua subscrigio. até’ 30 de Junho de 2025 foi o

seguinte:

Descrigao

31-12-2024

Resuftado liquido
do periodo

30-06-2025

Valorbase
Lucros e prejuizos acumulados

Resultado liquido.do periode

Numéere de unidades de pariicipacao
Vator das unidades departicipacic

15 000 000 000

1371583 833

1120:891 199

15000 000 000

1:371 593 833
1120891199

ad

16371 593 933

1120891 199

15000 000
109144

17 492 485 133

15 004 060
1.166,17

Duranie o periodo de actividade doFundo, o'valor liquido global do mesmo, o-valor de cada unidade de
participaclo e o:nimera de unidades de participagio em circulagio no findl de cada més foram os

seguintes:

o . Valor liquide global do. Valorda unidade de Numero de unidades de
Ang Meses - . L. o R

: Fundo participagao participacao em.circulagio
2025 Janeiro 16 568 567 580 1104 571172 15 0060 000
2025 Fevereiro. 16.745722125 1116,381475 15000 600
2025 Margo 16 939 454 040" 1129.296936 15000 000
2025. -Abril 17 128 897 455 1141826497 15 000 000
2025, Maic 17305 253 970 1153,683528 15 000°000
2025 Junho 17492 485 140 1166,1657 15000 000

4. DISPONIBILIDADES

Em 30 de Junho.de 2025, esta rubrica apresenta a seguinte composigéo:

Descrigdo 30/06/2025
Disponibiidades em instituigbes financeiras 135 402 015
Certificados de depésito
Valor aplicado -
Juros corridos
Valores a Receber 2 567 856 786
Total 2703 258 801
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5. TITULQS E VALORES MOBILIARIOS:

Emi-30 de Junho dé 2025, a carteira de titulos e valores mobiliarios & composta por titulos de divida.
publica, emitidos pélo Estado Angolano nomeadamente Obrigagdss do Tesouro ndo reajustaveis. O-

inventario da carleira de titiilos & o seguinte:

F&'&M

. . thata da Pats de Cuna de Tava e’ Walor hominal j=TEF ) - . Especliiagde  Peidas .
Deserizia Emeszaf enisee  aqusigio whemeds epie PO anmiagis  shaugss TR e e alar debalango
[Dbeiqagiies do Tas pero i Reapustiveis {0118} . _ ) . Ll .

AT-HR 17 30% 19312027 AOUGDCHRINE Eatade fngolsho 3842088 DIDSIODA. ERMMONT  AYA0N AOA 13347051PODC 3N1easeSTEE. Newasdeche 1zvssd Eer s AERLTRLEL]
OT:HRA? 30% 13012007 eousﬂcm;zahz- Estigs Innefann 1811172033 CEOSA0Z4  PIIRET 1TA0%.  AQA CERSFIATOD.  Toasemgse 4 £57 451, [EEC U 93 807 998
TR 1B S0 . TRONEDY sptE NBIIIE  1540%  aDe 23 400 600 I3ZEISSE 1514 32476 . 27383 bad
CT-NR.19100% 1503:2025 mucacﬁszm Estado Angalang AW0RIRAl  M12034 . a%0RTIXE 1900%  ADA - SDIBOONOCS  GT4ANA06  3E12AS? {8 87E 443 B35 970158
SENR 1800k 1519205 ADUGOCRSTIA Esteo Mgblann 45082035 15M22074 A5OWIEZS  1530% QA TS0 000 2E43E4E.  jamam: 131 3987 - - S ERP]
TR S0 15737025 hLC] Exfun Angols ~ISOBARZE. 1800 a0 ERELE 218338t AR TR T - £ 156 542
CIT-HR 1E50H 26067025 AOUSOCHTE 1S Esinio Migolang  TADBTEZI 522070 14082025 19O0%  AnE TTREOMD T 1REEITA (012157 (283 160y . T84 QG
CT-HE 18 50% 28 TR0 AOUCECHG2 1AS ‘Exndoangelann  THDOQA2D  JU0N:028 MEDBTAZS  1B00% A4 -7 B0 EDR pA-IEET 45505 M3EAT - 7 834 487,
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Em 30 de Junho de 2025, a carteira.de ti{ulos & Valores mobiliarios do Fundo encantia-se valorizada.ao

custo amortizado. A me&odologza de valorizagao dos titulos e-valofes mobiliarios-que compéem a carteira-

do. Fundo foi alvo de: aprovagéo por parte da CMG, nos termos do oficio-com a referéncia PCMC

- 346/GP/05:2020 datado de dia-14 de Maio de 2020. Neste oficio, & ainda exposto.-que esta metodologia
devera ser apenas. utilizada quando: ()} & maturidade -dos activos que:compdem a carteira de titulos e
valores mobiliarios. coincida com a maturidade dé Fundo e (i) os activos que: compdem a carteira do
Fundo:n&o sdo adquiridos com o .objectivo de serem negocuados mas para serem mantidos até a sua

maturidade (Nota 2.2, b).

encontram-se classificados em sfage 1, conmderando que desde a data de onglnagao do- actwo nao
emsnram md:cadores ‘que determinassem um. aumento significative de risco de crédito. do emissor.

‘OUTRAS OBRIGACOES

Em 30 de Junho de 2025, esta rubrica apresenta a seguinte-composigéio:

Descricao 30/08/2025

Outras obrigagbes de naturéza fiscal;
Imposto Industrial relativo a. 2025 124 813 868
Imposto & Taxas 55 535 647
Qutros -
180.349 615

Diversos: -

LComissao de gestao 64 399-972
Comissdo de depositério _ 9 ?88.?96
Senvicos de auditoria externa 12 942_395
Taxa de supeniséo 2114882
Total 269595 660
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Em 30 de Junho de 2025, o Fundo apuirou Imposto Industrial tendo em consideragao as régras fiscais
definidas no Codigo dos Beneficios Fiscais ("CBF”), conforme quadro abaixo:

Descrigio. 30/06/2025
Resultado liguido do exercicio 1.120 891 199
Imposto. industrial felativo a 2025 124813 968

Acréscimos e dedugdes & matéria colectavel

Perdas por imparidade -
Imposto Industrial refativo a 2024
IAC

1248 139679

Taxa de [mposic 10,00%

124 813 968

Assim, em 30 de Jurho de.2025, a rubrica “Imposto Industrial® inclui (i) (activo)/passivo por imposto
-corrente associado ao fucro tributdvel deduzido das valias potenciais obtidas com a carteira. de titulos e
{u) {activo)/passivo por imposto diferide associado as.valias potenciais obtidas com a carteira de tltuios

Em 30 de Junho de 2025, o ciistd com imposto.reconhecido em resuitados pode ser resumido como:

sague:
Descrigdo 30/06/2025
Imposto Industrial relativo-a 2025 124 813 968
Impostos & taxas 55535 647
Total 180 349 615

O custo com “IVA e Impostd de selo” ocorre sémpre.que:se verifica uma transacgao de compra datitulos.
e valores mobiliarios ou recebimentos de juros relacionados com estes instrumeritos financeiros,

Em 30 de Junho de 2025, a rubrica “Imposto sobre a aplicacéo de capitais” é referente as obrigagdes
de natureza fiscal, em sede do Imposto sobre Aplicagfes de Capitais (* IAC”) devido pelo- -anterior titular
(ndo isento} das Obrigagfies do Tesouro quanto -ao jure corrido e néo vencido até ac momento da,
'aqulswao das Obngagoes do Tesouro peio Fundo. Uma. vez que o Fundo & |semo de IAC a0 abrigo do
‘Cadigo dos Beneficios FISCEIS ‘a Codigo do. IAC eshpula que-a entrega dos valores em causa deve ser
efectuada pelo Fundo aos cofres do Estado até ao (itimo dia (il do més seguinte ao da aquisicéc das:
Obrigagoes do Teseuro ou no vencimento das Chrigagdes do Tesouro.

Em 30 de Junho de 2025, o saldo da rubrica “Comisséc de gestao” refare-se ao valor a.pagar associado
a cqmi'ssé_o‘- de gestio correspondente_' ao periodo compreendido. entre 01 de Abril de 2025 e 30 de-
Junhe de 2025, a liquidar trimestraimente (Nota 8).

-Em 30 de Junho de 2025, o-saldo da rubrica *Comissio de depositario” rafere-sé aos valores a pagar
associados 4 comissdo dos seivices .prestadobs pelo banco' depositario dos titulos {Banco 'BFA):
correspondente ac periodo compreendido entre 01 de Abril de'2025 e 30 de Junho de 2025, a liquidar
trimestralmente {Nota 8).

Em 30 de Junho de 2025, o saldo da rubrica “Servigos de auditoria éxteina” refere-se acs honorarios.
por servigos de auditoria presiados @o Fundo. (Nota 8).

Em 30-de Junho de 2025, o'saldo da rubrica “Taxa de supervisdo” diz respeito-a custos semesirais a
pagarjurito da- Comissdo do Mercado de Capitais ("CMC"), conforme definido nos regulamentos desta ¢ O\
Entidade {Nota 8). N
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7. RESULTADOS FINANEEIROS

No. periodo. compreendido entre 30 de Abril de 2024 (data de inicio de actividade do Fundo) e 30.de
Junho-de 2025, esta rubrica apresenta a seguinte:composicéo:

Descrigio 30/06/2025
Jures e outros. rendimentos
Certificados de depésito (Nota 4) 14 016 356
Qutros ' 90413 299
Cartéira de fitulos (Nota 5) 1324217613
Obrigagées do Tesouro
Ajustes pasitivos-ao valor de mercado 508 925

Receitas com juros recebidos
Receitas.com juras corfidos. -
Receitas com &specializagio do descorito
Ajustes negativos ao valor de-mércado (8227 437)

Total 1420928 756

A rubrica “Juros e outros reéndimentos - Certificados de depésite” corresponde a juros recebidos e-a
especiafizacéo dos rendimentos referenites acs depositos a prazo ‘constitiidos junto do Banco de
Fomento Angola, S:A.

A rubrica “Obrlgagoes do Tesourd - Receitas ‘com juros corridos / recebidos” diz raspeito 805 jurosg’
recebidas e ao acréscime dos juros a receber nos proximos cupdes.

A rubrica *Obrigagées do Tesouro - Receitas com especaahzagao do desconto” diz .respeito a
espemahzagao do desconto’ cbtido no-memento de aquisigéo dos titulos.

8. COMISSOES

No- petiodo compreendido entreé 30 de Abril.de 2024 (data de inicio de actividade do Furido) ¢ 30 de
Jurhe de 2025, esta rubrica apresenta a seguinte composicao:

Descrigao 30/06/2025
Comiss&o:de gestao 126 022 635
Comissdes de corretagem e liquidagao 16889611
Comissédo de depositario 19 155 440

Comissao Bodiva -
Comissao Cevama -
Taxa.de supenisac 2114882

Total 164162 569

O saldo da rubrica “Comissio ‘de gestao o refere-se ao custo dssociado & comissao de gestso,
correspondente ao periodo compreendido eritre 01 de Abril de 2025 e 30 de Junho.de 2025 (Nota 8).

O'saldo da rubrica “Comisséo de depositario” refere-se ao custo associado 4 comissao dos Servicos
‘prestades peio-banco depositario-dos titulos {Banco BFEA), correspondente ao peériodo compreendido.
enire 01 de Abril dé 2025 e .30 de Junho de 2025 (Nota 6).

O saldo da rubrica “Taxa'de supervisdo” diz respeito a custos semestrais junto:da Comisséo do Mércado.
de Capitais {"CMC"),-conforme definida.nos regulamentos. desta Entidade {Ncta &).
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9. CUSTOS E PERDAS OPERACIONAIS

Ni pericdo compreendido entre 30 de Abril de 2024 (data de inicio de actividade do Fundo) e 30 de
Junho de 2025, esta rubrica apreserila a seguinte.composicéo;

Descrigéo 30/06/2025
Senvigos de auditofia externa 8698071
Total _ 8.698 071

10, EVENTOS SUBSEQUENTES

Naoc se r'egisfaram‘ qua'_ij_s_quer eventos relevantes apos a data.do batance gle requeiram registos-ou
divulgagbes-adicionais nas demonstragbes financeiras do Fundo er 30 de Junha de 2025,




