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BFA INVEST - FUNDO ESPECIAL DE INVESTIMENTO EM VALORES MOBILIARIOS FECHADO DE SUBSCRIGAC PUBLICA
RELATORIO E CONTAS
31 DE MAIO DE 2026

1.

ANEXO AS DEMONSTRAQC)ES FINANCEIRAS EM 30 DE JUNHO DE 2026
(Montantes expressos em Kwanzas - AOA)

NOTAINTRODUTORIA

A constituigdo do BFA invest — Fundo Especial de Investimento em Valores Mobilidrios Fechado
de Subscrigao Publica (“Fundo” ou “BFA Invest”) foi autorizada pela Comissdo do Mercado de
Capitais ("CMC”), em 18 de Julho de 2025, tendo iniciado a sua actividade em 28 de Agosto de
2025.

O principal objectivo do Fundo € o de proporcionar aos seus participantes uma alternativa de
investimento em Kwanzas, diversificando as suas carteiras com rentabilidade acrescida e
diferenciada comparativamente aos depésitos bancarios oferecidos pela Banca Nacional. A
carteira do Fundo serd constituida pelos seguintes actives, nomeadamente:

i AcgOes, obrigagdes com direito de subscricdo de acgoes, obrigagdes convertiveis em
acgdes, warrants e qualquer outro tipo de valar que confira o direito de subscrigio de
acgoes, seja convertivel em acgdes ou tenha a remuneragdo indexada a acgdes;

ii. Titulos de divida publica, titulos de divida privada e titulos de participagéo; e
il Actives de curto prazo (nomeadamente certificados de depdsito, depdsitos, operagdes
de reporte, papel comercial e Bilhetes do Tesouro).

Adicionalmente, tendo em conta a sua natureza o Fundo nao estd sujeito a quaisquer limites de
investimento, no entanto a Sociedade Gestora estd limitada ao investimento em activos do
Mercado Monetario e do Mercado de Capitais.

O Fundo é gerido pela BFA Gestdo de Activos - Sociedade Gestora de Organismos de
Investimento Colectivo, S.A. (“Sociedade Gestora” ou “BFA GA”). As fung¢des de banco
depositério e entidade comercializadora sdo exercidas pelo Banco de Fomento Angola, S.A.
(“Banco BFA™).

As demonstragbes financeiras estdo expressas em Kwanzas (AQA), excepto quando
expressamente indicado.
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2.

2.1

A NTACAQ ERE PRINCIP f NTABILIST
Bases de apresentacao

As demonstragdes financeiras foram preparadas com base nos livros e registos contabilisticos
do Fundo e de acordo com os principios contabilisticos geralmente aceites em Angola para os
Crganismos de Investimento Colectivo, nos termos do Regulamento da Comisséo do Mercado
de Capitais (“CMC") n.°® 9/16, de 6 de Julho, considerando também a metodologia de
mensuragao dos titulos e valores mobilidrios que compdem a carteira do Fundo aprovada pela
CMC, tal como referido na nota 2.2 b). As demonstragées financeiras foram preparadas com
base no principio da continuidade das operagdes e do acréscimo, respeitando as caracteristicas
da relevancia e fiabilidade e em obedi&ncia aos principios contabilisticos da consisténcia,
materialidade, ndo compensacgéo de saldos e comparabilidade.

Dado que o Fundo iniciou a sua actividade em 28 de Agosto de 2025, 0s saldos com referéncia a
31 de Dezembro de 2025, ndo sdo totalmente comparaveis porgue respeitam ao periodo
compreendido entre 28 de Agosto de 2025 (data de inicio de actividade do Fundo) e 31 de
Dezembro de 2025.

2.2 Principais politicas contabilisticas

a)

b)

As politicas contabilisticas e critérios valorimétricos mais significativos utilizados na preparagéao
das demonstragdes financeiras do Fundo foram os seguintes:

Especializacdo dos exercicios

Os proveitos e custos sdo reconhecidos em fungéo do periodo de vigéncia das operagdes, de

acordo com o principio contabilistico da especializagdo dos exercicios, sendo registados &

medida que s#o gerados, independentemente do momento do seu pagamento ou recehimento.
e i ilig

Classificagdo

A carteira de titulos e valores mobilidrios do Fundo {Nota 5), encontra-se classificada na
categoria de activos financeiros ao justo valor atraves de resultados.
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A metodologia de classificagdo dos titulos e valores mobilidrios que compdem a carteira do
Fundo encontra-se a ser realizada tendo por base 0s requisitos especificos aplicaveis aos
Organismos de Investimento Colectivo, o qual prevé a classificagdo destes activos numa
carteira de “Activos financeiros ao justo valor através de resultados”. Adicionalmente, nos
termos do oficio com a referéncia PCMC 346/GP/05-2020 datado de dia 14 de Maio de 2020, foi
aprovado pela CMC a classificag&o numa carteira ao custo amortizado, quando cumpridos os
seguintes requisites: (i) a maturidade dos activos que compdem a carteira de titulos e valores
mobilidrios coincide ou seja anterior 8 maturidade do Fundo; e (ii) os activos que compgem a
carteira do Fundo ndo sio adquiridos com 0 objectiva de serem negociados, mas para serem
mantidos até a sua maturidade. Quando estes requisitos ndo se encontrarem cumpridos os
activos devem ser classificados para uma carteira de “Activos financeiros ao justo vator através
de resultados”.

Activos financeiros ao justo valor através de resultados

Sao considerados activos financeiros ao justo valor atraveés de resultados os titulos geridos e
avaliados com base no respectivo justo valor. Os ganhos e perdas decorrentes da sua
mensuragdo sdo reconhecidos em resultados do periodo.

Os titulos registados nesta categoria sdo reconhecidos inicialmente ao custo de aquisi¢éo,
sendo as despesas directamente atribuiveis & aquisicdo do activo reconhecidas em resultados
do periodo. Subsequentemente, s&0 mensurados ao justo valor sendo as valias (proveito ou
custo) resultante da valorizagdo reconhecido em resultado do periodo a que diz respeito.

O justo valor corresponde ao prego pelo qual um activo poderia ser vendido ou um passivo
transferido entre participantes do mercado, em uma transacgéo normal. A sua melhor métrica
sdo os precos cotados em um mercado livre activo. Neste contexto, a determinagao do justo
valor tem em conta a seguinte hierargquia de valorizagao:

i. Pregos cotados (ndo ajustados) dos activos ou passives em mercados activos a que a
entidade tem acesso & data da mensuragao.

ii. Dados directa ou indirectamente observaveis para o activo, os quais incluem:
a. pregos cotados de activos ou passivos semelhantes em mercados activos;
b. pregos cotados de activos idénticos ou semelhantes em mercados n&o activos;
c. dados distintos dos pregos cotados observaveis em intervalos de cotagdes
habituais; e
d. dados confirmados pelos mercados.

iii. Dados néo observaveis de mercado para mensurar um activo financeiro pelo justo valor
na auséncia de dados observdveis relevantes, permitindo assim reflectir os
pressupostos que os participantes no mercado considerariam na definigéo do prego,
nomeadamente scbre o risco,

&

s,



BFA INVEST - FUNDG ESPECIAL DE INVESTIMENTO EM VALORES MOBILIARIOS FECHADO DE SUBSCRIGAC PUBLICA
RELATORIO E CONTAS
30 DE JUNHO DE 2028

O justo valor é baseado em cotagdes de mercado disponiveis na BODIVA, quando disponiveis, e
na auséncia de cotagédo é determinado com base na utilizagdo de pregos de transacgdes
recentes semelhantes e realizadas em condi¢ées de mercado, ou com base em metodologias
de avaliagao baseadas em técnicas de fluxos de caixa futuros descontados considerando as
condigoes de mercado, o valor temporal, a curva de rentabilidade e factores de volatilidade.

As valias resuliantes da alteragao do justo valor desta categoria de titulos sao registadas
directamente em resultados, nas rubricas “Ajuste positivo ao valor de mercado” ou “Ajuste
negativo ao valor de mercado” (Notas 7), conforme aplicéavel.

Na data de liquidagéo dos titulos, as valias resultantes da variagdo entre o justo valor, registado
na contabilidade, e o prego de venda, sdo reconhecidas como proveito ou custo proveniente da
liguidagao e reconhecidas em resultados do periodo, nas rubricas “Ajuste positivo ao valor de
mercado” ou “Ajuste negativo ao valor de mercadoe” {Nota 7), conforme aplicével.

c) tifi d Gsit

Os juros dos certificados de depésitos sdo reconhecidos na demonstragao dos resultados do
periodo em que se vencem, independentemente do momento em que séo recebidos. Os juros
sd0 registados na rubrica “Juros e outros rendimentos - Certificados de depésitos (Nota 7).

d} Rendimentos de titules de divida pdblica

A rubrica “Juros e outros rendimentos — Carteira de titulos” corresponde a rendimentos de
titulos. Estes rendimentos sao registados na demonstragao dos resultados do periodo emn que
se vencem, independentemente do momento em que sao recebidos (Nota 7).

e) Comissdes
Comissao de gestao

De acordo com o Regulamento de Gestdo do Fundo, pelo exercicio da sua actividade, a
Sociedade Gestora cobrara uma comissao nominal fixa anual de gestao de 1,5% sobre o total de
activas que compdem a carteira do Fundo, devendoc ser paga trimestralmente e
postecipadamente.

A comissao de gestao & registada nas rubricas “Outras obrigagdes - Diversos” e “Comissdes —
Comissdo de gestdo” (Notas 6 e 9, respectivamente).

Comisséo de depositario
De acorde com o Regulamento de Gestdo do Fundo, pelo exercicio da sua actividade, a entidade
depositéria cobrari urmna comissdo nominal fixa anual de 0,2%, sobre o total de activos que

compdem a carteira do Fundo, devendo ser paga trimestralmente e postecipadamente.

A comissao de depdsito é registada nas rubricas “Qutras obrigagdes — Diversos” e “Comissdes
- Comisséo de depositario” {(Notas 6 e 9, respectivamente).

> 7
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A comissao de corretagem e liquidagdo cobrada pelo intermedidrio financeiro Banco de
Fomento Angola, S.A. e pela Central de Valores Mobilidrios {“CEVAMA”) constitui um encargo
para o Fundo, podendo ser aplicada as operagdes de aquisigao e liquidagao de titulos e valores
mobiligrios, bem como filiagdo e manutencio de emitentes, realizadas junto destas entidades
(Nota 9).

Adicionalmente, constituem encargos para 0 Fundo, as comissdes a incorrer no momento de
reembolso das unidades de participagao e extingdc do Fundo, nomeadamente, comissdes de
eventos societdrios e comissées de encerramento da conta CEVAMA, respectivamente,
apurados com base no pregario da BODIVA.

Importa, no entanto, referir que o Fundo estd isento de comissdo de corretagem de 0,3%
aplicada pelo Banco BFA nas transacgdes de titulos de divida publica.

1) i rtici

K

O valor da unidade de participagdo é calculado diariamente nos dias Uteis e determina-se pela
divisdo do valor liquido global do Fundo pelo ndmero de unidades de participagdo em circulagéo.
O valor liguido glohal do Fundo € apurade deduzindo 4 soma dos valores que o integram, ©
montante de comissdes e encargos suportados até ao momento da valorizacado da carteira,
sendo deduzido dos rendimentos distribuidos.

g) Taxas
T | .

Ataxa de supervisdo cobrada no final de cada semestre pela Comissao do Mercado de Capitais
constitul um encargo do Fundo, sendo calculada por aplicagao de uma taxa semestral sobre o
valor bruto global do Fundo no final de cada semestre. De acordo com a alinea b) don.? 11, da
Tabela de Taxas Apliciaveis ao Mercado de Valores Mobilidrios e Instrumentos Derivados,
aprovado pelo Decreto Presidencial n.? 209/22 de 23 de Julho, a taxa semestral em vigor é de
0,007% sobre o montante de todos os activos gue compoem a carteira do Fundo, a qual acresce
uma componente sermestral fixa de 871.560 AQA até ao limite de 13.000.770 AQA {(Notas 6¢€ 9,
respectivamente).

h) Tran 0 I r

Os titulos comprados cormn acordo de revenda (reverse repo} por um pre¢o fixe ou por urn prego
que iguala o prego de compra acrescido de um juro inerente ao prazo da operagdo s&o
reconhecidos no balango, sendo o valor de compra registadoe como disponibilidades. A
diferenga entre o valor de cornpra e o valor de revenda € tratada como juro e é diferido durante a
vida do acordo, através do método da taxa efectiva.

Os titulos vendidos com acordo de recompra (repo) per um prego fixo ou por um prego que iguala
o prego de venda acrescido de um juro inerente ao prazo da operagio nao séo desreconhecidos
do balango. O correspondente passivo é contabilizado em outras obrigagdes. A diferenga entre
ovalor de venda e o valor de recompra é tratada comao juro e é diferida durante a vida do acordo,
através do método da taxa efectiva.

10
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Os activos dados em garantias pelo Fundo através de acordos de recompra e outras operagoes
nao sdo desreconhecidas porque o Fundo detém substancialmente todos os riscos ¢ beneficios
com base no pre¢o de recompra pré-estabelecido, nao se observando assim os critérios de
desreconhecimento.

Impostos

m re o rendimen

Enquanto Fundo mobilidrio, o Fundo & um sujeito passivo de imposto industrial, devendo os
lucros por si obtidos ser tributados a taxa de 10% prevista na alinea a) do n.° 1 do artigo 28.° do
Cddigo dos Beneficios Fiscais aprovado pela Lei n.® 8/22 de 14 de Abril.

Nos termos do artigo 29.° do referido codigo, e tal como se encontrava previsto no anterior
regime, o tucro tributdvel dos organismos de investimento colectivo é constituido pelo lucro
determinado com base nas normas contabilisticas aplicaveis, incluindo as rendas relativas a
imdveis arrendados e os rendimentos decorrentes de aplicagdes de capitais, deduzido dos
eventuais proveitos e acrescido dos eventuais custos gue decorram da valorizagao ou
desvalorizagao potencial dos activos detidos, incluindo os decorrentes de constituigdes e
reversbes de provisdes ou perdas por imparidade, acrescido das mais-valias e deduzide das
menos-valias realizadas nesses mesmos activos.

Adicionalmente, ao lucro contabilistico acresce ainda o imposto Industrial que tenha sido
estimado e contahilizado no exercicio e sdo deduzidos os rendimentos advenientes de outros
organismos de investimeanto colectivo que se constituam e operem de acordo com a legislagéo
emvigor.

Apesar de ndo se encontrar previsto no Cédigo dos Beneficios Fiscais um prazo para reporte dos
prejuizos fiscais, entende-se ser aplicavel o prazo de reporte geral de 5 anos previsto no Cédigo
do Imposto Industrial, na medida em que o Fundo é um sujeito passivo de Imposte Industrial.

Adicionalmente, o Fundo procede ao registo dos impostos diferidos passivos associados avalias
potenciais obtidas com a carteira de titulos, apurados a taxa de 10%, na medida em que

representam diferencas temporadrias tributaveis futuras.

C Fundo encontra-se isento de qualquer outro imposto sobre 6 rendimento, nomeadamente o
Imposto sobre a Aplicagéo de Capitais (“IAC”).

Impasto sobre o valor acrescentado

O Cdédigo do Imposto sobre o Valor Acrescentado (“IVA”), aprovado pela Lei n.° 7/19, publicada
em Dirio da Republica a 24 de Abril de 2019, e alterado pelalei n.® 17/19, de 13 de Agosto, veio
introduzir, na legislag&o angolana, um nove imposto sobre 0 consumo, o qual entrou em vigor a
1 de Outubro de 2018. Com efeito, o IVA revegou e substituiu o Imposto de Consumo que até
entdo vigorava no ardenamento juridico angolano.

O Fundo, ficou enquadrado, desde a entrada em vigor do IVA, no Regime Geral deste imposto,
estando obrigado a cumprir todas as regras e obrigagdes declarativas previstas neste dmbito.

11
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Regra geral, sao tributadas em IVA, & taxa de 14%, despesas eventualmente cobradas ao Fundo
(em substituicdo do Imposte do Selo). No entanto, certas operagdes de intermediacéo
financeira estao isentas de IVA, as quais continuara a ser aplicado o Imposto do Selo, quando
devido.

Neste sentido, sendo 0 Fundo um contribuinte que realiza operagdes tributadas e operagoes
isentas de IVA, tem também restri¢ées no direito a dedugéio do IVA pago a fornecedores, pelo
que a Sociedade Gestora procede & dedugdo do imposto mediante a aplicagao dos métodos
previstos na legislagdo em vigor - com excepgao do IVA das despesas expressamente excluidas
do direito a dedugéo.

Adicionalmente, o Fundo encontra-se isento do pagamento de IVA sobre as comissbes de gestédo
cobradas pela Sociedade Gestora, a partir do més de Abril de 2020, nos termos da alinea i) do
n.? 1 do artigo 12.° constante do anexo Ill do CIVA, por forga da circular n.® 31/DSIVA/AGT/2020
emitida pela Administragéo Geral Tributaria no dia 9 de Abril de 2020.

) Distribuicao de rendimentos
N&o esta prevista a distribui¢do de rendimentos potenciais aos investidores no horizonte de

funcionamento do Fundo. O Fundo incorpora ao patriménio todos os rendimentos potenciais
auferidos pelos seus activos financeiros.

12
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3. CAPITAL BO FUNDQ

O movimento ocorride no capital do Fundo no periodo compreendido entre 1 de Janeiro de 2026
€ 30 de Junho de 2026 e no periode compreendido entre 28 de Agosto de 2025 (data de inicio de
actividade do Fundo) e 31 de Dezembro de 2025 foi 0 seguinte, foi o seguinte:

Aplicagic do Resultade liquido

D ica 31-12-2025 Subscrigd -06-2026
escrigdo ubscrigdes resultado do periodo 30-06-20:
Unidades de participagdo 142 778 000 - - - 142778 000
Lucros e prejuizos acumulados - - 18561517 - 18561 517
Resutltado liquide do periodo 18561517 - - 527 306 527 306
161338517 - 18561517 527308 161 866822
Nimero de unidades de participagio 142 668 142 668
Valor das unidades de paniicipagac 113087562 4 134,57166
. o Aplicagao do Resultado liquid
Descrigéo 28-08-2025 Subscrigies - . i )i 31-12-2025
resultado do periodo

Unidades de participagac 140 876 000 1900 000 - - 142778000
Resultade liquido do periodo - - - 18 561517 18561517
140878 000 1900000 - 18561517 161339817
Numere deunidades de participagéio 140878 1790 142668
Valor das unidades de participagdo 1000,£0000 1130,87562

No periodo compreendido entre 28 de Agosto de 2025 (data de inicio de actividade do Fundo) e
31 de Dezembro de 2025 e no periodo compreendido entre 1 de Janeiro de 2026 e 30 de Junho de
20286, o valor liguido global do Funda, ¢ valor de cada unidade de participagdo e o nimero de
unidades de participagdo em circulagao é o seguinte:

Ano Mas Valor liguido Valor daunidade Nuimero deunidades de
globaldo fundo de participagio participagao em circulagao
2025  Agdosto 140621858 998,18182 140878
2025  Setembro 147231505 1045,09834 140878
2025  Outubro 164616673 1159,45198 141978
2025  Novembro 164598747 1159,32572 141978
2025 Dezembro 161338517 1130,87562 142 668
Ano Mas Valer liguido Valor daunidade Numero de unidades de
glohaldo fundo de participagao participag@o em circulagao
2026  Janeiro 160651617 1126,05393 142668
2026 Fevereiro 161031465 1128,71640 142 668
2026  Margo 161133367 1128,43066 142 668
2026  Abril 163210782 1143,99186 142 668
2026  Maio 163172738 1143,72521 142 668
2026  Junho 161 866 822 1134,57166 142 668
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4. DISPONIBILIDADES

Em 30 de Junho de 2026 e 31 de Dezembro de 2025, esta rubrica apresenta a seguinte

CoOmposicao:
30-06-2026 31-12-2025
Disponibilidades eminstitui¢oes financeiras 1061618 2030082
1061618 2030082

Em 30 de Junho de 2026, a rubrica “Disponibilidades em instituigdes financeiras” corresponde a
recursos financeiros disponiveis mantidos pelo Fundo em contas de depésito a ordem, junto do
Banco de Fomento Angola, S.A..

5. TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Em 30 de Junho de 2026 e 31 de Dezembro de 2025, esta rubrica apresenta a seguinte
composicio:

30-06-2026 31-12-2025

Mensurados ao justo valoratravés de resultados
Titulos de rendimento fixo
Obrigagdes do Tesouro Ndo Reajustaveis (OT-NR) 174 309 092 173724397
174 309 092 173724397

Em 30 de Junho de 2026 e 31 de Dezembro de 2025, a distribuigcao da rubrica por natureza,
apresenta a seguinte composigao:

30-06-2026
Custo de Variagdes de Justovalor .
NN i Juros corvidos Total
aguisigao juste valor (clean)
Mensurados ao justo valoratravés de resultados
Titulos de rendimento fixo
Obrigagées do Tesouro Nio Reajustdveis (OT-NR) 154 580905 7071485 161 652390 12656 702 174309092
154 580905 7071485 161 652 390 12656 702 174309092
31-12-2025
Cu§t9 c!e Vgrlacoes de luste valor Juras cormidos Totat
aquisicio justo valer {elean)
Mensuradaos ao justo valor através de resultados
Titulos de rendimento fixo
Obrigagdes do Tesouro Nao Reajustdveis (OT-NR) 153462 520 7629 345 161 031 865 12 632 531 173 724 397
153 462 520 7629 345 161 081 865 12 632 531 173724 397

Em 30 de Junho de 2026 e 31 de Dezembro de 2025, as Obrigagdes de Tesouro ndo reajustdveis
estéo classificados na categoria de justo valor através de resultados, em conformidade com o
modeto de negdcios definido, de aquisigao de titulos para posteriormente negeciarem mercado.

Em 30 de Junho de 2026, os titulos em carteira apresentam prazo residual de vencimento entre
trés e quatro anos.
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6. OUTRAS OBRIGACOES

Em 30 de Junho de 2026 e 31 de Dezembro de 2025, esta rubrica apresenta a seguinte

composicao:
30-06-2026 31-12-2025
Cutras obrigagdes de naturezafiscal:
Imposto Industrial
Imposto corrente
Relativo ao ano de 2026 110984 -
Relativo ao ano de 2025 - 1338680
Imposto diferido
Relativo ao ano de 2026 (86 307) -
Relativo ao ano de 2025 762935 762935
IAC 264700 284865
1052313 2386479
Diversos:
Servigos de auditoria externa 10613005 10 146000
Comissao degestéo 652690 902845
Taxadesupervisao 883836 859258
Comissao dedepositéario 302043 120379
12451575 12028482

Em 30 de Junho de 2026 e 31 de Dezembro de 2025, o Fundo apurou Imposto Industrial tendo em
consideracao as regras fiscais definidas no Caédigo dos Beneficios Fiscais (“CBF”), conforme
guadro abaixe:

30-06-2026 31-12-2025

Resultado ligquido do periodo 527306 18561517
Imposto Industrial 24677 2101615
Resultado antes deimpostos 551883 20663132
Acréscimos e dedugdes & matéria colectavel

Valias potenciais 557860 (7629 345)
Lucro tributavel / (Prejuizo fiscal) 1109843 13033786
Taxadelmposto 10% 10%
Imposto Industrial - Imposto corrente 110984 1338680
Imposto Industrial - Imposto diferido {86307) 762935

adsy
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Em 30 de Junho de 2026 e 31 de Dezembro de 2025, a rubrica “Imposte Industrial” inclui (i)
(activo)/passivo por imposto corrente associado ao lucro tributdvel deduzido das valias
potenciais obtidas com a carteira de titulos e (i) {activo)/passivo por imposto diferido associado
as valias potenciais obtidas com a carteira de titulos, apurados conforme descrito na Nota
2.2.h), as guais s6 serao aceites fiscalmente quando forem realizadas:

30-06-2026 31-12-2025
(Activo)/ Passivo porimposto corrente 110984 1338680
{Activo)/ Passivo por imposto diferido
Valias potenciais (86 307) 762935
24677 2101615

Em Maio de 2026, a Sociedade Gestora do Fundo procedeu & liquidagdo do imposto referente ao
ano de 2025, tendo liguidado o valor total apurado (Modelo 1) de 1 338 680 AOA.

Em 30 de Junho de 2026 e 31 de Dezembro de 2025, a rubrica “Imposto sobre a aplicagdo de
capitais” é referente as obrigagdes de natureza fiscal, em sede do Imposto sobre Aplicagdes de
Capitais ("IAC”) devido pelo anterior titular (ndo isento) das Obrigac6es do Tesouro gquanto ao
juro corrido e ndo vencido até ao momento da aquisigdo das Obrigacdes do Tesouro pelo Fundo.
Uma vez que o Fundo & isento de |AC ao abrigo do Cédigo dos Beneficios Fiscais, o Cddigo do
tAC estipula que a entrega dos valores em causa deve ser efectuada pelo Fundo aos cofres do
Estado até ao vencimento das Obrigagdes do Tesouro.

Em 30 de Junho de 2026 e 31 de Dezembro de 2025, o saldo da rubrica “Comisséo de gestio”
refere-se ao valor a pagar associado & comisséo de gestio na data de referéncia (Nota 9).

Em 30 de Junho de 2026 e 31 de Dezembro de 2025, o saldo da rubrica “Taxa de supervisao” diz
respeito ao valor a pagar junto da Comissao do Mercado de Capitais (“CMC"), conforme definido
nos regulamentos desta Entidade (Nota 8).

Em 30 de Junho de 2026 e 31 de Dezembro de 2025, o saldo da rubrica “Comissido de
depositario” refere-se aos valores a pagar associados 4 comissao dos servicos prestados pelo
banco depositario (Banco BFA) (Nota 9).

7. EO RE R DE MERCAD

No periodo de seis meses findos em 30 de Junho de 2026 e entre 28 de Agosto de 2025 (data de
inicio de actividade do Fundo} e 31 de Dezembro de 2025, esta rubrica apresenta a seguinte
composicéo:

30-08-2026 31-12-2025

Juros, autros rendimentos e ajustes ao valor de mercadoe
Certificados dedepdsito (Nota4) 35441 -
Carteiradetitulos (Nota5)
Obrigacbes do Tesouro

Receitas comjuros corridos /recebidos 14001859 6935235
Ajuste positivo ao valor de mercado 7483507 26719845
21530807 33655080

Ajuste negativo ac valor de mercado {7629 345) -
16
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A rubrica “Obrigacdes do Tesouro - Receitas com juros corridos / recebidos” diz respeito aos
juros recebidos e ao acréscimo dos juros a receber nos proximos cupdes.

As rubricas “Ajuste positivo ao valor de mercado” e “Ajuste positivo ao valor de mercado”
correspondem as valias resultantes da reavaliagdo dos titulos em carteira classificados ao justo
valor.

. IMPOSTOS

No periodo de seis meses findos em 30 de Junho de 2026 e entre 28 de Agosto de 2025 (data de
inicio de actividade do Fundoe)} e 31 de Dezernbro de 2025, esta rubrica apresenta a seguinte
composigéo:

30-06-2026 31-12-2025
Imposto Industrial 24677 2101615
VA e Imposto deselo 36795 117690
639973 2219305

9. COMISSQES

No pericdo de seis meses findos em 30 de Junho de 2026 e entre 28 de Agosto de 2025 (data de
inicio de actividade do Fundo) e 31 de Dezembro de 2025, esta rubrica apresenta a seguinte
coOmposigao:

30-06-2026 31-12-2025
Comisséo de Gestéo 1314055 902 845
Taxa de Supervisio 908 441 859258
Comissaoe de Depositario 181663 120379
Comissdes de Encargos Bancarios - 258 383
Cutras Comisstes 270018 582263
2674177 2723128

10.CUSTOS E PERDAS OPERACIONAIS

No perfodo de seis meses findos em 30 de Junho de 2026 e entre 28 de Agosto de 2025 (data de
inicio de actividade do Fundo) e 31 de Dezembro de 2025, esta rubrica apresenta a seguinte
composigao:

30-06-2026 31-12-2025
Servigos de auditoriaexterna 10034505 10146000
Servigos do sistemafinanceiro 22300 5130
QOutras despesas 2700 -
10060006 10151130
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11.EVENTOS SUBSEQUENTES

Né&o se registaram quaisquer eventos relevantes apods a data do balango que regueiram registos
ou divulgagoes adicionais nas demaonstragdes financeiras do Fundo em 30 de Junho de 20286.

Destacamos, no entanto, que o Fundo se encontra a preparar uma alteragdo de tipologia,

prevendo-se a transformagédo em Fundo Especial de Investimento em Valores Mobiliarios
Aberto.

Wodsy
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