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1.

ANEXO AS DEMONSTRA(;E)ES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2025
(Montantes expressos em Kwanzas — AOA)

NOTA INTRODUTORIA

A constituicdo do BFA Invest - Fundo Especial de Investimento em Valores Mobilidrios Fechado
de Subscrigdo Publica (“Fundo” ou “BFA Invest”) foi autorizada pela Comissao do Mercado de
Capitais (“CMC”), em 18 de Julho de 2025, tendo iniciado a sua actividade em 4 de Agosto de
2025.

O principal objectivo do Fundo € o de proporcionar aos seus participantes uma alternativa de
investimento em Kwanzas, diversificando as suas carteiras com rentabilidade acrescida e
diferenciada comparativamente aos depdsitos bancérios oferecidos pela Banca Nacional. A
carteira do Fundo sera constituida pelos seguintes activos, nomeadamente:

i. Acgbes, obrigagbées com direito de subscricdo de acgdes, obrigagcdes convertiveis em
acgoes, warrants e qualquer outro tipo de valor que confira o direito de subscricéo de
acgoes, seja convertivel em acgdes ou tenha a remuneracéo indexada a acgées;

ii. Titulos de divida publica, titulos de divida privada e titulos de participacéo; e

iii. Activos de curto prazo (nomeadamente certificados de depdsito, depésitos, operagoes
de reporte, papel comercial e Bilhetes do Tesouro).

Adicionalmente, tendo em conta a sua natureza o Fundo n&o est4 sujeito a quaisquer limites de
investimento, no entanto a Sociedade Gestora ests limitada ao investimento em activos do
Mercado Monetario e do Mercado de Capitais.

O Fundo € gerido pela BFA Gestdo de Activos - Sociedade Gestora de Organismos de
Investimento Colectivo, S.A. (“Sociedade Gestora” ou “BFA GA”). As fungbes de banco
depositério e entidade comercializadora s&o exercidas pelo Banco de Fomento Angola, S.A.
(“Banco BFA").

As demonstrages financeiras estdo expressas em Kwanzas (AOA), excepto quando
expressamente indicado.
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2. BASES DE APRESENTACAO E RESUMO DAS PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS
2.1 Bases de apresentacdo

As demonstragoes financeiras foram preparadas com base nos livros e registos contabilisticos
do Fundo e de acordo com os principios contabilisticos geralmente aceites em Angola para os
Organismos de Investimento Colectivo, nos termos do Regulamento da Comissao do Mercado
de Capitais (“CMC”) n.° 9/16, de 6 de Julho, considerando também a metodologia de
mensuragao dos titulos e valores mobiliarios que compéem a carteira do Fundo aprovada pela
CMC, tal como referido na nota 2.2 b). As demonstracées financeiras foram preparadas com
base no principio da continuidade das operagdes e do acréscimo, respeitando as
caracteristicas da relevancia e fiabilidade e em obediéncia aos principios contabilisticos da
consisténcia, materialidade, ndo compensagéo de saldos e comparabilidade.

29 Princinai - bilisti

a)

b)

As politicas contabilisticas e critérios valorimétricos mais significativos utilizados na preparacgéo
das demonstragées financeiras do Fundo foram os seguintes:

specializacdo dos exercicios

Os proveitos e custos séo reconhecidos em fungdo do periodo de vigéncia das operacées, de
acordo com o principio contabilistico da especializagdo dos exercicios, sendo registados a
medida que sao gerados, independentemente do momento do seu pagamento ou recebimento.

Classificagao

A carteira de titulos e valores mobilidrios do Fundo (Nota 5), encontra-se classificada na
categoria de activos financeiros ao justo valor através de resultados.

A metodologia de classificagéo dos titulos e valores mobilidrios que compdem a carteira do
Fundo encontra-se a ser realizada tendo por base os requisitos especificos aplicaveis aos
Organismos de Investimento Colectivo, o qual prevé a classificagédo destes activos huma
carteira de “Activos financeiros ao justo valor através de resultados”. Adicionalmente, nos
termos do oficio com a referéncia PCMC 346/GP/05-2020 datado de dia 14 de Maio de 2020, foi
aprovado pela CMC a classificagdo numa carteira ao custo amortizado, quando cumpridos os
seguintes requisitos: (i) a maturidade dos activos que compdem a carteira de titulos e valores
mobiliarios coincide ou seja anterior & maturidade do Fundo; e (ii) os activos que compdem a
carteira do Fundo ndo sédo adquiridos com o objectivo de serem negociados, mas para serem
mantidos até a sua maturidade. Quando estes requisitos ndo se encontrarem cumpridos os
activos devem ser classificados para uma carteira de “Activos financeiros ao justo valor através
de resultados”.

Activos financeiros ao justo valor através de resultados

Sao considerados activos financeiros ao justo valor através de resultados, os titulos adquiridos
com o objectivo de serem negociados antes da sua maturidade.
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Os titulos registados nesta categoria sao reconhecidos inicialmente ao custo de aquisicéo,
sendo as despesas directamente atribuiveis a acuisi¢do do activo reconhecidas em resultados
do periodo. Subsequentemente, sdo mensurados ao justo valor sendo as valias (proveito ou
custo) resultante da valorizagédo reconhecido em resultado do periodo a que diz respeito.

O justo valor corresponde ao prego pelo qual um activo poderia ser vendido ou um passivo
transferido entre participantes do mercado, em uma transacgéo normal. A sua melhor métrica
séo os pregos cotados em um mercado livre activo. Neste contexto, a determinagéo do justo
valor tem em conta a seguinte hierarquia de valorizagao:

i.  Pregos cotados (ndo ajustados) dos activos ou passivos em mercados activos a que a
entidade tem acesso a data da mensuragéo.

ii. Dados directa ou indirectamente observaveis para o activo, os quais incluem:
a. precos cotados de activos ou passivos semelhantes em mercados activos;
b. precgoscotados de activos idénticos ou semelhantes em mercados nédo activos;
¢c. dados distintos dos pregos cotados observédveis em intervalos de cotagées
habituais; e
d. dados confirmados pelos mercados.

iii. Dados néo observaveis de mercado para mensurar um activo financeiro pelo justo valor
na auséncia de dados observaveis relevantes, permitindo assim reflectir os
pressupostos que os participantes no mercado considerariam na defini¢ao do prego,
nomeadamente sobre o risco.

O justovalor é baseado em cotagdes de mercado disponiveis na BODIVA, quando disponiveis, e
na auséncia de cotacdo & determinado com base na utilizagcdo de pregos de transacgoes
recentes semelhantes e realizadas em condigdes de mercado, ou com base em metodologias
de avaliacdo baseadas em técnicas de fluxos de caixa futuros descontados considerando as
condigdes de mercado, o valor temporal, a curva de rentabilidade e factores de volatilidade.

As valias resultantes da alteragdo do justo valor desta categoria de titulos séo registadas
directamente em resultados, nas rubricas “Ajuste positivo ao valor de mercado” ou “Ajuste
negativo ao valor de mercado” (Notas 7), conforme aplicavel.

Na data de liquidagao dos titulos, as valias resultantes da variagéo entre o justo valor, registado
na contabilidade, e o prego de venda, sédo reconhecidas como proveito ou custo proveniente da
liquidagao e reconhecidas em resultados do periodo, nas rubricas “Ajuste positivo ao valor de
mercado” ou “Ajuste negativo ao valor de mercado” (Nota 7), conforme aplicavel.
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c)

d)

e)

Os juros dos certificados de depésitos sdo reconhecidos na demonstragéo dos resultados do
periodo em que se vencem, independentemente do momento em que sao recebidos. Os juros
sdo registados na rubrica “Juros e outros rendimentos - Certificados de depésitos (Nota 7).

Rendimentos de titulos de divida plblica

A rubrica “Juros e outros rendimentos - Carteira de titulos” corresponde a rendimentos de

titulos. Estes rendimentos sao registados na demonstracéo dos resultados do periodo em que
se vencem, independentemente do momento em gue séo recebidos (Nota 7).

Comissées

A R AT

De acordo com o Regulamento de Gestdo do Fundo, pelo exercicio da sua actividade, a
Sociedade Gestora cobrara uma comissdo nominalfixa anualde gestao de 1,5% sobre o total de
activos que compdem a carteira do Fundo, devendo ser paga trimestralmente e
postecipadamente.

A comisséo de gestéo é registada nas rubricas “Outras obrigagées — Diversos” e “Comissées —
Comisséo de gestdo” (Notas 6 € 9, respectivamente).

i i

De acordo com o Regulamento de Gestéo do Fundo, pelo exercicio da sua actividade, a entidade
depositaria cobrara uma comissdo nominal fixa anual de 0,2%, sobre o total de activos que
compdem a carteira do Fundo, devendo ser paga trimestralmente e postecipadamente.

A comisséo de deposito € registada nas rubricas “Outras obrigacées — Diversos” e “Comissées
—-Comisséo de depositario” (Notas 6 e 9, respectivamente).

A comissao de corretagem e liquidagédo cobrada pelo intermedidrio financeiro Banco de
Fomento Angola, S.A. e pela Central de Valores Mobiliarios (“CEVAMA”) constitui um encargo
para o Fundo, podendo ser aplicada &s operagoes de aquisigéo e liquidacéo de titulos e valores
mobiliarios, bem como filiagdo e manutengéo de emitentes, realizadas junto destas entidades
(Nota 9).

Adicionalmente, constituem encargos para o Fundo, as comissdes a incorrer no momento de
reembolso das unidades de participagéo e extingdo do Fundo, homeadamente, comissdes de
eventos societdrios e comissdes de encerramento da conta CEVAMA, respectivamente,
apurados com base no pregério da BODIVA.

Importa, no entanto, referir que o Fundo esta isento de comissédo de corretagem de 0,3%
aplicada pelo Banco BFA nas transacgoées de titulos de divida publica.

9
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f)

g)

h)

O valor da unidade de participacéo é calculado diariamente nos dias Uteis e determina-se pela
divisdo dovalor liquido global do Fundo pelo niimero de unidades de participagé&o em circulagéo.
O valor liquido global do Fundo é apurado deduzindo & soma dos valores que o integram, o
montante de comissées e encargos suportados até ao momento da valorizagédo da carteira,
sendo deduzido dos rendimentos distribuidos.

Taxas
i I

Ataxa de supervisédo cobrada no final de cada semestre pela Comissdo do Mercado de Capitais
constitui um encargo do Fundo, sendo calculada por aplicagdo de uma taxa semestral sobre o
valor bruto global do Fundo ne final de cada semestre. De acordo com a alinea b) don.® 11, da
Tabela de Taxas Aplicaveis ao Mercado de Valores Mobilidrios e Instrumentos Derivados,
aprovado pelo Decreto Presidencial n.® 209/22 de 23 de Julho, a taxa semestral em vigor é de
0,007% sobre o montante de todos os activos que compéem a carteira do Fundo, 4 qual acresce
uma componente semestral fixa de 871.560 AOA até ao limite de 13.000.770 AOA (Notas 6 e 9,
respectivamente).

Transacgdes com acordo de recompra

Os titulos comprados com acordo de revenda (reverse repo) por um prego fixo ou por um prego
que iguala o prego de compra acrescido de um juro inerente ao prazo da operacdo sio
reconhecidos no balango, sendo o valor de compra registado como disponibilidades. A
diferenga entre o valor de compra e o valor de revenda € tratada como juro e é diferido durante a
vida do acordo, através do método da taxa efectiva.

Os titulos vendidos com acordo de recompra (repo) por um prego fixo ou por um preco que iguala
o prego de venda acrescido de um juro inerente ao prazo da operagdo ndo sdo desreconhecidos
do balango. O correspondente passivo é contabilizado em outras obrigagdes. A diferenca entre
o valor de venda e o valor de recompra é tratada como juro e & diferida durante a vida do acordo,
através do método da taxa efectiva.

Os activos dados em garantias pelo Fundo através de acordos de recompra € outras operagoes
néo séo desreconhecidas porque o Fundo detém substancialmente todos os riscos e beneficios
com base no prego de recompra pré-estabelecido, ndo se observando assim os critérios de
desreconhecimento.

Ilmpostos
Impostos sobre o rendimento

Enquanto Fundo mobiliario, o Fundo & um sujeito passivo de imposto industrial, devendo os
lucros por si obtidos ser tributados a taxa de 10% prevista na alinea a) do n.° 1 do artigo 28.%do
Cédigo dos Beneficios Fiscais aprovado pela Lei n.° 8/22 de 14 de Abril.

Nos termos do artigo 29.° do referido cédigo, e tal como se encontrava previsto no anterior
regime, o lucro tributavel dos organismos de investimento colectivo é constituido pelo lucro

10




BFA INVEST - FUNDO ESPECIAL DE INVESTIMENTO EM VALORES MOBILIARIOS FECHADO DE SUBSCRIGAO PUBLICA
RELATORIO E CONTAS
31 DE DEZEMBRO DE 2025

determinado com base nas normas contabilisticas aplicaveis, incluindo as rendas relativas a
imdveis arrendados e os rendimentos decorrentes de aplicacées de capitais, deduzido dos
eventuais proveitos e acrescido dos eventuais custos que decorram da valorizagao ou
desvalorizagéo potencial dos activos detidos, incluindo os decorrentes de constituigées e
reversbes de provisdes ou perdas por imparidade, acrescido das mais-valias e deduzido das
menos-valias realizadas nesses mesmos activos.

Adicionalmente, ao lucro contabilistico acresce ainda o Imposto Industrial que tenha sido
estimado e contabilizado no exercicio e sdo deduzidos os rendimentos advenientes de outros
organismos de investimento colectivo que se constituam e operem de acordo com a legislagédo
emvigor.

Apesar de néo se encontrar previsto no Cédigo dos Beneficios Fiscais um prazo para reporte dos
prejuizos fiscais, entende-se ser aplicavel o prazo de reporte geral de 5 anos previsto no Codigo
do Imposto Industrial, na medida em que o Fundo é um sujeito passivo de Imposto Industrial.

Adicionalmente, o Fundo procede ao registo dos impostos diferidos passivos associados avalias
potenciais obtidas com a carteira de titulos, apurados & taxa de 10%, na medida em que
representam diferengas tempordrias tributéaveis futuras.

O Fundo encontra-se isento de qualquer outro imposto sobre o rendimento, nomeadamente o
Imposto sobre a Aplicagéo de Capitais (“IAC”).

Imposto sobre o valor acrescentado

O Cadigo do Imposto sobre o Valor Acrescentado (“IVA”), aprovado pela Lei n.° 7/19, publicada
em Didrio da Republica a 24 de Abril de 2019, e alterado pela Lein.% 17/19, de 13 de Agosto, veio
introduzir, na legislagdo angolana, um novo imposto sobre o consumo, o qual entrou em vigor a
1 de Outubro de 2019. Com efeito, o IVA revogou e substituiu o Imposto de Consumo que ate
entéo vigorava no ordenamento juridico angolano.

O Fundo, ficou enquadrado, desde a entrada em vigor do IVA, no Regime Geral deste imposto,
estando obrigado a cumprir todas as regras e obrigagées declarativas previstas neste ambito.

Regra geral, séo tributadas em IVA, a taxa de 14%, despesas eventualmente cobradas ao Fundo
(em substituigdo do Imposto do Selo). No entanto, certas operagdes de intermediagao
financeira estéo isentas de IVA, as quais continuaré a ser aplicado o Imposto do Selo, quando
devido.

Neste sentido, sendo o Fundo um contribuinte que realiza operagées tributadas e operagoes
isentas de IVA, tem também restrigdes no direito a dedugéo do IVA pago a fornecedores, pelo
que a Sociedade Gestora procede & dedugéo do imposto mediante a aplicagdo dos métodos
previstos na legislagdo em vigor — com excepgéo do IVA das despesas expressamente excluidas
do direito a deducéo.

Adicionalmente, o Fundo encontra-se isento do pagamento de IVA sobre as comissées de gestéo
cobradas pela Sociedade Gestora, a partir do més de Abril de 2020, nos termos da alinea i) do
n.° 1 do artigo 12.° constante do anexo Il do CIVA, por forga da circular n.2 31/DSIVA/AGT/2020
emitida pela Administracao Geral Tributéria no dia 9 de Abril de 2020.
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i) Distribuica ,

Né&o esté prevista a distribuicdo de rendimentos potenciais aos investidores no horizonte de

funcionamento do Fundo. O Fundo incorpora ao patriménio todos os rendimentos potenciais
auferidos pelos seus activos financeiros.
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3. CAPITAL DO FUNDO

O movimento ocorrido no capital do Fundo no periodo compreendido entre 4 de Agosto de 2025
(data de inicio de actividade do Fundo) e 31 de Dezembro de 2025 foi o seguinte:

Descrigio

04-08-2025

Resultado liquido

Subscrigdes 9.
< do pericdo AIAA0%3
Unidades de participagao 140 878 000 1900 000 - 142 778 000
Resultado liquido do pericdo - = 18 561 517 18 561 517
140 878 000 1900 000 18 561 517 161 339 517
Numero de unidades de participagéo 140 878 1780 142 668
Valor das unidades de participagao 1 000,00000 1130,87562

No periodo compreendido entre 4 de Agosto de 2025 (data de inicio de actividade do Fundo) e 31
de Dezembro de 2025, o valor liquido global do Fundo, o valor de cada unidade de participacgao
e o numero de unidades de participagdo em circulagéo € o seguinte:

At Més Valor liquido Valor da unidade Numero de unidades de
global do fundo de participagéo participagdo em circulagao
2025  Agosto 140 621 858 998,18182 140 878
2025  Setembro 147 231 505 1045,09934 140 878
2025 Qutubro 164 616 673 1159,45198 141 878
2025 Novembro 164 598 747 1159,32572 141978
2025 Dezembro 161 339517 1130,87562 142 668

4. DISPONIBILIDADES

Em 31 de Dezembro de 2025, esta rubrica apresenta a seguinte composigéo:

Disponibilidades em instituigbes financeiras

31-12-2025

2030082

2030082

Em 31 de Dezembro de 2025, a rubrica “Disponibilidades em instituicbes financeiras”
corresponde a recursos financeiros disponiveis mantidos pelo Fundo em contas de depésito a

ordem. Estes montantes correspondem, essencialmente, aos valores detidos nas contas
operadas junto do Banco de Fomento Angola, S.A. na qualidade de banco depositario.

13
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5. TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Em 31 de Dezembro de 2025, esta rubrica apresenta a seguinte composigéo:

31-12-2025
Mensurados ao justo valor através de resultados
Titulos de rendimento fixo
Obrigacoes do Tesouro Ndo Reajustéveis (OT-NR) 173 724 397

173 724 397

Em 31 de Dezembro de 2025, a distribuigéo da rubrica por natureza, apresenta a seguinte
composigéo:

I 31-12-2025
Custo de Variagoes de Justo valor .
R . luros corridos Total
aguisigcao justo valor [clean)
Mensurados ao justo valor através de resultados
Titulos de rendimento fixa

Obrigagoes do Tesouro Ndo Reajustaveis (OT-NR) 153462515 7 629 345 161 091 860 12632521 173724392

153 462515 7 629 345 161 091 860 12632531 173724 392

Em 31 de Dezembro de 2025, as Obrigagoes de Tesouro néo reajustaveis estdo classificados na
categoria de justo valor através de resultados, em conformidade com o modelo de negocios
definido, de aquisigéo de titulos para posteriormente negociar em mercado.

Em 31 de Dezembro de 2025, os titulos em carteira apresentam prazo residual de vencimento
entre trés a quatro anos.
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6. OUTRAS OBRIGAGOES

Em 31 de Dezembro de 2025, esta rubrica apresenta a seguinte composigao:

Outras obrigagdes de natureza fiscal:
Imposto Industrial
Imposto corrente
Relativo ao ano de 2025
Imposto diferido
Relativo ao ano de 2025
IAC

Diversos:
Servigos de auditoria externa
Comissdo de gestdo
Taxa de supervisédo
Comisséo de depositario

31/12/2025

1338680

762 935
284 865
2386479

10146 000
902 845
859 258
120379

12028 482

Em 31 de Dezembro de 2025, o Fundo apurou Imposto Industrial tendo em consideragéo as
regras fiscais definidas no Cédigo dos Beneficios Fiscais (“CBF”), conforme gquadro abaixo:

Resultado liquido do periodo
Imposto Industrial
Resultado antes de impostos

Acréscimos e dedugbes 4 matéria colectavel
Valias potenciais

Lucro tributdvel / (Prejuizo fiscal)
Taxa de Imposto

Imposto Industrial - Imposto corrente

Imposto Industrial - Imposto diferido

31/12/2025

18 561 517
21018615
20663132

(7 629 345)
13 033 786

10%

1338 680
782 935

Em 31 de Dezembro de 2025, a rubrica “Imposto Industrial” inclui (i) (activo)/passivo porimposto
corrente associado ao lucro tributdvel deduzido das valias potenciais obtidas com a carteira de
titulos e (ii) (activo)/passivo por imposto diferido associado as valias potenciais obtidas com a
carteira de titulos, apurados conforme descrito na Nota 2.2.h), as quais so serdo aceites

fiscalmente quando forem realizadas:

{Activo)/ Passivo por imposto corrente

(Activo)/ Passivo por imposto diferido
Valias potenciais

3171212025

1338680

762935
2101615

N
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Em 31 de Dezembro de 2025, a rubrica “Imposto sobre a aplicagéo de capitais” & referente as
obrigacbes de natureza fiscal, em sede do Imposto sobre Aplicagées de Capitais (“IAC™) devido
pelo anterior titular (ndo isento) das Obrigagbes do Tesouro quanto ao juro corrido e ndo vencido
até ao momento da aquisicéo das Obrigagées do Tesouro pelo Fundo. Uma vez gue o Fundo é
isento de IAC ao abrigo do Cédigo dos Beneficios Fiscais, 0 Cadigo do IAC estipula que a entrega
dos valores em causa deve ser efectuada pelo Fundo aos cofres do Estado até ao vencimento
das Obrigagbes do Tesouro.

Em 31 de Dezembro de 2025, o saldo da rubrica “Comisséo de gestao” refere-se ao valor a pagar
associado & comissdo de gestio na data de referéncia (Nota 9).

Em 31 de Dezembro de 2025, o saldo da rubrica “Taxa de supervisdo” diz respeito aovalora pagar
junto da Comisséo do Mercado de Capitais (“CMC"), conforme definido nos regulamentos desta
Entidade (Nota 9).

Em 31 de Dezembro de 2025, o saldo da rubrica “Comisséo de depositario” refere-se aos valores
a pagar associados a comissao dos servigos prestados pelo banco depositario (Banco BFA)
(Nota 9).

7. JUROS E OUTROS RENDIMENTOS E AJUSTES AO VALOR DE MERCADO

No periodo compreendido entre 4 de Agosto de 2025 (data de inicio de actividade do Fundo) e 31
de Dezembro de 2025, esta rubrica apresenta a seguinte composigéo:

31/12/2025
Juros, outros rendimentos e ajustes ao valor de mercado
Carteira de titulos (Nota 5)
Obrigagdes do Tesouro
Receitas com juros corridos / recebidos 6935 235
Ajuste positivo ao valor de mercado 26 719 845
33 655 080

A rubrica “Obriga¢tes do Tesouro - Receitas com juros corridos / recebidos” diz respeito aos
juros recebidos e ao acréscimo dos juros a receber nos préximos cupébes.

Arubrica “Ajuste positivo ao valor de mercado” corresponde as valias resultantes da reavaliagéo
dos titulos em carteira classificados ao justo valor.

8. IMPOSTOS

No periodo compreendido entre 4 de Dezembro de 2025 (data de inicio de actividade do Fundo)
e 31 de Dezembro de 2025, esta rubrica apresenta a seguinte composicéo:

31/12/2025
Imposto Industrial 2101815
IVA e Imposto de selo 117 890

2219305
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9. COMISSOES

No periodo compreendido entre 4 de Agosto de 2025 (data de inicio de actividade do Fundo) e 31
de Dezembro de 2025, esta rubrica apresenta a seguinte composigéo:

31/12/2025

Comisséo de Gestio 902 845
Taxa de Supervisdo 859 258
Comissdes de Encargos Bancarios 258 383
Comisséo de Depositério 120 379
Outras Comisstes 582 263

2723128
—_—

10.CUSTOS E PERDAS OPERACIONAIS

No periodo compreendido entre 4 de Agosto de 2025 (data de inicio de actividade do Fundo) e 31
de Dezembro de 2025, esta rubrica apresenta a seguinte composigéo:

31/12/2025

Servigos de auditoria externa 10 146 000
Servigos do sistema financeiro 5130
10151130

11.EVENTOS SUBSEQUENTES

N&o se registaram quaisquer eventos relevantes apds a data do balango que requeiram registos
ou divulgagbes adicionais nas demonstragées financeiras do Fundo em 31 de Dezembro de
2025,




