KE3BFA

Informacao Semanal |09/11

Banco de Fomento Angola
www.bfa.ao | Email: dfi.gee@bfa.ao

Comentario de Mercado

Previsdes macroeconémicas

A divida puablica angolana, avaliada em ddlares, fixou-se em USD 79,6 1ndicador 2025% 2026** 2027*%
mil milhdes (mM) no terceiro trimestre, representando um aumento —

R . . Variagao PIB (%) 3,1 3,3 4,0
de aproximadamente USD 2,7mM face ao trimestre anterior, segundo i o
dados do Ministério das Financas. A divida pUblica externa, que INflacdo Média (%) 20,2 10,2 11,6
representa cerca de 73,0% do total, fixou-se em USD 58,1mM (+USD 2,3mM Balanga Corrente (% PIB) 5,3 4,5 3,8
QoQ). O stock da divida das empresas publicas, nomeadamente da Sonangol *nflacéo, PIB e Balana Corrente - INE/BNA ; **Previsdo BFA
e da TAAG, voltou a acelerar, fixando-se em USD 7,6mM, o que representa i
um aumento de cerca de 54,0% face ao segundo trimestre de 2026 e Rating soberano
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superior a 100% em termos homologos. Por sua vez, a divida publica interna, Agéncia Rating Outlook IUItlmz:
que representa os restantes 27,0% do total, fixou-se em USD 21,5mM, alteragao
registando um aumento ligeiro de 1,9% QoQ (cerca de USD 0,4mM). Em Fitch B- Estavel 26-06-2023
moeda nacional, a divida interna ascendeu a AOA 19,6 bilies (b), Moody's B3 Positiva 25-09-2026
correspondendo a um crescimento de 1,9% face ao segundo trimestre. NO Standard & Poor's B- Estavel 04-02-2022
ambito da exec.ugao orgamental, durante o terceiro trimestre, foram Mercado cambial e monetario*
arrecadadas receitas no valor de AOA 10,3b correspondentes a cerca de Variaggo
31,0% da previsdo anual, enquanto as despesas totalizaram AOA 8,2b, 06/11/2026 7 dias YTD %) FEEEs
equivalente a uma execugdo de 25,0% da despesa anual fixada no OGE. /11/ (%) (%) (%)
A inflagdo homologa nacional fixou-se em 8,16% no més de Outubro, LUIBOR O/N 12,67% 0,27% -6,12% -6,08%
uma reducdo de 0,3 pontos percentuais (pp) face ao més anterior. Em USD/AOA 913,00 0,00% 0,08% 0,10%
termos mensais, o Indice de Precos no Consumidor Nacional (IPCN) registou AOA/USD 0,00110 0,00% -0,08% -0,10%
uma variagdo de 0,67%, percentual bastante semelhante ao do més de EUR/AOA 1038,0 -0,28% -2,94% -1,08%
Setembro. Entre as classes de despesa, as maiores variagdes homologas EUR/USD 1114 150, 139 o
foram registadas nas seguintes categorias: Educacdo (+15,8%); Bebida UR/US ! -0,15% ~5,13% -3,50%
Alcodlicas e Tabaco (+9,4%) e Alimentagdo e bebidas ndo alcodlicas USD/ZAR 16,54 -1,02% -0,13% -4,82%

(+9,3%). Em sentido contrario, as classes que apresentaram as menores
variagbes foram: Lazer, recreagdo e cultura (+2,9%); Hotéis, cafés e
restaurantes (+4,3%) e comunicagoes (3,5%). Importa destacar que classes

*Variagdo do USD/AOA (ou EUR/AOA) avalia a apreciagdo/depreciagdo do USD (ou EUR) face ao Kwanza, enquanto a
variagdo do AOA/USD avalia a apreciagdo/depreciagdo do Kwanza face ao USD

Leiloes semanais de OTs/BTs

como Alimentacdo e Bebidas N&o Alcodlicas, Salde e Servico de Educacdo Prazo t;r:s):,:;, Oferta Procura Colocado
mantém—se ,ac.ima da inflagdo na.ci(,)r.1al, sendo ql,Je a ultima, ret_.;ista.\.uma OT AOA (4 anos) 14,25% 4.000 3.245 3.245
diferenca média d.e 8pp desde o.|n|C|o do ano até ao momento, Justlﬂcad-a OT AOA (4 anos) 14,25% 30.000 24.305 24,305
sobretudo pelos ajustes das propinas e emolumentos escolares. No que diz

respeito a inflagio subjacente, os nossos calculos apontam para uma ligeira O AOA (5 anos) 14,75% 4.000 2.600 2.600
aceleracio da variacdo mensal dos pregos, quando excluimos os OT AOA (5 anos) 14,75% 30.000 24.532 24.532
componentes mais volateis. Este movimento sugere que apesar da trajectéria OT AOA (7 anos) 15,25% 5.000 4.000 4.000

de desaceleragdo da inflagdo geral, comecam a surgir sinais de alguma
pressd@o sobre os pregos, comportamento que poderd ser mais evidente nos
préximos meses.

Nota: os valores (com excepgdo da taxa de desconto) apresentam-se em milhdes de AOA; valores das OT USD em
milhdes de USD * OT indexada ao USD ** OT indexada aos BTs***
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A informagdo contida nesse documento foi obtida de fontes consideradas fidveis, mas a sua precisdo ndo pode ser totalmente garantida. As recomendagdes destinam-se exclusivamente a uso interno, podendo ser
alteradas sem aviso prévio. As opinides expressas sdo da inteira responsabilidade dos seus autores, reflectindo apenas os seus pontos de vista e podendo ndo coincidir com a posigdo do BFA nos mercados referidos. O
BFA, ou qualquer afiliada, na pessoa dos seus colaboradores, ndo se responsabiliza por qualquer perda, directa ou potencial, resultante da utilizacdo desta publicagdo ou seus conteudos. O BFA e seus colaboradores
poderdo deter posigdes em qualquer activo mencionado nesta publicagdo. A reprodugdo de parte ou totalidade desta publicagdo é permitida, sujeita a indicagdo da fonte.



